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UVODNI SLOVO GENERALNIHO REDITELE

Vazeni obchodni partnefi, damy a panové,

rok 2011 byl padesatym devatym rokem existence spolecnosti ZPSV a.s. Za takto dlouhou historii spole¢nost zaznamenala mnoha
velmi Uspésna, ale i Cetnd slozitd obdobi. Préavé rok 2011 byl z tohoto pohledu jednim z nejnaro¢néjsich a nejproblémovéjsich
v novodobé historii firmy.

Propad objemu realizovanych infrastrukturnich staveb zejména na Zeleznici, zasadni propad stavebnich zakédzek a vyznamny
pokles jednotkovych cen na ceském stavebnim trhu negativné ovlivnily vysledky spole¢nosti. Odrazem enormnich pozadavkU
stavebnich investor v obdobi pred rokem 2009 bylo vybudovani obrovskych vyrobnich kapacit, jejichz nenaplnénost v roce 2011
negativné zatézovala ekonomické vysledky. Zcela zasadné se do nich promitl cca 22% propad v objemu prodeje pfi¢nych prazct
a cca 26% propad v objemu prodeje vyhybkovych prazcd, pficemz tento sortiment byl historicky vzdy urcujici pro celkové vysledky
spolecnosti. Tyto vyse uvedené nepfiznivé podminky ¢astec¢né generované celkovou evropskou hospodarskou krizi primély spolec-
nost k realizaci celé fady Uspornych opatieni v oblasti zbytnych nakladd a dokonce byly dvodem k uzavfeni nékterych vyrobnich
kapacit a opusténi nékterych cinnosti, jejichz provadéni by bylo nerentabilni. Vyznamny meziro¢ni propad objemu a kubikové ceny
betonovych prefabrikatd se negativné promitl do tvorby hospodarského vysledku a i do budoucna vytvari velmi slozité podminky
pro rentabilni podnikani na stavajicim stavebnim trhu.

Spole¢nost ZPSV a.s. uzaviela rok 2011 s nekonsolidovanym ziskem pred zdanénim 2 646 tis.K¢ a nekonsolidovanymi vyno-
sy 1T 151 596 tis.K¢. Prestoze spolecnost realizovala meziro¢né vyznamné Uspory v poctu pracovnikl (cca 23%) a spravni reZii
(cca 15%), dosédhla pouze téchto ne zcela uspokojivych vysledkl. Vnimame-li realisticky slozitou dobu, v niz pravé Zijeme, je na
druhou stranu méfitkem Uspéchu i dobfe odvedena kvalitni prace, zakdazky, jimiz se mdzeme prezentovat. K takovym v roce 2011
patfily doddvky prazc na stavby Il. tranzitniho Zelezni¢niho koridoru (Zelezni¢ni stanice Prerov), lll. koridoru (Beroun — Zbiroh
— Rokycany) a IV. Koridoru (Benesov — Votice), dodavky protihlukovych stén na optimalizaci trati BeneSov — Votice ¢i modernizaci
trati Ceské Budé&jovice — Nemanice. V oblasti pozemniho stavitelstvi je vhodné zminit stavby GESTAMP CZECH — priimyslova zéna
Triangle Zatec ¢i jednu z nejvétsich staveb daného obdobi v Ceské republice — LEGO Kladno — Future Development.

Pozice ZPSV, tak jako kazdé stavebni firmy, je zasadné determinovéana aktudlnim stavem trhu a je o to sloZitgj3i, Ze je predevsim
vyrobcem stavebnich prvkd — betonovych prefabrikatd, které se musi za zékaznikem vozit z pevnych vyroben ¢asto na velmi velkou
vzdalenost. Pravé tato skutecnost byva dlvodem obchodniho nelspéchu, nebot kilogramova cena betonovych prefabrikatd je
vseobecné velmi nizkd v poméru k prepravnim nakladdm a dodavky na vétsi distanci jsou tudiz prakticky neredlné. Toto je dGvod
pro¢ nelze atakovat doddvkami z nasich vyroben casto i zajimavé zahrani¢ni trhy, které v nékterych obdobich nabizeji seriozni
objem poptavky po ndmi vyrabéném sortimentu. Jedinym zptsobem jak byt na téchto trzich Gspésny s vlastnimi vyrobky je tudiz
priblizit vyrobu mistu spotreby, realizovat akvizici v daném regionu. Na tomto principu jsou zfizeny a funguji dcefiné spole¢nosti
na Slovensku a v Bulharsku.

Perspektivné bohuzel musim konstatovat, Ze rok 2012 predstavuje z pohledu stavajici trovné nasich znalosti dalsi velmi slozité
obdobi. Cisla dokladajici pokles stavebni vyroby v Ceské republice, pfedevdim ve vefejnych zakazkach a dopravni infrastrukture,
jsou vieobecné zndma a alarmujici. Dramaticky propad se trvale projevuje jak v objemu zakdzek (v nasem pfipadé ocekdvany
meziro¢ni propad pouze v sortimentu Zelezni¢nich prazct o daldich cca 33%), tak v jednotkovych cendch napfi¢ celym vyrabénym
sortimentem pfi rostoucich cendch energif a dalSich nakladovych poloZek. V roce 2012 Ize tudiz ocekdvat dalsi vyostfeni konku-
ren¢niho boje a patrné i zésadni problémy u firem, které tento dlouhodoby tlak neunesou. Dlsledkem tohoto stavu mohou pak
byt problémy s platebni schopnosti téchto firem, na coz se musime dUsledné pfipravit.

Rokem 2012 zavrdime Sedesat let historie spolec¢nosti ZPSV. Je nasim cilem, aby tento rok byl rokem Usp&Snym i pfes objektivni
sloZitost doby, v niZ se v soucasnosti nachazime. Jsem presvédcen, Ze v roce 2011 jsme udélali fadu opatfeni, ktera zlepsuji vnitrni
podminky ve spolecnosti pro dalsi jeji perspektivu. Do budoucna chceme dale rozvijet a vylepSovat nasi pozici v tradi¢nich oblas-
tech, v nichZ jsme byli historicky Uspésni, chceme navazat dale na vie dobré, co tvorfi zaklad nasi spolecnosti a ubirat se cestou
budovani serioznich dodavatelsko-odbératelskych vztahd, zintenzivnéni obchodni ¢innosti, zvySovani produktivity prace, hledani
synergif uvnitf skupiny a disledného uplatfiovani icinnych nastroja fizeni ekonomiky.

Jsem presvédcen, Ze kolektiv nasich zaméstnanct je schopen se ¢estné vyrovnat s aktualni nepfizni vnéjSich ekonomickych podmi-
nek, za coz bych chtél i touto cestou viem podékovat.

Na tomto misté chci podékovat i vdem nasim zakaznikdm a obchodnim partnerdm a vyjadrit zaroven presvédceni, Ze pokracujici
nase Uspésna spoluprace v budoucnosti bude cestou k Uspéchu nas vsech.

Ing. Jan Spevak
generalni feditel
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ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI

Obchodni firma: ZPSV as.

IC: 463 46 741

Sidlo spolec¢nosti: Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh
Spisova znacka: B.744 vedena u rejstiikového soudu v Brné
Datum vzniku: 29. dubna 1992

Pravni predpis, na jehoz
zakladé byla spole¢nost

zaloZena: Zakladatelska listina podle § 172 obchodniho zakoniku
Forma zalozeni: Notarsky zapis ze dne 16. dubna 1992, na dobu neurcitou
Pravni forma: Akciova spole¢nost

Zakladni kapital: 596 310 000 K¢

Pfedmét podnikani: - projektova cinnost ve vystavbé

- provadéni staveb, jejich zmén a odstranovani

- hornicka ¢innost a ¢innost provadéna hornickym zpdsobem

- distribuce elektfiny

- obchod s elektfinou

- provozovani drahy a drazni dopravy

- montaz a opravy vyhrazenych technickych zafizenf

- provadéni trhacich a ohfostrojnych praci

- zamecdnictvi, nastrojarstvi

- ¢innost Ucetnich poradcd, vedeni Ucetnictvi, vedeni darfiové evidence

- silni¢ni motorova doprava - nakladni vnitrostatni provozovana vozidly o nejvétsi povolené
hmotnosti do 3,5 tuny vcetné, - nakladni vnitrostatni provozovand vozidly o nejvétsi povo-

lené hmotnosti nad 3,5 tuny

- vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Kontakt:

telefon: 572 419 311

fax: 572 419 366
infolinka: 800 138 736
e-mail: info@zpsv.cz
datova schranka: a3gg7kk

web: http://www.zpsv.cz
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PREDSTAVENSTVO A DOZORCIi RADA

PREDSTAVENSTVO AKCIOVE SPOLECNOSTI K 31. 12. 2011
Pfedseda predstavenstva: Manuel Viciana Pedrosa
Mistopredseda predstavenstva:  Ing. Mojmir Nejezchleb

Clen predstavenstva: Paolo Bee MBA

ZPUSOB JEDNANI:
Jménem Spole¢nosti jednd predstavenstvo. Za predstavenstvo jedna navenek jménem Spolecnosti kazdy ¢len predstavenstva sa-

mostatné. Podepisovani za Spole¢nost se déje tak, ze k vytisténé, otisténé nebo napsané obchodni firmé Spole¢nosti pfipoji svj
podpis predseda predstavenstva. Mistopredseda predstavenstva podepisuje spole¢né s ¢lenem predstavenstva.

DOZORCI RADA K 31. 12. 2011

Predseda dozor¢i rady: Francisco Marin Andrés
Mistopredseda dozorci rady: Ing. Jan Spevak

Clen dozor¢i rady: Ignacio Martinez Esteban
Clen dozor¢i rady: Arturo Agullé Jaramillo
Clen dozor¢i rady: Ing. Jindfich VI¢

Clen dozor¢i rady: Ing. Jan Komdrek

ZMENY V DOZORCi RADE V PRUBEHU ROKU 2011:

Dne 27. 07. 2011 skoncilo ¢lenstvi v dozor¢i radé panu Frantisku Sekaninovi a ke dni 23. 11. 2011 byl jmenovan ndhradnim cle-
nem dozor¢i rady pan Jan Komarek.

PROHLASENI:

e Clenové predstavenstva a dozorc¢i rady nebyli odsouzeni za podvodné trestné ciny a nebyli ¢leny orgdnl spole¢nos-
tf, na jejichz majetek byl prohlasen konkurz ani nebyl insolven¢ni ndvrh podany proti této spole¢nosti zamitnut pro nedo-
statek majetku a rovnéz vaci nim nebylo vzneseno zadné Ufedni verejné obvinéni nebo sankce, nebyli soudné zbave-
ni zpUsobilosti k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich orgdnd, a to minimdlné za poslednich pét let

e nebyly Zadné stfety zajmd mezi povinnostmi téchto osob ke Spolecnosti a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi
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ORGANIZACNI STRUKTURA SPOLECNOSTI K 31. 12. 2011

Valnd hromada

Dozor¢i rada

Predstavenstvo
Vyrobni inspektor Generalni feditel ~—— Asistentka GR
Manazer Usek dopravnich Usek pozemnich
zahranic¢nich aktivit staveb - feditel staveb - feditel
- Odbor KGR Asistentka
|| Odbor kontroly Odbor Technicka Oddéleni
kvality kancelar OZ Praha
Odbor financni Odbor marketingu
a ekonomicky a obchodu
zavod zévod zévod zévod zavod
Doloplazy Uhersky Ostroh Nové Hrady Cercany Litice
I
Provoz
Béstovice
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ORGANIZACNI STRUKTURA SPOLECNOSTI K 31. 12. 2011

Organizacni struktura spole¢nosti ZPSV a.s. (déle jen “Spole¢nost”) je ve dvoustupriové podobé. Prvni stupen predstavuje Feditel-
stvi akciové spole¢nosti, druhy stuperi tvofi zavody.

REDITELSTVi AKCIOVE SPOLECNOSTI:

Reditelstvi Spole¢nosti sidli v Uherském Ostrohu na adrese jejiho sidla a je tvircem zékladni strategie Spole¢nosti, stanovuje hlavni
vyrobni program, rozhoduje o investicich, vypracovava metodiku pro vsechny hlavni ¢innosti, fidi a kontroluje podfizené zavody.
Odborné organizacni Utvary feditelstvi Spole¢nosti zajistuji veskeré odborné, podptirné a servisni ¢innosti Spole¢nosti.

Vedeni Spole¢nosti k 31. 12. 2011:

generalni feditel Ing. Jan Spevak
feditel Useku dopravnich staveb Ing. Mojmir Nejezchleb
feditel Useku pozemnich staveb Ing. Petr Burka

Ke dni 30. 6. 2011 odstoupil z funkce generainiho feditele pan Ing. Frantisek Sekanina a ke dni 1. 7. 2011 byl generalnim fedi-
telem jmenovén pan Ing. Jan Spevék. Do 31. 8. 2011 vykondval funkci feditele Useku pozemnich staveb pan Ing. Pavel Janicek.

Reditelstvi Spoleénosti — struktura k 31. 12. 2011:

Druhy stupen Spolecnosti je tvofen péti zavody

L » zavod Doloplazy + provoz Béstovice / Feditel zavodu : Ing. JindFich VI¢

'

zavod Uhersky Ostroh

\

L » z4vod Nové Hrady / feditel zavodu: Martin Riha

L zavod Cercany / Feditel zavodu: Petr Brdza

L » z&vod Litice / Feditel zdvodu: Ing. Martin Adamcik do 31. 8. 2011 - Oldfich Cevora od 1. 9. 2011
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UDAJE O ZAKLADNIM KAPITALU

UDAJE O ZAKLADNIM KAPITALU

Zapsany zakladnf kapital v hodnoté 596 310 tis. K je tvofen 596 310 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1000,- K¢. Cely
zakladni kapital je splacen a od vzniku akciové spolec¢nosti nedoslo ke zméné ve vysi zakladniho kapitélu ani v poctu akcii, do nichz
je rozlozen.

PREHLED AKCIONARU SPOLECNOSTI
0sob vlastnicich 5-ti a vice procentni podil na zakladnim kapitalu k 31. 12. 2011

Vlastnik IC/RC Pocet akcii Podil na zakl. kapitélu a hlasovacich prav
OHL Central Europe, a.s. Praha 26420341 528 514 88,63 %
Ing. Stefl Michal, Brno 5605182484 29 816 5,00 %
Ostatni (s podilem pod 5 %) 37980 6,37 %
CELKEM 596 310 100,00 %

STRUKTURA AKCIONARU SPOLECNOSTI

k31.12.2011 Pocet osob Pocet CP Procentudlni podil
Prévnické osoby 7 537 223 90,09 %
Fyzické osoby 365 59 087 9,91 %
Celkem 372 596 310 100,00 %

UDAJE O CENNEM PAPIRU

Druh, forma a podoba cenného papiru:
Cenny papir je vyddn jako akcie kmenova, ve formé cenného papiru na dorucitele, od 26. 8. 2010 ve formé na jméno v podobé
zaknihovaného cenného papiru, ktery je zapsan ve Stfedisku cennych papirQ.

ISIN: CZ 0008202959

Celkovy objem emise a jmenovita hodnota cenného papiru:
Bylo vydano 596 310 ks akcif se jmenovitou hodnotou jedné akcie 1 000,- K¢.

Pocet akcii umisténych mezi verejnosti:
VSechny vydané akcie jsou verejné obchodovatelné a pfipada na né stoprocentni podil zékladniho kapitalu Spole¢nosti.

Zptlsob prevodu cennych papirti, omezeni prevoditelnosti cenného papiru, predkupni a vyménna prava:
Prevoditelnost neni omezena, prfedkupni a vyménna prava nejsou stanovena

Instituce, prostrednictvim niz si mohou majitelé cennych papirt uplatnit sva majetkova prava spojena s cennymi papiry:
Akciondfi uplatfuji svd majetkova prava, zejména inkasuji vynosy z cenného papiru, prostfednictvim spole¢nosti Komeréni
banka, a.s., Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1. Nevyplacené dividendy z let 2008 a 2009 se vyplaci v sidle Spole¢nosti.

Verejné trhy, na nichz je cenny papir pfijat k obchodovani:
Cenny papir je obchodovan na volném trhu RM-SYSTEM, a.s.

Moznosti zaméstnanctl Ucastnit se na zakladnim kapitalu. Prioritni a zaméstnanecké akcie:

Zaméstnanecké ani prioritni akcie nebyly vydany. Zaméstnanci nepoZzivaji Zadnych vyhod ani se na né nevztahuji zadna omezeni
nabyvat akcie na vefejném trhu.

ZPSV

OHL GROUP




POPIS PRAV VYPLYVAIJICI Z AKCIE

POPIS PRAV VYPLYVAIJICICH Z AKCIE

ustanoveni ¢l. 12 stanov Spole¢nosti

1.

Akciondr je opravnén se Ucastnit Valné hromady, hlasovat na ni, poZzadovat a dostat na ni vysvétleni zélezitosti tykajicich se
Spolec¢nosti, které jsou pfedmétem jedndni Valné hromady a uplatiiovat ndvrhy a protinavrhy.

. Akcionar ma pravo na podil ze zisku Spolecnosti (dividendu), ktery Valnd hromada podle vysledku hospodareni urcila k rozdé-

leni. Tento podil se urcuje pomérem jmenovité hodnoty jeho Akcii k jmenovité hodnoté Akcii vSech Akcionard. Dividenda je
splatnd do 3 mésict ode dne, kdy bylo pfijato usneseni Valné hromady o rozdéleni zisku. Spole¢nost vyplaci dividendu na své
naklady a nebezpeci na adrese vedené v evidenci zaknihovanych cennych papird u Akcionafd majicich Akcie na jméno v zakni-
hované podobé. V pfipadé, ze Akciondr neuplatni ndrok na vyplatu dividendy ve ctyrleté [haté od doby splatnosti dividendy,
prechdzi nevyplacend dividenda v plné vysi do majetku Spolecnosti.

. Spole¢nost neni opravnéna rozdelit zisk mezi Akcionare, nejsou-li splnény podminky stanovené v § 178 odst. 2 zdkona

¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik.

. Akcionardm, ktefi nabyli Akcie pfi zvySeni zakladniho kapitalu, vznikd pravo na dividendu aZ v roce nasledujicim po zvyseni

zakladniho kapitalu.

. Po dobu trvani Spole¢nosti ani v pripadé jejiho zruseni nenf Akcionar opravnén pozadovat vraceni svych majetkovych vklada.

Za vraceni majetkovych vkladl se nepokladaji plnénf poskytnuta:

v dUsledku snizeni zakladniho kapitalu

pfi odkoupeni Akcii, jsou-li spInény zakonem stanovené podminky
pfi vraceni zatimniho listu nebo jeho prohldseni za neplatny

pfi rozdélovani podilu na likvidacnim zUstatku.

—_ =

a
b
c
d

=

. Po zruseni Spolec¢nosti s likvidaci ma Akcionar pravo na podil na likvida¢nim zdstatku, a to v poméru jmenovité hodnoty jeho

Akcif ke jmenovité hodnoté Akcii vsech Akcionard.

. Pocet hlast Akcionare je spojen se jmenovitou hodnotou jeho akcii, a to tak, ze na kazdou akcii jmenovité hodnoty 1000,-- K¢

pfipada jeden hlas.

UDAJE O PODNIKANI

V roce 2011 nedoslo k pferuseni podnikani. Spolecnost nema organizacni slozku v zahranici, po datu UGcetni uzavérky nedoslo
k Zaddnym ndslednym udalostem, které by mély vyznamny vliv na hospodareni Spolecnosti.

SOUDNI, SPRAVNI A ROZHODCI RIZENI

Spole¢nost nebyla béhem poslednich dvou Ucetnich obdobi ucastnikem soudnich, spravnich nebo rozhodcich Fizeni, které by
mohly mit vyznamny vliv na finan¢nf situaci emitenta.
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UDAJE O OBCHODNI CINNOSTI

UDAJE O OBCHODNI CINNOSTI

Hlavni ¢ast realizovanych zakazek byly dodavky na zelezni¢ni stavby, které tvorily nejvyznamnéjsi podil z celkového objemu trzeb.
Neopomenutelnou ¢asti trzeb Spolecnosti byly také dodavky betonovych vyrobkd sméfujici na pozemni, priimyslové, ekologické
stavby, zakazkova vyroba a vyroba balkénovych lodzif pro revitalizace panelovych doma. Pokracoval prodej elektrické energie.

PraZce pricné a vyhybkové tvorily i v tomto roce vice nez tfetinu celkovych trzeb Spolecnosti ve vysi 362 618 tis. K¢.

Zakladni ¢lenéni dodavek:

pficné prazce tuzemsko 144101 ks
pficné prazce Slovensko 4622 ks
prazce pro méstskou hromadnou dopravu tuzemsko 17 767 ks
vyhybkové prazce tuzemsko 25930 bm
vyhybkové praZce Slovensko 11672 bm
vyhybkové prazce Bulharsko 3003 bm

Oblast drobné betonarské vyroby a prefabrikace

V roce 2011 byly realizovany zakazky z oblasti DBV, prefabrikace a cerstvého betonu v celkové hodnoté 268 055 tis. K¢ Nejvy-
znamnéjsi objem z této sumy Cinil prodej lodziovych prefabrikatl v hodnoté 60 216 tis. K¢, Sachet a Zelezobetonovych patkovych
trub v hodnoté 20 319 tis. K¢, zdmkové dlazby a obrubnikd v hodnoté 12 335 tis. K¢, prvkd protihlukovych stén v hodnoté
35997 tis. K¢, Zelezobetonovych ram0 v hodnoté 9 881 tis. K¢ a silni¢nich panel v hodnoté 14 015 tis. K¢.

Oblast stavebnich praci

Vysledky stfediska monolitickych staveb za rok 2011 byly neuspokojivé. Nejslabsim ¢lankem se prokazaly zejména dodavky mo-
nolitickych konstrukénich ¢asti staveb. Tato oblast stavebni ¢innosti ma u Spole¢nosti pouze kratkodobou plsobnost. Jeji vysledek
|ze pfipsat pomalému tempu ndrlstu erudice, tolik nezbytné pro ekonomickou udrzitelnost v tomto segmentu stavebnich praci.

Po zhodnoceni vysledkd celého strfediska monolitickych staveb za uplynulé obdobi a vyhledu roku 2012 bylo rozhodnuto o utlu-

meni monolitickych staveb a preneseni tézisté ¢innosti na tradi¢ni kompletni dodavky montovanych prefabrikovanych konstruki.

Jako posledni dodavky monolitickych konstrukci byly realizovany akce IKEA Cerny most - rampa a spojovaci kr¢ek za 15,5 mil.,
Polyfunkéni dim Prerov rovnéz za 16,5 mil. a Ubytovna nad Bertramkou, Praha - Smichov za 5,7 mil. korun.

Stavebné montazni c¢innost v roce 2011 probihala v Sirokém zdbéru v dodavkach rlznorodych montovanych staveb a vyznam-
nym zpdsobem navysila objem, zejména generaini dodavkou stavby Vzdélavaciho centra pro slabozraké Olomouc — Hejcin pro
Olomoucky kraj.

Trzby za realizované haly a skelety Cinily 172 702 tis. K¢, protihlukové stény a obklady 7 097 tis. K&, mostni nosniky, fimsy a svodi-
dla 5 851 tis. K¢ a nastupistni pristfesky 3 295 tis. K¢.

Trzby za vyrobky a sluzby podle druht (v mil. K¢)
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NEJVYZNAMNEIJSI ZAKAZNICI

NEJVYZNAMNEJSI ZAKAZNICI SPOLECNOSTI

Nazev spolecnosti Castka v tis. K¢
Olomoucky kraj 94 181
PREFA PRAHA a.s. 86 409
Skanska a.s. Praha 84 221
Skupina DT Vyhybkérna a strojirna, a.s. 70 448
OHL 7S, a.s. Brno 65 126
Subterra as. Praha 59 299
GJW Praha spol. s r.o. 48 639
Viamont DSP a.s. Usti nad Labem 44592

ZAHRANICNi OBCHOD

Vysledny objem vyvozu vyrobkd a sluzeb v roce 2011 ¢inil 1 949 tis. EUR. Dodavky byly realizovany zejména pro Zeleznicni stavby
ve Slovenské republice a vyvozem vyhybkovych sad do Bulharska a prefabrikatd vah do Polska a Finska.

Podily vyvozu do jednotlivych zemi

Slovenska republika 1384 tis. EUR 71,00 %
Bulharsko 322 tis. EUR 16,51 %
Polsko 182 tis. EUR 9,38 %
Finsko 43 tis. EUR 2,23 %

LOMARSKA CINNOST

K 31.12. 2011 je v dobyvacim prostoru Litice nad Orlici ¢. 7/0230, 3 191 000 m3 vytézitelnych zdsob granodioritu - stavebniho
kamene. Ro¢ni limit téZby je 73 000 m? rostlého kamene a Zivotnost lomu je pfi soucasné tézbé 74 let. V roce 2011 bylo vyrobeno
111 636 tun frakci a prodano 76 255 tun kameniva. Pro vlastni spotfebu zdvodu Litice a provozu Béstovice bylo béhem roku 2011
dodano cca 16 897 tun kameniva.

Opravnéni k hornické cinnosti ¢islo 89/2005 bylo vydédno Obvodnim bariskym Ufadem v Ostravé dne 31. 10. 2005,
¢.j. 7164/2005-415.3/Ing.Ko/Nb. Povoleni k hornické ¢innosti udélil Obvodni bansky Ufad v Trutnové na zakladé projektu “Plan
otvirky a pfipravy dobyvani” dne 11. 2. 1998 pod ¢. j. 151/98/Po/So na dobu potfebnou k vytézeni loZiska, odlesnéni a provedeni
skryvky. Dulezitou podminkou povoleni k hornické ¢innosti je smlouva s maijiteli pozemk( v okoli dobyvaciho prostoru (Sprava
Parishovych lest a Lesy CR).
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VYROBA ZPSV A.S. V ROCE 2011

Stavby a montaze
22 %

Lomarska vyroba
2%

Betonova smés
1%

Prazce vyhybkové

5%
Prefabrikace
29 %
10 %
VYROBA ZA SPOLECNOST CELKEM
Text Mérna jednotka 2009 2010 2011
Prazce vyhybkové b.m. 75972 60 759 37 263
Prazce pficné ks 197 560 211411 162 204
Drobna betondrska vyroba t 63 847 54072 39 757
Prefabrikace m?3 33126 25359 32 665
Betonova smés m3 12 346 9 358 7676
Lomarska vyroba t 159479 138 122 111 636
Stavby a montaze tis. K¢ 234830 182 222 224399
Vyztuz do betonu, zdmecnické vyrobky tis. K¢ 17 281 13 602 5920
VYROBA CELKEM tis. K¢ 1041 082 1017 116 1034 578
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UDAJE O MAJETKU
Vlastni kapital*) Spolecnosti se vyvijel nasledovné (v tis. K¢):

Rok 2010 2011
Vlastnf kapital 1385 143 1339534

Za zminované obdobf Spolecnost dostdla viem zavazkdm vidi statu, bankovnimu sektoru a taktéZ i svym zaméstnancdm.

*) Hodnoty pro tabulky byly prevzaty z nekonsolidované tcetni zavérky, ktera byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi, ve znéni prijatém Evropskou unii.

Prehled o zisku

Rok 2010 2011
Zisk za bézné obdobi - v tis. K¢ 286 14 022
Zisk pripadajici na 1 akcii (v K¢) 0,48 23,51
Dividenda vyplacend na 1 akcii pfed zdanénim (v K¢) 0 100

Souhrnny popis nemovitosti vlastnénych Spolecnosti

Pocet staveb: 368 v z(statkové cené 253 555 tis. K¢
v pofizovaci cené 521 418 tis. K¢
Vymeéra pozemk: 770 481 m? v pofizovaci cené 30 335 tis. K¢

FINANCNI SITUACE

V prabéhu roku 2011 doslo zejména z divodu omezeni vyroby na nékterych zdvodech a poklesu objemu provadénych staveb
doslo ke snizeni pohleddvek o 61 290 tis. K¢ a zdsob 0 24 671 tis. K& Spole¢nost predpoklada v roce 2012, v souvislosti se situ-
aci ve stavebnictvi na tuzemském trhu, s poklesem vynosl na 822 475 tis. K¢ a hospodarskym vysledkem pred zdanénim ve vysi
12 350 tis. K¢.
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NEJVYZNAMNEJSI DCERINE SPOLECNOSTI

OHL 7S, a.s., IC : 46342796

Sidlo: Brno-stred, Buresova 938/17
Predmét podnikani: stavebni ¢innost
Upsany zékladni kapital: 486 463 tis. K¢
Podil na zakladnim kapitalu osoby: 96,52 %
Zisk po zdanénivr. 2011: 276 833 tis. K¢

Pokracoval trend dalsiho snizovani trzeb, kdy po 12 612 167 tis. K& v roce 2009 a 10 269 121 tis. K¢ v roce 2010, spolecnost za
rok 2011 dosahla jen 8 994 664 tis. K& V pozemnim stavitelstvi se podafilo zvysit trzby proti roku 2010. Zdrojem snizeni trzeb
jsou dopravni stavby, kde jsou trzby o 1,5 miliardy K¢ nizsi nez v roce 2010. Pficiny snizeni trzeb v dopravnim stavitelstvi jsou
ziejmé - obrovské omezenf investic ve statnich rozpoc¢tech CR, SR a Madarska na tuto oblast. Ke konci roku 2011 ma firma velmi
dobrou zasobu prace 13,3 mld. K¢.

ZPSV a.s. Cana, IC : 31712975

Sidlo: Cania, Slovenska republika

Predmét podnikdni:  vyroba betonovych vyrobkd, prefabrikat a konstrukci pro stavebni Gcely

Upsany zékladni kapital: 3 564 tis. EUR
Podil na zékladnim kapitalu osoby: 58,94 %
Zisk po zdanénivr. 2011: 275 tis. EUR

Této spolecnosti se v roce 2011 diky aktudlné seriéznimu rozsahu provadénych Zelezni¢nich staveb podafilo dosdhnout velmi
dobrych vysledkl. K jejich dosazeni vyrazné prispél systém pfijatych Uspornych opatfeni uvnitf spole¢nosti a vyznamné rozsifeni
portfolia stavajictho sortimentu vyrobkd.

V roce 2012 na zakladé informaci o realizovanych a pfipravovanych stavbach na Slovensku predpokladéme podobné vysledky jako
vr. 2011,

ZPSV LTD, IC : 104561156

Sidlo: Sofia, Republika Bulharsko
Predmét podnikani: vyroba Zelezobetonovych konstrukci a vyrobku
Upsany zéakladni kapital: 3 525 tis BGN
Podil na zakladnim kapitalu osoby: 100 %
Ztratavr. 2011: 757 tis. BGN

Presto, Ze ma spolecnost v soucasné dobé uzavieny zakazky velkého objemu a na nékolik let dopfedu, je pficina zapornych hos-
podafskych vysledkl predevsim v nedodrzovani smluvnich podminek ze strany nasich obchodnich partnerd jako je neodebirani
a nedodrzovani harmonogramu odbéru prazct dle smluvnich podminek a taky velmi Spatna platebni moralka nasich odbérate-
|0. Negativem se také jevi nizkd sjednana cena, ktera v3ak byla pravé zkalkulovana na vy3si odbéry prazct. Na zékladé neplnénf
smluvnich zévazkd ze strany odbérateld jsme pfistoupili v zavéru roku 2011 k penalizaci nasich smluvnich partnert dle uzavifené
obchodni smlouvy a nyni ocekdvame, jak se toto promitne do dalSiho vyvoje tohoto obchodniho vztahu.
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ZPRAVA O CINNOSTI DOZORCI RADY

ZPRAVA O CINNOSTI DOZORCI RADY ZPSV A.S. V ROCE 2011

Dozor¢i rada obchodni spoleénosti ZPSV a.s. pracovala v roce 2011 ve slozeni:

Francisco Marin Andrés - predseda

Ing. FrantiSek Sekanina - mistopredseda
Ignacio Martinez Esteban - ¢len

Arturo Agullé Jaramillo - Clen

Ing. Jan Spevak - Clen

Ing. Jindfich VI¢ - Clen

Dne 27. 7. 2011 projednala DR rezignaci na funkci mistopfedsedy DR Ing. Frantiska Sekaniny v souvislosti s jeho odchodem na
zaslouzeny odpocinek ke dni 30.6.2011 a vyslovila mu podékovani za jeho dosavadni praci pro spolec¢nost; mistopfedsedou DR
zvolila dosavadniho ¢lena Ing. Jana Spevdka. Dne 23. 11. 2011 byl jmenovan ndhradnim ¢lenem DR Ing. Jan Komarek.

Dozor¢i rada na svych jednanich zajistovala ukoly, kter¢ ji pFislusi podle ustanoveni Obchodniho zakoniku a Stanov ZPSV a.s.

Dozor¢i rada se v roce 2011 sesla na svych zasedanich ve dnech 6. 4., 27. 7.a 23. 11. 2011, kromé tohoto projednala potrebné
materidly pro jedndni valné hromady hlasovdnim per rollam dne 27. 5. 2011. Z kazdého jednani dozor¢f rady byl sepsan zapis
ovéreny vsemi pfitomnymi ¢leny jednani.

Na zasedani dozor¢{ rady byl pravidelné pfizvan predseda predstavenstva. Dozor¢i rada byla na viech zasedénich usnasenischopna.

Na svych zasedanich dozor¢i rada projedndvala zejména tyto oblasti:

- hospodafsky plan, investi¢ni zdméry a akvizice

- vysledky hospodareni Spolecnosti za pfislusna obdobi

- finan¢ni situaci Spole¢nosti

- povinné materialy pro radnou valnou hromadu - zpravu o vztazich, fddnou a konsolidovanou ucetni zavérku, zpravy auditora k
Ucetnim zavérkdm a Vyrocni zpravé, zpravu predstavenstva o podnikatelské cinnosti a stavu majetku Spolecnosti za rok 2010
a jeho ndvrh na rozdéleni zisku za rok 2010,

- navrh na rozdéleni nerozdéleného zisku minulych Gc¢etnich obdobi.

Ke svym zasedanim vyuZzivala dozor¢i rada zékladni dokumenty o hospodareni Spole¢nosti predkladané predstavenstvem a vede-
nim Spolec¢nosti, zejména podnikatelsky plan, Ucetni zavérky, navrhy na rozdéleni zisku, zpravy auditora, zpravu o vztazich, atd.

Na Zadost auditora DR vydala prohlaseni o neexistenci informaci, tykajiciho se rizik, podezfeni nebo uskute¢néni spachani podvodu
nebo nezdkonného jedndni ve Spolecnosti, které by mohly mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku, a o neexistenci vyznamnych
nedostatkl v oblasti vnitfniho kontrolniho systému Spolecnosti.

Dozor¢i rada konstatuje, ze byly pro jeji ¢innost ze strany predstavenstva a vedeni Spolecnosti poskytnuty potfebné informace
a podklady pro projedndvané zpravy a Ze pfi své fidici a kontrolni ¢innosti v roce 2011 neshledala Zadné vyznamné nedostatky
v ¢innosti Spole¢nosti.

V Brné dne 18. 4. 2012

Francisco Marin Andrés, v.r.
predseda dozor¢i rady
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI
A STAVU MAJETKU SPOLECNOSTI ZA ROK 2011

Akcie Spolec¢nosti jsou verejné obchodovatelnym cennym papirem. Zékladni kapital Spole¢nosti nebyl posledni Valnou hromadou
zZménén a setrvava na vysi 596 310 000 K¢. Podrobné informace o stavu majetku Spolec¢nosti, véetné majetkovych Ucasti v nékolika
daldich obchodnich spole¢nostech jsou obsahem jinych ¢asti Viyrocni zpravy.

Spole¢nost pronajiméa vlastni majetek a soucasné za Uplatu uzivé majetek ve vlastnictvi cizich subjektl. Seznam pronajimaného
a pronajatého majetku tvorf pfilohu této zpravy. Veskeré najemni vztahy jsou osetfeny fadnymi smlouvami a vyse ndjemného odpo-
vida obvyklym cendm platnym v pfislusné lokalité. V préibéhu roku 2011 nedoslo k uzavieni zadnych najemnich smluv, ze kterych
by pro Spole¢nost vyplyvaly vyznamné zévazky. Zadny majetek Spole¢nosti neni pfedmétem zéstavy ani vinkulace ve prospéch jiné
pravnické osoby.

V roce 2011 bylo proinvestovano 54 959 tis. K¢, z toho do budov a staveb 24 351 tis. K¢, do strojd a zafizeni 25 608 tis. K¢
a ostatni 5 000 tis. K¢. Inventarizace majetku a zavazk( Spolecnosti byla provedena v zdkonem stanovenych terminech za namat-
kového dozoru auditord.

Z vyse uvedenych skutec¢nosti, dalSich zavére¢nych dokumentt roku 2011 a rovnéz z kontrol provedenych v pribéhu roku oprav-
nénymi statnimi organy Ize konstatovat, ze majetek Spolecnosti byl spravovan zodpovédné a hospodarné.

PODNIKATELSKA CINNOST SPOLECNOSTI

Naplriovani dlouhodobé strategie Spolec¢nosti je v poslednim obdobi vyznamné negativné ovlivnéno Gtlumem stavebnictvi zpU-
sobenym hospodéarskou recesi a rovnéz podstatnou redukci staveb infrastruktury (Zeleznice, silnice, délnice) v rdmci CR. Strategie
Spolec¢nosti je aktualizovdna a rozpracovdvana do kratkodobych pland, které jsou pravidelné analyzovény pro moznost operativ-
nich zasaht zohledriujicich redlnou situaci zajmovych trha.

Pravé z dlvodu znac¢ného utlumu staveb Zelezni¢ni a silni¢ni infrastruktury a s tim bezprostfedné souvisejiciho poklesu poptavky po
vyrobcich Spole¢nosti byla s Gc¢innosti od 1. 4. 2011 zastavena vyroba pfic¢nych Zelezni¢nich prazcl v zavodé Nové Hrady. Vyroba
v tomto zavodé byla podstatné redukovana predevsim do sortimentu sachtového a kanaliza¢niho programu a drobné betonéiské
vyroby.

Ze stejného ddvodu byla od 1. 4. 2012 zcela zastavena vyroba v zdvodé Borohradek. Pracovnici tohoto zavodu byli z¢asti prevedeni
do zévodu Litice a z¢4sti doslo k ukonceni pracovnich pomér( v souladu s ustanovenimi zakoniku prace. Majetek a vybaveni zévo-
du bylo vyuZito v ramci ostatnich zavodd Spole¢nosti v CR a rovnéZ pro potieby dcefiné spole¢nosti v Bulharsku. Vyroba sortimentu
zévodu Borohradek je nadéle zajistovana v ostatnich zévodech a provozovnach Spolec¢nosti (Cercany, Doloplazy, Litice, Béstovice).

Rizeni Spole¢nosti

Organiza¢ni struktura Spolecnosti je jasné definovana pfislusnou interni dokumentaci. Ridici proces je dvoustupfiovy: feditelstvi
—zavod. Kompetence a odpovédnosti jednotlivych Urovni fizenf jsou jednoznacné vymezeny. Zminénd interni dokumentace je jed-
nou z hlavnich a trvalych sloZek integrovaného systému managementu jakosti a jako takova podléha prabézné aktualizaci a stalé
kontrole jak vnitini tak i vnéjsi. V rdmci fizeni na vdech Urovnich Spole¢nosti je uplatiiovana metoda nejkratsich a nejefektivnéjsich
informacnich cest.

V prabéhu roku 2011 doslo v rdmci fizeni Spole¢nosti k dil¢im Gpravam organizacni struktury a systemizaci jak na Urovni zavodd,
tak i na Urovni feditelstvi.

Lidské zdroje

V pribéhu roku 2011 dochazelo vzhledem ke stale se zhor3ujici situaci vnéjsiho ekonomického prostredi k postupnému snizovani
poctu kmenovych zaméstnanct Spolec¢nosti, ktery se v jeho zavéru snizil na 383 zaméstnancu.

Kvalifikace kmenovych zaméstnanct je na vysokém stupni profesionality a je neustale zvySovana v ramci programu trvalého rdstu
odborné Urovné. Odbornost a pozitivni motivace zaméstnanct Spole¢nosti dava dostatecné zaruky pro dosazenf stanovenych cill
a je vyznamnym predpokladem prezentace jejiho dobrého jména.

vvvvv

rovym svazem Stavba Ceské republiky kolektivni smlouva.
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Vzdélavani z Evropského socidlniho fondu

Rok 2011 v oblasti VSV byl zaméfen na vzdélavaci aktivity v rémci projektu OP LZZ. V rdmci v soucasné dobé iz neprobihajiciho
projektu ,,Posileni adaptability a profesnich dovednosti zaméstnancl spolecnosti ZPSV a.s.,” jehoz realizace byla ukoncena ke
dni 31. srpna 2011, bylo uskutecnéno 85 seminafd, z toho 60 jazykovych. Skoleni se zicastnilo 224 Gcastnikd. V priibéhu roku
2011 byla vycerpana ¢astka ve vysi 723.300 K¢ z poskytnuté dotace. Déle se spolecnosti opét podafilo ziskat a Cerpat prostredky
na vzdélani z Evropského socidlniho fondu v ramci projektu ,Prohlubovéani specifickych znalosti a dovednosti zaméstnancd fy
ZPSV a.s.” Finan¢ni podpora z prostfedk( ESF a statniho rozpoctu byla schvélena ve vy3i 4,6 mil. K&. Ukonceni projektu je plano-
vano k 31. 12. 2012.

Vyroba a obchod

Hospodarska recese, s ni souvisejici Utlum stavebnictvi a strategie viady CR zaméFena na podstatnou redukci prostfedk( vydava-
nych ze statniho rozpoctu, vyznamné poznamenala, jak vyrobu, tak i hospodareni Spolecnosti.

Znacné omezeni rozsahu dopravnich staveb statni dopravni infrastruktury vyustilo do propadu vyroby vsech typl Zelezni¢nich
prazct jako nosného prvku produkce Spole¢nosti. V této souvislosti doslo rovnéz k zastaveni vyroby prazcd v zavodé Nové Hrady
od druhého kvartalu roku 2011. Naproti tomu dobrou a stabilni pozici s pozitivnim mnoZstevnim vyvojem zaznamenaly doddvky
prazct pro rekonstrukce tramvajovych trati pfedevsim u Dopravniho podniku v Praze.

Ostatni vyroba a zejména pak prvky pro pozemni stavitelstvi véetné jejich montaze byly az na ojedinélé vyjimky postizeny znacnym
poklesem cenové Urovné, v fadé pripadl témér na hranici rentability. Ani relativné dobré vyuziti nékterych vyrobnich kapacit ne-
dokézalo odvrétit negativni dopady zminéné situace do vysledkd hospodareni Spole¢nosti.

Ve druhém pololeti roku 2011 byla ukoncena ¢innost monolitickych staveb a pozemnich staveb realizovanych na kli¢, k utlumu
doslo rovnéz u strediska revitalizace panelovych dom.

Diky rozsahu a kvalité vyrobnich i realiza¢nich kapacit vhodné rozlozenych po celém tuzemi CR, pracovnimu a technickému poten-
cidlu a Urovni fizeni, stabilizovanym obchodnim vztahtm, kvalité vyrobk a jejich sortimentu ma Spolecnost predpoklad pro dalsi
pusobeni na ¢eském i zahrani¢nim trhu.

Vyzkum a vyvoj

Spolec¢nost jako jedna z klicovych firem na trhu s betonovymi prefabrikaty s dominantnim zastoupenim vyroby pro dopravni (pfede-
vsim Zelezni¢ni) stavby klade trvaly ddraz na technicky rozvoj a modernizaci vyrobnich kapacit v celém produkovaném sortimentu.

Zaméreni technického rozvoje ve Spolecnosti Ize v roce 2011 shrnout do nasledujicich bodu:

- vyvoj a ovéfovani betonovych smési a materialt pro vyrobu betonu vcetné aplikace alternativnich pojiv
- inovace stdvajiciho vyrobniho sortimentu a vyvoj novych vyrobku

- vyvoj v oblasti technologie vyroby, jak u vyrobkd, tak i u betonovych smési

Spole¢nost pribézné aplikuje do viech oblasti své ¢innosti nejnovéjsi evropské a svétové trendy, stejné jako poZadavky a zasady
uplatiované v evropskych harmonizovanych normach. V ramci koordinovaného postupu v této oblasti je Spole¢nost ¢lenem Za-
jmového sdruzeni pravnickych osob , Interoperabilita Zelezni¢ni infrastruktury — technologicka platforma®, jejimz prostfednictvim
se aktivné Ucastni rovnéz cinnosti evropské vyzkumné Zelezni¢ni agentury ERRAC. Déle je Spole¢nost ¢lenem a koordinatorem
Ceského clenstvi ve sdruzeni evropskych zhotovitell praci na Zelezni¢ni infrastrukture (EFRTC).

Spolec¢nost trvale sleduje a ovliviiuje prostfednictvim svych zastupct v pracovnich skupindch CEN proces evropské normalizace.

Spolec¢nost trvale provadi vlastni a kooperovany vyzkum (pruzné podlozky na lozné plose prazce, vyzkum a vyvoj ekologického po-
jiva na bazi geopolymernich struktur, vyzkum a vyvoj betont na bazi nového pojiva s vyuzitim druhotnych surovin). Viyvojové ukoly
jsou z velké ¢asti spolufinancovany prostrednictvim grantl Ministerstva skolstvi mlddeze a télovychovy, Ministerstva primyslu a
obchodu a Technologické agentury CR.

Kvalita a systémy fizeni
Kvalita je neoddiskutovatelnou trvalou kategorii, které je vénovana maximalni a trvald péce. Spolecnost v plném rozsahu vnima jeji
vyznam na soucasném trhu. V roce 2011 byly provedeny interni audity zavedeného Integrovaného systému managementu (ISM)

na zévodech a feditelstvi Spole¢nosti. Certifika¢nim organem TZUS Praha byly rovnéz provedeny audity externi, které potvrdily
shodu provadénych cinnosti s pozadavky norem CSN EN ISO 9001:2009, CSN EN ISO 14001:2005 a CSN OHSAS 18001:2008.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

Byly realizovany investice prevazné v oblastech nezbytnych z pohledu poZadavk( na kvalitu nebo ziskani zakazek. Kvalita produkce
a provadénych montazi je stalym prfedmétem kontrolni i Fidici ¢cinnosti na vSech Urovnich Fizeni. Péce je vénovana také neustalému
zvysovani dovednosti a znalosti pracovnikd primo ovliviiujicich kvalitu vyrobkl a sluzeb. ManaZerem integrovaného systému bylo
organizovano dvoudenni skolenf pracovnik(l vyroby a montazi, se zamérenim na dodrZovani technologie a legislativy.

Kvalita a dodrzovani termin( doddvek vcetné komplexniho servisu poskytovaného Spole¢nosti je zakladnim a nutnym predpokla-
dem pro ziskani a udrZeni zdkaznika.

Politika Spole¢nosti, jeden ze zékladnich strategickych materidld firmy, vytyCuje orientaci na zakaznika jako jeden ze zcela zasad-
nich aspektd podnikani. Akceptace této zasady je strategickym momentem udrZeni a rozvoje dobrého jména Spole¢nosti.

V roce 2011 byla Usp&iné provedena reakreditace zkusebni laboratore dle mezinarodni normy CSN EN1SO /IEC 17025, coZ zajistu-
je Spole¢nosti objektivni informace z oblasti kvality materiald, polotovard a hotovych vyrobkl a v neposledni fadé rovnéz moznost
nabidnout tyto sluzby externim subjektdim.

V oblasti dusevniho vlastnictvi se Spolecnost aktivné vénuje ochrané jedine¢ného technického feseni vyrobkd a disponuje fadou
pramyslovych a uzitnych vzor(, které dokladaji vysokou Urover technickych kvalit a inovativnosti.

Spolec¢nost striktné dba na dodrzovéni platné legislativy pro oblast uvadéni stavebnich vyrobkt na trh (certifikace, schvalovani),
a to nejen v ramci CR, ale i v pfipadé dodavek do zahranici.

Aktivity v oblasti Zivotniho prostredi

Spolecnost méa zaveden certifikovany ,, Systém environmentalniho managementu” (EMS) dle CSN EN ISO 14001. V roce 2011 byly
provedeny interni audity zavedeného systému na zavodech. V 2. pololeti 2011 Uspésné probéhly u certifikovanych zdvodd externi
audity EMS certifika¢nim organem TZUS Praha.

V pribéhu roku 2011 Spolec¢nost realizovala nasledujici investice a nakupy v oblasti Zivotniho prostredi:

- Byla dokoncena a zkolaudovana investi¢ni akce , Decentralizace otopného systému a vyroby technologické pary v zdvodé
Doloplazy.” Tato zména spociva v nahrazen{ centralni kotelny pfivedenim zemniho plynu pfimo do mista spotieb. Zde se realizuje
jeho pfeména na teplo nebo paru lokalnimi plynovymi spotrebici. Realizovany projekt umoZzniuje Iépe regulovat topny systém,
ridit a kontrolovat naklady na energii. Tato investice pfinese znacné Uspory energie a snizeni emisi do ovzdusi. Na tuto investici
jsme ziskali dotaci s Evropskych fondu.

-V 2. pololeti 2011 byla v zavodé Doloplazy dokoncena a zkolaudovana kopana studna s Cerpaci stanici — vodarnou. Studna slouzi
jako zdroj technologické vody pro vyrobu. Timto doslo k Uspofe energii oproti provozovani starého priimyslového vodovodu,
kterym se pfivadéla povrchova voda ze vzdaleného rybnika.

Investice
Investi¢ni ¢innost Spolecnosti v roce 2011 probihala podle schvéleného planu.

Celkovy objem i skladba investic byly samoziejmé velmi silné ovlivnény ekonomickymi moZnostmi Spolecnosti. Naprosta vétsina
investi¢nich prostfedkd sméfovala do technologické vybavenosti za Ucelem udrZeni a rdstu kvality vyrobk( jako nejvyznamnéjsiho
kritéria konkurenceschopnosti.

Za vyznamné Ize v roce 2011 povazovat nasledujici investi¢ni akce:

- dokonceni decentralizace otopného systému a vyroby technologické pary v zdvodé Doloplazy — tato akce je spolufinancovéana z
rozvojovych prostfedkd EU cerpanych prostiednictvim Ministerstva prdmyslu a obchodu

- dokonceni realizace linky na vyrobu dvojblokovych prazcl pro pevnou jizdni dréhu systému Rheda 2000 v zavodé Uhersky Ostroh
— sériova vyroba byla zahajena na podzim roku 2011

- dokonceni Upravy pily na fezani prazcl v zadvodé Uhersky Ostroh

- pofizeni formovaci techniky pro zavody Doloplazy, Uhersky Ostroh a provozovnu Béstovice

- dokonceni rekonstrukce sila v zavodé Litice nad Orlici

V Brné dne 11. 4. 2012

Manuel Viciana Pedrosa, v.r.
predseda predstavenstva

strana 25 - 26 ; o .
VYROCNI ZPRAVA



PRILOHA KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA

PRILOHA KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA - SEZNAM PRONAJIMANEHO
A PRONAJATEHO MAJETKU:

a) Pronajimany majetek

Ceréany
Ing. Josef Vrablik hala, venkovni plocha, zafizeni
Agentura ERB CZ, s.r.o. budova
Druzstvo Prut ubytovna, do 31. 8. 2011
KORZA s.r.o. ubytovna od 1. 9. 2011
KONTAKT - SK, s.r.o. venkovni plocha, kancelar
AZD Praha s.ro. venkovni plocha, kancelar
STAVOS BENESOV as. venkovni plocha, kancelar
Petr Pilat venkovni plocha
Borohradek
Coma, s.r.o. anténa na kominé
Lubo$ Koblmuler hala
Doloplazy
Obec Doloplazy nebytovy prostor
Eurotel Praha, spol. s.r.o. prostor pro zafizeni k prenosu dat
T-Mobile Czech republic a.s. prostor pro zafizeni k prenosu dat
Vodafone Czech republic a.s. prostor pro zafizeni k prenosu dat
Zbynék Burget prostor pro zafizeni k prenosu dat
Litice
Jurij Mojs - Proba ubytovna do 31. 8. 2011
KORZA s.r.o. ubytovna od 1. 9. 2011
GASTRO ROYAL, spol. s.r.o. nebytovy prostor
Nové Hrady
Smisené zbozi Feslova nebytovy prostor — prodejna, sklad
Uhersky Ostroh
Kovodilna, spol. s.r.o. nemovitost, stroje a zafizeni
Frantisek Svitak kuchyn véetné zarizeni
MCG Invest, a.s. pozemek

b) Pronajaty majetek

Doloplazy
SZDC, s.o. pozemek
Litice
Lesy Ceské republiky a.s. pozemek
Ceské drahy, a.s. pozemek
RAS
SUDOP Group a.s. kancelare OZ Praha
FIRESTA - Fiser kancelare Tka Brno
OHLZS, ass. kancelare Ostrava, do 31. 10. 2011
Moravka centrum, a.s. kancelare

ZPSV
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ZPRAVA O VZTAZICH

ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAIJICi A OVLADANOU OSOBOU
A O VZTAZICH MEZI OSTATNiMI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladajici osoba: OBRASCON HUARTE LAIN, S.A., Paseo Castellana 259 Portal D, Torre Espacio,
28046 Madrid, Spanélské kralovstvi ( dale jen OHL, S.A))

Ovladana osoba: ZPSV as.
Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh
IC: 46346741 (dale jen Spole¢nost)

Tento vztah mezi ovladajici a ovlddanou osobou trval po cely rok 2011.

Vlastnik vétsinového akciového podilu Spole¢nosti ovlada Spolecnost prostfednictvim valné hromady a kontroluje prostfednictvim
dozor¢i rady.

I. PREAMBULE

Tato zprdva je zpracovdna v souladu s ustanovenim § 66a, odst. 9 zdk. ¢. 513/1991 Sh., Obchodni zdkonik, za hospodarsky
rok 2011 a je nedilnou soucasti konsolidované vyro¢ni zpravy Spole¢nosti. U¢elem této zpravy je poskytnout prehled o pravnich
vztazich mezi dot¢enymi spolec¢nostmi, pravnich Ukonech, jakoZ i vSech opatrenich, ¢inénych, resp. realizovanych ovladanou oso-
bou v zajmu osoby ovladajici.

V roce 2011 nedoslo ke zméné v ovladajici osobé. OHL, S.A. je 100 % vlastnikem spolecnosti OHL, Construccion Internacional,
S.L., Paseo Castellana 259 Portal D, Torre Espacio, 28046 Madrid, Spanélské kralovstvi, kterd je zaroveri 100 % vlastnikem spolec-
nosti OHL Central Europe, a.s., Spole¢nost OHL Central Europe, a.s., k 31. 12. 2011 vlastni podil 88,63% na Spole¢nosti.

Majetkové Ucasti k 31. 12. 2011 jsou podrobné rozepsany v pfiloze ¢. 1 a 2.

[l. PREHLED O PLNENICH Z OBCHODNICH VZTAHU

Spole¢nost OHL, S.A. vyfakturovala za rok 2011 podil na pojisténi obchodné pravni odpovédnosti ¢lent spravnich, fidicich a do-
zor¢ich organii za obdobi roku 2011 ¢astku ve vy3i 50 tis. EUR (1 275 tis. K&) a za korporétni sluzby dle smlouvy ¢. 10/24/S/RAS
Castku 94 tis. EUR (2 425 tis. K¢). V lednu 2006 byla uzavfena mezi Spole¢nosti a OHL Central Europe, a.s. ,,Smlouva o poskytovani
odborného poradenstvi a sluzeb”. V priib&hu roku 2011 bylo na zékladé této smlouvy vyfakturovéno 3 140 tis. K¢. Castky za vyse
uvedené poskytované sluzby byly fakturovany za ceny obvyklé.

[Il. PRIJEM A VYPLATA DIVIDEND MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Spole¢nost obdrzela v roce 2011 dividendy od OHL 7S, a.s. ve vysi 55 406 tis. K& a od spolecnosti ZPSV a.s. Cana Slovensko
195 tis. EUR (4 709 tis. K&). Spole¢nost vyplatila na zékladé rozhodnuti fadné valné hromady dividendu z nerozdéleného zisku
minulych Ucetnich obdobi ovladané osobé v nasleduijici vysi:

OHL Central Europe a.s. 52 851 tis. K¢ nezdanéno
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. 671 tis. K& po zdanéni

IV. VYKON PRAV SPOLECNIKA OVLADAJICi OSOBOU

Spole¢nost OHL, S.A. spolu s nasledujicimi osobami jednajicimi s ni ve shodé:

a) OHL Central Europe, a.s., se sidlem Praha 3, Olsanska 2643/1A, IC: 26420341,
b) Michal Stefl, bytem Brno, Jugoslavska 93, r.¢.: 560518/2484,

) Vaclav Bartonék, bytem Brno, Turgenévova 1133/16, r.¢.: 530418/098,

neucinila v roce 2011 majiteldm Gcastnickych cennych papirl vydanych Spolecnosti povinnou nabidku prevzeti. Celkovy podil
spole¢nosti OHL, SA a osob jednajicich s ni ve shodé na zékladnim kapitélu Spole¢nosti ¢inil 96,63% béhem celého roku 2011.
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V. PREHLED O PLNENI A VZNIKU OBCHODNICH VZTAHU VUCI OSTATNIM OSOBAM VE SKUPINE

V prabéhu Ucetniho roku 2011 doslo ze strany ovlddané osoby k uzavieni smluv nebo bylo plnéno ze smluv z predchozich let s
nasledujicimi osobami v rdmci koncernu:

OHL ZS, a.s.,
Brno — stfed, Buresova 938/17, PSC: 660 02, IC: 46342796

Vynosy:

Ramcova smlouva ¢. 15/2006 23 666 tis. K¢ - prodej prazcl a betonovych vyrobk
+ Kupni smlouvy

Prodejni objednévka ¢. PO1011010182, 476 tis. K¢ - materidl a doprava na stavbu Fakultni nemocnice u sv. Anny
PO1141010008, PO1141010125

Smlouva o sdruzenych sluzbach 16 749 tis. K¢ - prodej elektfiny
dodavek elektriny ¢.08/68/S/RAS-K

Smlouva o dilo ¢. 11/SOD/001/P-1 3832 tis. K¢ - Krajské opera¢ni a informacni stfedisko, Olomouc
Smlouva ¢. 01/2011 2 883 tis. K¢ - Vystavba Ustavu uméni a designu, Plzeri
Fakturacni projekt ¢. PR101103007*) 1 458 tis. K¢ - silnice 1/42 Brno, VMO Dobrovského B
Smlouva o dilo ¢. 11/SOD/002/P-1 1182 tis. K¢ - STK a emise Olomouc- Holice
Kupni smlouva ¢. 11/12/P/NH 1 076 tis. K¢ - STK a emise Olomouc- Holice
Smlouva o dilo ¢. 11/SOD/029/P-1 481 tis. K¢ - Vystavba objektu pro RTI, Plzen
Kupni smlouva ¢. PO1131010051 347 tis. K¢ - Stavebni vypomoc, demontaz
Smlouva o dilo ¢. 10/SOD/035/P-1 381 tis. K¢ - SILESIA-RELAX GOLF RESORT Kravare
Kupni smlouva ¢. 11/31/P/Do 212 tis. K¢ - VMO tunely Dobrovského poZzarni vodovod
Kupni smlouva ¢. PO1151010012 105 tis. K¢ - Akce Zlata koruna
Ostatni stavebni a jiné doddavky 201 tis. K¢ - ostatni dodavky materidlu a sluzeb
Néklady:

Smlouva o dilo 10/38/N/RAS 93 240 tis. K¢ - Vzdélavaci centrum pro slabozraké Olomouc - Hejc¢in
Smlouva ¢. 000W981/4053/001.00 10 391 tis. K¢ - Decentralizace otopného systému a vyroby pary - Doloplazy
Objednavka ¢. 26/2011/KO 4 296 tis. K¢ - LEGO Kladno
Smlouva ¢. 07/10/040W00455 *) 2 061 tis. K¢ - silnice 1/42 Brno, VMO Dobrovského B
Objednavka ¢. 04/Zatec/2011 510 tis. K¢ - GESTAMP Zatec
Smlouva ovprovedenl' prace 80 tis. K¢ - sestaveni konsolidované ucetni zavérky k 31. 12. 2010
¢. 11/01/F/RAS

Fakturace dalSich praci a sluzeb 848 tis. K¢ - technologie, ndjem a dalsi

*) takto vyznacena plnéni jsou ve skutecnosti vzdjemna plnéni z jediného smluvniho vztahu, kdy nakladové plnéni snizuje o pri-
slusnou poloZku vynosova plnéni
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OHL ZS, a.s. organizaéna zlozka SR
Bratislava, Furmanska 8, PSC: 841 03, Slovensko, IC: 35881

Vynosy:

879

PREHLED O PLNENI

370 tis. EUR
(9 284 tis. K¢)

Kupni smlouva ¢. PO1101040079,
PO1101040122 a PO1101040123

- prodej prazcl

ZPSV a.s. Cana,

Cana, Osloboditelov 127, PSC: 044 14, Slovensko, IC: 31712975

Vynosy:

Smlouva o poskytovéani odborného pora- 100 tis. EUR - poskytnuti sluzeb dle dodatku ¢.3
denstvi a sluzeb ze 3.1.2006 (2 458 tis. K¢)

Kupnf smlouva ¢.PO110103041, 18 tis. EUR - prodej materialu, pojistné
PO1131011039, PO1151010300 (447 tis. K&)

Naklady:

Nakup dle objednavky 179 tis. EUR - prazce SB-8P

(4 363 tis. K¢)

ZPSV Ltd.
Varna, ul. ,Alexandr Dyakovich” 45, kancelar 40, Bulharsko

,IC: 104561156

Vynosy:
Prodej zbozi 83 tis. EUR - vyrobky a material
(2 035 tis. K¢)
Smlouva o pronajmu ¢. 11/05/N&/RAS 18 tis. EUR - mobilni betondrna MB 1T
(440 tis. K¢)
Smlouva o n&jmu ¢. 09/10/N&/RAS 118 tis. EUR - linka HENKE, formy na prazce
(2 886 tis. K¢)
Smlouva ¢. 10/14/S/RAS 40 tis. EUR - smlouva o poskytovani odborného poradenstvi a sluzeb
(983 tis. K¢)
Smlouva ¢. 11/06/N&/RAS 17 tis. EUR - ndjem foremvetvaruUa T
(413 tis. K¢)
Naklady:
Prodej materidlu 10 tis. EUR - hmozdinky
(250 tis. K¢)
Dodévka technologie 67 tis. EUR - mobilni recykla¢nf linka a linka HENKE

(1 715 tis. K&)
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Ostatni:

Smlouva o Uvéru ¢.1411.1/KON/04/05 124 tis. EUR - Urokova sazba 2,5 % p.a.
(3211 tis. K¢)

K této smlouvé byly vyfakturovany droky v ¢astce 3 tis. EUR (73 tis. K¢).

Smlouva o zfizeni zastavniho 1 885 tis. EUR
préva ¢.11/07/R/RAS (45 900 tis. K¢)

Sjednani zastavniho prava v souvislosti s poskytnutim bankovnich zéruk pro odbératele ZPSV Ltd. v hodnoté 10% hodnoty
uzavrenych kupnich smluv. Fakturovény naklady Gc¢tované bankou véetné prirdzky 1 tis. EUR ( 20 tis. K¢).

Dohoda o uznani zdvazku a zméné 2 664 tis. EUR - sjedndni novych Ihat splatnosti u stavajicich faktur
data splatnosti faktur ¢.12/01/F/RAS (68 742 tis. K&)

TOMI-REMONT a.s.,
Prostéjov, Pfemyslovka 2514/4, PSC: 796 01, IC: 25508571

Vynosy:

Ramcova kupni smlouva ¢. 5/2006 10 529 tis. K¢ - prodej zejména prazcU
+ Kupni smlouvy

Kupni smlouva ¢. PO1101050008 339 tis. K¢ - prejezd BRENS-SUPER, akce Studénka - Vefovice
Ostatni naklady 928 tis. K¢ - materidl a sluzby
Naklady:

Nakup zboZi a sluzeb 64 tis. K¢

Slovenské tunely, a.s.
Bratislava, Lamacskéa cesta 99, PSC: 841 03, Slovensko, IC: 35759585

Vynosy:

Smlouva ¢.PO1001050004 4 tis. EUR - prodej betonovych vyrobkd, v¢etné dopravy
a PO1001050006 (86 tis. K¢)
INGREMO s.r.o.

Prost&jov, Pfemyslovka 2514/4, PSC: 796 01, IC: 28307453

Vynosy:
Smlouva ¢.11/SOD/034/P-1 323 tis. K¢ - zastavka Spytihnév
Smlouva ¢.11/SOD/035/P-1 503 tis. K¢ - zastavka Spytihnév
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S ostatnimi propojenymi osobami Spole¢nost neuzaviela zadny podstatny obchod
v souhrnné vysi vétsi nez 250 tis. K¢.

Vsechny smlouvy s vyse uvedenymi osobami koncernu byly uzavieny a bylo na né plnéno za stejnych nebo obdobnych podminek,
a to finan¢nich i jinych, jaké ovlddand osoba uplatriuje vici tfetim osobdm. Z tohoto dlvodu nedoslo ke vzniku majetkové djmy
nebo jiné skodé ovlddané osobé. Protiplnéni na uzaviené smlouvy ma ze strany ovladajici osoby charakter finan¢ni Uplaty, pricemz
jeho vyse pIné odpovidad podminkam, uplatfiovanym osobou ovladanou vici jingm subjektdim v obdobnych pravnich vztazich. Jiné
pravni tkony a opatfeni nebyly v zdjmu, ¢i na popud ovladdané osoby pfijaty nebo uskutecnény.

Obchodni podminky byly ze strany ovladajici osoby uplatnény v rdmci obvyklych postupd, uplatfiovanych vaci tfetim osobam.
V z&jmu optimalizace Fizeni finan¢nich zdrojd uvedenych subjektl jsou pro Ghradu vzajemnych plateb pouzivany zapocty pohle-
davek a zdvazkl namisto neefektivniho vazani financnich zdroji v ramci béznych plateb, vyznamny objem zapoctd byl pouze
u OHL ZS, a.s. Také doslo k postoupeni pohledavek a zavazkd v ramci koncernu za 100 % Ucetni hodnoty.

Seznam pfiloh:
e piiloha ¢islo 1 - Osoby propojené se ZPSV a.s. k 31. 12. 2011
e priloha ¢islo 2 - Organizacni schéma OHL Central Europe, a.s.

Tato zprdva byla vypracovéna Usekem ekonomicko-spravnim feditelstvi akciové spole¢nosti ke dni 29. 3. 2011 a schvélena statu-
tarnim organem Spolecnosti jako ovlddané osoby dne 11. 4. 2012.

Manuel Viciana Pedrosa, v.r.
predseda predstavenstva
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PRILOHA CISLO 1

PRILOHA CiSLO 1
Osoby propojené se ZPSV a.s. - spole¢nosti s vétiinovym podilem

(50% a vice) k 31. 12. 2011:

ZPSV LTD - pfimé vlastnictvi celého podilu
se sidlem Varna, ul. ,Alexandr Dyakovich” 45, kancelaf 40, Bulharsko, IC: 104561156

ZPSV servis, s.r.o. - piimé vlastnictvi celého podilu
se sidlem Uhersky Ostroh, Trebizského 207, PSC: 687 24, IC: 61944491

OHL ZS, a.s. - pfimé vlastnictvi 469 546 akcif
se sidlem Brno-stfed, Bureova 938/17, PSC: 660 02, IC: 46342796

ZPSV a.s. Cana - pfimé vlastnictvi 61 780 akcif
se sidlem Carnia, Osloboditelov 127, PSC: 044 14, 1C: 31712975

OHL Pozemné stavby a.s.
se sidlem Bratislava, Eisteinova 23, PSC: 851 01, Slovensko, IC: 43941664

Zelezni¢né stavebnictvo Bratislava, a.s.
se sidlem Bratislava, Furmanska 8, PSC: 841 03, Slovensko, IC: 31365701

OHL ZS,d.o.0. Laktasi
se sidlem Republika Srbska, Laktasi, Karadzordzeva 63, IC: 11064191

ZS Brno, s.r.o.
se sidlem Brno-stfed, Bure$ova 938/17, PSC: 660 02, IC: 29219540

OHL ZS POLSKA spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia

(pavodné TSS GRADE POLSKA — zména zapséna 6. 2. 2012)

se sidlem 50-541Wroclaw, Al. Armii Krajowej 59, Polsko - koupeno 12. 12. 2011
Ostatni propojené spolec¢nosti

TOMI-REMONT, a.s.

Se sidlem Prosté&jov, Pfemyslovka 2514/4, PSC: 796 01, IC: 25508571
- v této spolecnosti je dohoda ostatnich akcionard dle ustanoveni § 66a) obch. zak., takZe tato spolecnost nepatfi do koncernu.
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PRILOHA CiSLO 2

Struktura skupiny - v roce 2011

PRILOHA CISLO 2

OHL, S.A. (Spanélsko)

100% vy

OHL Construcciones

Internacional S.L.
100% vy
OHL Central Europe, a.s.
1,32%
1,19% 100%
Rentia Invest, a.s. -
fuze k 1.1.2011
88,63% w
ZPSV as.
y  5894% v 96,52% v 100% v 100%
ZPSV a.s. Cana , . ZPSV LTD
HL Z .S. ZPSV is, s.r.o.
(Slovensko) o S a.s SV servis, s.r.o (Bulharsko)
v 100% v 100% v 50%

OHL pozemné stavby
(Slovensko)

ZS Brno, s.r.o.

TOMI-REMONT, a.s.

65%

INGREMO s.r.o.

77,66%

49%

ZS Bratislava, a.s.
(Slovensko)

R TSS, a.s.

t

prodano 1.7.2011

50%

v  3548%

Stavba a udrzba Zeleznic

REGENA, spol. s r.o.

(Slovensko) 34% 19% T RAIL a.s.

100% PEVNUSTKA, a.s. prodano 23.3.2011

OHL ZS, d.o.o. Laktasi " prodano 9.3.2011 25,97% v

(Bosna a Hercegovina)
100% 33,5% INFRA SERVIS a.s.

TSS GRADE POLSKA SP. R REMONT PRUGA
koupeno 12.12.2011 SARAJEVO (Bosna)
45% 1,78% ¢ 20% ¢ 17% ¢
Obalovna Boskovice, &D Telematica. a.s KOZEPSZOLG KFT. SLOVENSKE TUNELY, a.s.
S.r.0. P (Mad'arsko) prodano 2.12.2011
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ODPOVEDNOST ZA SESTAVENI VYROCNI ZPRAVY

ODPOVEDNOST ZA SESTAVEN{ VYROCNIi ZPRAVY
A OVERENI UCETNIi ZAVERKY SPOLECNOSTI ZPSV A.S.

Za sestaveni vyrocni zpravy je odpovédné predstavenstvo spole¢nosti.

Prohlasuiji, Ze informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé za rok 2011 podavaji vérny a poctivy obraz skute¢nosti.

Manuel Viciana Pedrosa, v.r.
predseda predstavenstva

V Uherském Ostrohu, dne 29. 3. 2012

NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

NAVRH NA ROZDELENI ZISKU ZA ROK 2011 V SOULADU S IFRS

14.021.859,97 K¢
701.093,00 K¢
13.320.766,97 K¢

- vysledek hospodarenf za Ucetni obdobi
- povinny pfidél do rezervniho fondu (5%)
- nerozdéleny zisk

pricemz v Cistém vysledku hospodareni za rok 2011 je jako dohadna polozka obsazen pfidél socidlniho fondu ~ 600.000,00 K¢.
V Brné dne 11. 4. 2012

Manuel Viciana Pedrosa, v.r.
predseda predstavenstva
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ZPRAVA AUDITORA
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ZPRAVA AUDITORA

*) v grafickém zpracovani vyro¢ni zprdvy je zprava o vztazich uvedena na stranach 28 az 32
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STANOVISKO DOZORCIi RADY

STANOVISKO DOZORCI RADY

1. KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI V ROCE 2011,

2. KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU V ROCE 2011,
3. K NAVRHU NA ROZDELENI ZISKU ZA ROK 2011,

4. K RADNE A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERCE ZA ROK 2011 A VYROKU AUDITORA K NIM.

Dozor¢i rada na své schlizi dne 18. 4. 2012 a hlasovanim per rollam dne 17. 5. 2012 projednala predstavenstvem predloZzené
materidly k fadné valné hromadé a pfijala k nim nasledujici usnesent:

1. DR po prezkoumani predstavenstvem zpracované zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami a po seznameni se
s vyrokem auditora k ni nema namitky k jejimu obsahu a predklada ji s timto vyjadienim VH jako pfilohu vyroéni
zpravy Spolecnosti za rok 2011.

2. DR bere na védomi zpravu predstavenstva o c¢innosti a stavu majetku Spolecnosti v roce 2011.

3. DR po projednani predstavenstvem predloZzeného ndvrhu na rozdéleni zisku za rok 2011 doporucuje VH jeho schva-
leni nasledujicim zptisobem:

- vysledek hospodareni za Ucetni obdobi 14.021.859,97 K¢
- povinny pfidél do rezervniho fondu (5%) 701.093,00 K¢
- nerozdéleny zisk 13.320.766,97 K¢

pricemz v Cistém vysledku hospodareni za rok 2011 je jako dohadnd poloZzka obsazen pfidél socidlniho fondu 600.000,00 K¢

4. DR po prezkoumdni fadné a konsolidované ucetni zavérky Spolecnosti za rok 2011 a po seznameni se s vyroky au-
ditora k témto této ucetnim zavérkam doporucuje VH schvaleni fadné a konsolidované ucetni zavérky Spolecnosti
za rok 2011.

Francisco Marin Andrés, v.r.
predseda DR
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Deloitte

Nile House

Karolinskd 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vioZka 24349
IC: 49620592

DIC: C749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spole¢nosti ZPSV a.s.

Se sidlem: Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh
Identifikaéni Cislo: 463 46 741

Provedli jsme audit pfilozené nekonsolidované G&etni zavérky spoleénosti ZPSV a.s. zahrnujici vykaz finanéni
pozice k 31.prosinci 2011, vykaz uplného vysledku, pfehled o zménach vlastniho kapitélu a pfehled
0 pené&znich tocich za rok konégici k tomuto datu a pfilohu této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych G€etnich metod a dalsi vysvétiujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu Géetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti je odpovédny za sestaveni ugetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoleéenstvi, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naSeho auditu vyrok ktéto Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje
vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupli k ziskani dlkaznich informaci o ¢&astkach a udajich
zvefejnénych v Géetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné (materidlni) nespravnosti daji uvedenych v Géetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi
vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky
podavajici v&rny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit
se k ucéinnosti vnitfniho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
Géetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni
zaveérky.

Jsme piesvédgeni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostategny a vhodny zéklad pro vyjadfeni
nas$eho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru nekonsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spolecnosti
ZPSV a.s. k 31. prosinci 2011 a jeji finanéni vykonnosti a penéznich tokd za rok konéfci k tomuto datu v souladu
s Mezinarodnimi standardy ucéetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.

V Praze dne 4. kvétna 2012

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni &. 79 opravnéni ¢. 2045 /
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ROCNI NEKONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA ZPRACOVANA K 31. PROSINCI 2011

V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO
VYKAZNICTVI VE ZNENI PRIJATEM EU

PODPIS STATUTARNIHO ORGANU
Datum: 29. 3. 2012

4

Manuel Viciana Pedrosa
Predseda predstavenstva
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NEKONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK
KONCICI K 31.12.2011

BOD Rok koncici Rok koncicei

31.12.2011 31.12.2010

(tis. K¢&) (tis. K¢)

Trzby 4 1050 103 1078 425
Zména stavu zasob -10 071 13 403
Vyrobni naklady 5 =720 919 -677 973
Sluzby 7 -100 345 -111 183
Osobni naklady 6 -177 863 -208 526
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -63 312 -87 870
Ostatni provozni vynosy 8 15476 10 341
Ostatni provozni naklady 9 -13 092 -10 464
Zména opravnych polozek a rezerv v provozni oblasti 10 -26 196 36 731
Zisk/ztrata z provozni ¢innosti -46 219 42 884
Kurzové rozdily 11 1 628 -7 191
Finan¢ni vynosy 12 60 200 609
Finan¢ni naklady 13 -8 093 -3953
Zména opravnych polozek a rezerv ve finanéni oblasti 14 -4 870 -30293
Zisk pred zdanénim 2 646 2 056
Dan z pfijmu 15 11376 -1770
Zisk za béZné obdobi 14 022 286
Ostatni Gplny vysledek 0 0
Uplny vysledek za obdobi celkem 14 022 286
Pocet akcii (ks) 596 310 596 310
Zisk na akcii (K¢) 28 23,51 0,48

ZPSV

OHL GROUP



NEKONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2011

BOD 31.12.2011 31.12.2010
(tis. K¢) (tis. K¢&)
Dlouhodoba aktiva
Nehmotny majetek 16 8 868 5558
Pozemky, budovy a zafizeni 17 566 455 628 691
Podily v ovladanych podnicich 18 533 638 538 508
Pohledavky z obch. styku a ostatni aktiva 19 51062 13153
1160 023 1185910
Kratkodob4 aktiva
Aktiva urcena k prodeji 20 15 000 -
Zasoby 22 113 059 135 874
Stavebni smlouvy 36 2171 9816
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva 23 300 833 400 032
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 25 15240 2523
446 303 548 245
Aktiva celkem 1606 326 1734 155
Vlastni kapital
Zakladni kapital 26 596 310 596 310
Zakonny rezervni fond 27 94 513 94 499
Nerozdéleny zisk 648 711 694 334
1339 534 1385143
Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé rezervy 30 6913 6526
Dlouhodobé zavazky 1030 1084
Zavazky z titulu finan¢nich leasingt 31 - -
Odlozeny danovy zavazek 21 16 629 28 004
24 572 35614
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku 32 122411 162 109
Stavebni smlouvy 36 155 218
Bankovni avéry a kontokorenty 29 95 000 114 851
Danové zavazky 35 853 11527
Zavazky z titulu finan¢nich leasingi 31 - 4126
Kratkodobé rezervy 30 609 -
Ostatni zavazky 37 23192 20 567
242 220 313 398
Pasiva celkem 1606 326 1734 155
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NEKONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI K 31.12.2011

Zakladni Zakonny Nerozdéleny zisk Celkem
kapital rezervni fond minulych let

Zustatek k 31.12.2009 596 310 89 348 699 198 1 384 856
Pridél ze zisku - 5151 -5151 -
Zisk za bézné obdobi - - 286 286
Ostatni - - 1 1
Zistatek k 31.12.2010 596 310 94 499 694 334 1385143
Pridél ze zisku - 14 -14 -
Zisk za bézné obdobi - - 14 022 14 022
Vyplacené dividendy - - -59 631 -59 631
Zistatek k 31.12.2011 596 310 94 513 648 711 1339 534
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NEKONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICI K

31.12.2011
Rok 2011 Rok 2010
(tis. K&) (tis. K&)
PROVOZNI CINNOST
Zisk pred zdanénim 2 646 2056
Upravy o:
Odpisy majetku 63312 87 870
Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku -6 188 -476
Zvyseni (snizeni) stavu rezerv a opravnych polozek 41 441 -6 002
Urokové naklady 2728 3527
Odpis pohledavek 4 454 511
Ostatni zisky/ztraty -67 292 4114
Snizeni / (zvySeni) stavu zasob 18 366 -14 676
Snizeni stavu pohledavek 63 874 47 063
Snizeni stavu zavazka -50 023 -28 528
Penézni prostiedky z provozni ¢innosti 73 318 95 459
Uhrazena dan z piijmu 2751 6 874
Zaplacené troky -2 734 -3 005
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI 73 335 99 328
INVESTICNI CINNOST
Prijaté uroky 85 8
Dividendy ptijaté od ovladaného podniku 60 115 0
Piijmy z prodeje dlouhodobého majetku 6905 905
Nakupy dlouhodobého hmotného majetku -43 876 -62 426
Nékupy cennych papirt 0 -19 296
CISTE PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI 23229 -80 809
FINANCNI CINNOST
Zména zavazku z finanénich leasingt -4 205 -22372
Zména stavu Gvéru -19 851 4753
Vyplacené dividendy -59 791 -
CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI 83 847 -17 619
CISTE ZVYSENI PENEZNICH PROSTREDKU
A PENEZNICH EKVIVALENTU 12 717 900
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU ROKU 2523 1623
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI ROKU 15 240 2523
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Nekonsolidovana ptiloha t€etni zavérky za rok koncici k 31.12.2011
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Nekonsolidovana ptiloha t€etni zavérky za rok koncici k 31.12.2011

1. OBECNE UDAJE

Spole¢nost ZPSV as. (déle jen ,spoleénost”) byla zalozena jako akciova spolednost
v Ceské republice.

Akcie spole¢nosti jsou vefejné obchodovatelné na volném trhu RM-Systému.
Sidlo spole¢nosti je Uhersky Ostroh, Tiebizského 207, PSC 687 24. Piedmétem
podnikani spolecnosti je pfedev§im vyroba stavebnich hmot a stavebnich vyrobk,

projektova Cinnost ve vystavbé, provadéni staveb a obchodni ¢innost.

Spole¢nost ZPSV a.s. je kontrolovéana spole¢nosti OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.,
Madrid, Spanélské kralovstvi, ktera ovlada 89,95% podil na zékladnim kapitalu.

Udaje v této idetni zavérce jsou vyjadieny v tisicich korun &eskych (tis. K&).
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Nekonsolidovana ptiloha t€etni zavérky za rok koncici k 31.12.2011

2. ZAHAJENI POUZIVANI NOVYCH A NOVELIZOVANYCH
MEZINARODNICH STANDARDU FINANCNIHO VYKAZNICTVIi

(a) Nové pouzité standardy a interpretace, jejichZ aplikace méla vyznamny vliv na
ucetni zavérku

V roce 2011 spole¢nost nezacala pouzivat zadné standardy a interpretace, jejichz pouziti

by mélo vyznamny vliv na ucetni zaverku.

(b) Nové pouzité standardy a interpretace, jejichZ aplikace neméla vyznamny vliv
na ucetni zavérku

— TAS 24 — Zvetejnéni sptiznénych stran (novela vroce 2009) (datum ucinnosti
1. Cervence 2011),

— IAS 32 — Finan¢ni nastroje — vykazovani - upraveny standard, klasifikace
predkupnich prav pii emisi (datum ucinnosti 1. inora 2010),

— Upravy riznych standardi jako soucast Zdokonaleni IFRS vydanych v roce 2010
(IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 1, IAS 27, IAS 34, IFRIC 13) (datum ucinnosti
1. Cervence 2010 nebo 1. ledna 2011),

— IFRIC 14 — upravena interpretace, zdlohy na minimalni poZadavky financovani
(datum Ucinnosti 1. ledna 2011),

— IFRIC 19 — Vypotadani finanénich zavazkt kapitdlovymi nastroji (datum uc¢innosti
1. Cervence 2010).

(c) Standardy a interpretace, které jsou vydany, ale dosud nebyly pouZzity

K datu schvaleni této ucetni zavérky byly vydany nasledujici standardy a interpretace,
které nejsou doposud v platnosti:

IFRS 1 — Prvni pfijeti Mezinarodnich standardt tcetniho vykaznictvi — upraveny
standard (datum u¢innosti 1. ¢ervence 2011),

— IFRS 7 — Finan¢ni néstroje: zvefejiiovani - upraveny standard, roz$ifeni zvetejiovani
tykajici se prevodu finanénich aktiv (datum ucinnosti 1. ¢ervence 2011),

— IFRS 7 — Finan¢ni néstroje: zvefejiilovani - upraveny standard, rozsifeni zvetejiiovani
tykajici se kompenzace finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki (datum Uc¢innosti
1. ledna 2013),

— IFRS 9 — Finan¢ni néstroje (ve znéni z roku 2010) (datum ucinnosti 1. ledna 2015),

— IFRS 10 — Konsolidované ucetni zavérky (datum ucinnosti 1. ledna 2013),

— IFRS 11 — Spole¢na uspotfadani (datum ucinnosti 1. ledna 2013),

— IFRS 12 — Zvetejnéni podill v jinych jednotkach (datum uc¢innosti 1. ledna 2013),

— IFRS 13 — Ocenéni redlnou hodnotou (datum ucinnosti 1. ledna 2013),

— IAS 1 — Sestavovani a zvefejiiovani Ucetni zavérky — upraveny standard (datum
ucinnosti 1. ervence 2012),

— ITAS 12 — Dang¢ z pfijmti — upraveny standard (datum ucinnosti 1. ledna 2012),

— TAS 19 — Zaméstnanecké pozitky — upraveny standard, zdokonaleni uctovani pozitka
po skonceni pracovniho poméru (datum Gc¢innosti 1. ledna 2013),

— IAS 27 — Individuélni G¢etni zavérka — znovu vydany standard (datum uc¢innosti
1. ledna 2013),

— IAS 28 — Investice do pfidruzenych podniki a spole¢ného podnikéni — znovu vydany

standard (datum ucinnosti 1. ledna 2013),

ZPSV

OHL GROUP
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— IAS 32 - Finan¢ni néstroje: presentace — upraveny standard, kompenzace finan¢nich
aktiv a finan¢nich zavazki (datum Gc¢innosti 1. ledna 2014),

— IFRIC 20 — Néklady na odstranéni skryvky v produkéni fazi povrchového dobyvani
(datum Ucinnosti 1. ledna 2013).

Tyto standardy a interpretace nebyly k datu sestaveni Ucetni zavérky v platnosti. Ke
schvaleni ze strany EU by mélo dojit do doby, nez tyto standardy a interpretace vstoupi
v platnost.

Dle odhadu spole¢nosti dopad zaplikace zmén v Mezindrodnich standardech pro
finan¢ni vykaznictvi, které vstoupi v platnost po 1. lednu 2012, nebude mit vyznamny
dopad na ucetni zavérku sestavenou k 31. prosinci 2012, véetné srovnatelnych udajt.
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PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU

Prohlaseni o shodé

Nekonsolidovana tcetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (,,IFRS*) ve znéni pfijatém Evropskou unii a platnymi pro ucetni
obdobi zac¢inajici 1.ledna 2011.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Tyto finan¢ni vykazy jsou nekonsolidované. Spolecnost sestavuje ke stejnému datu
rovnéz konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a interpretacemi schvalenymi Radou pro mezindrodni ucetni
standardy (IASB) a Vyboru pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi
(IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii, ve které jsou zobrazeny vysledky skupiny
jako celku.

Ugetni zavérka vychazi z akrualniho principu, tzn. Ze transakce a dalsi skute¢nosti jsou
uznany v dob¢ jejich vzniku a zuctovany v ucetni zdvérce v obdobi, ke kterému se
véené a Casove vztahuji, a déale za pfedpokladu nepfetrzitého trvani podniku. Je
sestavena za pouziti ocenovaci zékladny vychazejici z historickych cen kromé precenéni
finan¢nich nastroji. Aktiva a pasiva nejsou vzajemné kompenzovana, pokud to IFRS
vyslovné neumozinuji.

V dal$im textu jsou uvedena zakladni ucetni pravidla.
Aktiva uréena k prodeji

Dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny aktiv a zavazkd jsou klasifikovany jako
drzené k prodeji, pokud jejich ucetni hodnota bude zpétné ziskana prodejem spiSe nez
naslednym uzivdnim. Tato podminka se povazuje za splnénou, jen kdyz je prodej
vysoce pravdépodobny. Aktivum nebo vyfazovand skupina musi byt k dispozici
k okamZitému prodeji ve svém soufasném stavu. Spolecnost musi aktivné usilovat
o realizaci prodeje za cenu, kterd je pfiméfena jeho realné hodnoté. Prodej aktiv by mél
byt uskute¢nén do jednoho roku od zatazeni aktiva do této skupiny.

Dlouhodobéd aktiva a vytazované skupiny drzené k prodeji se ocefiuji nizsi z nasledné
uvedenych hodnot: pfedchozi ucetni hodnota nebo realna hodnota snizena o naklady na
prodej. Dlouhodoby majetek vykazovany v rozvaze na fadku Aktiva urena k prodeji
neni dale odepisovan.

Uctovani o vynosech

Vynosy se ocenuji vrealné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty za
predpokladu, Ze ¢astka vynosu muze byt spolehlivé ocenéna a pokud je pravdépodobné,
ze ekonomické wuzitky spojené s transakci poplynou do spolecnosti. Snizuji se
o predpokladané vratky od odbératell, rabaty a ostatni podobné slevy.
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Vynosy z dlouhodobych stavebnich smluv jsou zauctovany v souladu s postupem
uctovani o stavebnich smlouvach (viz nize). Trzby z prodeje sluzeb jsou zauctovany
v okamziku poskytnuti sluzby.

Trzby z prodeje zbozi a vlastnich vyrobki jsou zauctovany v okamziku, kdy dojde
k doruceni zbozi a ptevedeni prav vztahujicich se k tomuto zbozi.

Vynosy z dividend se vykazuji ve chvili, kdy vznikne pravo akcionafi na piijeti platby.

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, Ze ekonomické uzitky poplynou
do spolec¢nosti a ¢astka vynosu miize byt spolehlivé ocenéna.

Casové rozliSeni vynosovych urokii se vykazuje podle vySe neuhrazené jistiny
za pouziti ptislusné efektivni tirokové miry, tj. rokova mira, kterd presn¢ diskontuje
odhadované budouci penézni piijmy.

e)  Zisk na akcii

Zékladni zisk na akcii je vypocitan pomeérem zisku za bézné obdobi k vazenému
priméru poctu akcii v obehu v pribéhu obdobi.

f) Stavebni smlouvy (smlouvy o zhotoveni)

Tam, kde je mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a ndklady
zauctovany s prihlédnutim k rozpracovanosti smluvni ¢innosti k datu ucetni zavérky.
Rozpracovanost stavby je stanovena na zékladé podilu doposud vynaloZenych
smluvnich nakladi k celkovym odhadovanym smluvnim ndkladim. Zmény tykajici se
smluvné dohodnutych praci, reklamace, naroky na plnéni a pobidky jsou zauctovany
po odsouhlaseni s odbératelem.

V ptipadech, kdy neni mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavebnich smluv, jsou
vynosy zauctovany ve vysi skuteCnych nakladl, které budou uhrazeny. Skute¢né
naklady vztahujici se ke smlouvé jsou zauctovany do nékladi v obdobi, ve kterém
vznikly.

Je-li pravdépodobné, ze celkové smluvni ndklady pievysi celkové smluvni vynosy, je do
nakladl zauctovana ocekavana ztrata.

Pohledavky ze stavebnich smluv piedstavuji ¢astky spole¢nosti vykonané prace, kterou
spolecnost bude oprdvnéna vyfakturovat. Zavazky ze stavebnich smluv ptedstavuji
Castky prace, kterou spolecnost musi vykonat, aniz bude opravnéna ji vyfakturovat.
Castky piijaté diive, nez je pfisluina prace provedena, jsou zahrnuty jako zavazek
v ramci piijatych zaloh.

g) Leasing
Pronajem, u kterého byla na nijemce prevedena vSechna podstatnd rizika a odmény

vyplyvajici z vlastnictvi majetku, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Ostatni
prondjmy jsou klasifikovany jako operativni leasing.
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Spolecnost jako ndjemce

Majetek pronajimany formou finan¢niho leasingu je zauctovan jako aktivum spolecnosti
v realné hodnoté k datu potizeni nebo v soucasné hodnoté minimalnich splatek leasingu,
je-li nizsi. Odpovidajici zavazek za pronajimatelem je v rozvaze veden jako zdvazek
z finan¢niho leasingu. Splatky leasingu jsou roz¢lenény na finan¢ni néklady a snizeni
zédvazku zleasingu tak, aby byla zajiSténa konstantni urokova sazba ve vztahu
k zastatku zavazkii. Finan¢ni naklady jsou uctovany ptimo do vysledku hospodafteni.

Uhrady operativnich leasingti jsou v pribhu doby trvani leasingu rovnomérné
uctovany do vysledku hospodateni.

Spolecnost jako pronajimatel

Pfi finan¢nim leasingu se dluzné ¢astky od najemct vykazuji jako pohledavky ve vysi
Cisté finan¢ni investice spolecnosti do leasingu. Vynos z finan¢niho leasingu je
alokovan do ucetniho obdobi tak, aby odrazel konstantni periodickou miru névratnosti
Cisté investice spolecnosti.

Ptijmy z oerativnich prondjml se vykazuji rovhomérné po dobu trvani ptislusného
prondjmu.

Cizi mény

Ucetni zavérka spolecnosti je prezentovdna v Ceskych korunach (K¢), coz je ména
primarniho ekonomického prostfedi, v némz spole¢nost podnikd, a je jeji funkéni
ménou.

Ugetni operace v jiné méné nez K& jsou uétovany devizovym kurzem platnym ke dni
uskute¢néni cetniho piipadu. Penézni prostiedky, pohledavky a zavazky v cizich
ménach jsou k datu Gcetni zavérky piepocteny dle devizovych kurzi platnych k tomuto
datu. Nepenézni majetek a zdvazky v cizich ménach ocenéné redlnou hodnotou jsou
prepocteny dle devizovych kurzh platnych k datu, kdy je redlnd hodnota stanovena.
Zisky a ztraty vyplyvajici z pfepoctu jsou zatctovany do vysledku hospodaieni daného
obdobi s vyjimkou zmény stavu redlné hodnoty z transakci uzavienych za ucelem
zajisténi ménovych rizik (viz Finanéni derivaty).

Nepenézni polozky vyjadiené v cizich ménach, které jsou oceniovany v historickych
cendch, se nepfepocitavaji.

Vypijéni naklady

Vypujcéni naklady k financovani zpusobilého aktiva (aktiva, které potirebuje znacné
casové obdobi ktomu, aby bylo pfipraveno k pouziti nebo prodeji) se pficitaji
k potizovaci cené¢ aktiva az do okamziku, kdy je toto aktivum pfipravené k pouziti nebo
prodeji. Aktivovana ¢astka vypujénich ndklada se urc¢i metodou aplikace primérnych
vypljénich nakladii z avért, které jsou splaceny béhem obdobi. Urokové naklady
z uvéru ucelove uzavieného na potizeni konkrétniho aktiva se aktivuji v celkové vysi.

Ostatni urokové vynosy a ndklady souvisejici se vSemi urocenymi instrumenty jsou
vykézany ve vysledku hospodafeni v obdobi, se kterym vécné i1 Casoveé souvisi
za pouziti efektivni tirokové miry. Uroky z prodleni jsou zahrnuty do turokovych
vynosti v okamziku jejich zaplaceni dluznikem.
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j)  Dané
Dani z pfijmu zahrnuje splatnou a odlozenou dar.
Splatna dan

Splatna dan za ucetni obdobi se vypocitd ze zdanitelného zisku za dané obdobi -
zakladu dané. Zdanitelny zisk je odliSny od zisku pfed zdanénim vykdzaném ve vykazu
o uplném vysledku, nebot’ nezahrnuje polozky vynosi nebo nakladl, které jsou
zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které
nepodléhaji dani ani nejsou danove odpocitatelné. Zavazek spolecnosti z titulu splatné
dané je vypocitan pomoci dafiovych sazeb platnych k datu Gi¢etni zavérky.

Odlozenad dan

OdloZena dan se vykazuje na zakladé prechodnych rozdilti mezi G€etni hodnotou aktiv
a zavazkl v ucetni zdvérce a odpovidajici danovou zakladnou pouzitou pii vypoctu
zdanitelného zisku. OdloZené danové zavazky se vykazuji u vSech zdanitelnych
pfechodnych rozdili. Odlozené danové pohledavky se vykazuji u odcitatelnych
pfechodnych rozdili v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk, proti
némuz bude mozno vyuzit od¢itatelnych prechodnych rozdili, bude dosazen.

Utetni hodnota odlozené dafiové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni
posuzovana a snizena, pokud budouci zdanitelny zisk nebude schopen pohledavku nebo

jeji Cast pokryt.

Odlozena dan je vypocitana pomoci danovych sazeb, které¢ budou platit v obdobi, kdy
dojde k realizaci pohledavky nebo k vyrovnani zdvazku.

OdloZené danové pohledavky a zavazky se kompenzuji, pokud ze zakona existuje pravo
na zapocet splatnych danovych pohledavek proti splatnym danovym zavazktim, pokud
se vztahuji k danim ze zisku, které jsou vybirané stejnym danovym Uradem a pokud
spole¢nost hodla zapocist svoje splatné danové pohledavky a zavazky v Cisté vysi.

k) Nehmotny majetek

Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v pofizovacich cendch a je odepisovan
rovnomérné na zakladé predpokladané Zivotnosti

Nehmotny majetek Pocet mésicii
Software 48
Ocenitelnd prava 60

Odpisové metody, oCekavané doby zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdoro¢né provérovany.

Spolec¢nost zachycuje v ucetni hodnoté softwarové naklady na aktualizaci, pokud je
pravdépodobné, Ze ziska dal§i budouci ekonomické vyhody z této polozky a pokud
naklady mohou byt spolehlivé ocenény.

Néklady na béznou tpravu software se uctuji do vykazu zisku a ztraty.
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Pozemky, budovy a zarizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou ocenény pofizovaci cenou (v€etné ndkladl
na pofizeni) snizenou o opravky a zauctovanou ztratu ze snizeni hodnoty. Pozemky
vlastnéné spolecnosti nejsou odepisovany.

Stroje a zafizeni se vykazuji v pofizovacich ndkladech snizenych o opravky
a kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.

Odpisy se uctuji tak, aby byla cela pofizovaci cena aktiva nebo precenénd céstka
(krom& pozemkl vlastnénych spolecnosti a nedokoncenych investic) alokovana
na celou dobu piedpokladané doby pouzitelnosti daného aktiva, do jeho ptedpokladané
zbytkové hodnoty, za pouziti metody linearnich odpisi. Predpokladand doba
pouzitelnosti, zbytkové hodnoty a metoda odpisovani se provefuji vzdy na konci
ucetniho obdobi, pticemz vliv jakychkoliv zmén v odhadech se uctuje prospektivne.

Majetek Pocet let
Budovy 33
Vyrobni stroje 12,5
Pocitacové systémy 4
Dopravni prostiedky (osobni/nakladni) 4/8
Inventat 6
Ostatni (formy) 3-8

V piipadé, ze casti budov a =zafizeni maji odliSnou zivotnost, jsou odpisovany
samostatng.

Nedokonceny majetek se eviduje v pofizovacich ndkladech snizenych o ztraty ze
snizeni hodnoty.

Potizovaci naklady zahrnuji cenu poftizeni, specifické sluzby a poplatky souvisejici
s pofizenim a v pfipadé€ zplisobilého aktiva i vyptjcni naklady aktivované podle bodu i).
Pofizovaci ndklady aktiva se snizi o dotaci poskytnutou z prostiedkli statu nebo
Evropské unie.

Technické zhodnoceni pronajatych budov je odepisovano po dobu trvani najmu.

Majetek potizeny formou finan¢niho leasingu je odepisovan po dobu své odhadované
zivotnosti stejnym zpusobem jako majetek vlastnény spolecnosti.

Odpisové metody, odhady doby zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdoro¢né provérovany.

Néklady na béznou udrzbu pozemk, budov a zatizeni se uctuji do ptislusnych polozek
do vysledku hospodareni.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyrazeni majetku jsou vycisleny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou Gctovany do vysledku hospodateni.

SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kazdému rozvahovému dni spolecnost posuzuje tucetni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku a zjistuje, zda doslo ¢i nedoslo k okolnostem, které indikuji
snizeni hodnoty. Existuji-li takové signaly, je odhadnuta zpétné ziskatelnd cCastka
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majetku a urCen pripadny rozsah ztraty ze sniZzeni hodnoty. Zpétné ziskatelna ¢astka se
zjistuje pro nedokonceny nehmotny majetek i bez existence indikatort. V piipadé, Ze
prislusny majetek negeneruje penézni toky samostatn¢, odhadne se zpétné ziskatelna
castka penézotvorné jednotky, ke které majetek patii.

Zpétné ziskatelna castka se rovna redlné hodnoté majetku snizené o naklady na prodej
nebo hodnoté zuzivani podle toho, ktera je vys$i. Hodnota zuZzivani se zjisti
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokl plynoucich z majetku na jejich
soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby, kterd vyjadiuje trzni posouzeni Casové
hodnoty penéz a specificka rizika pro dané aktivum, pokud o né nebyly upraveny
odhadované penézni toky.

Je-li zpétné ziskatelna ¢astka majetku nebo penézotvorné jednotky nizsi nez jeho ucetni
hodnota, je ucetni hodnota snizena na hodnotu zpétné ziskatelnou. Ztraty ze snizeni
hodnoty majetku jsou okamzité zauctovany do nakladi.

Nasledné zvyseni zpétné ziskatelné Castky spole¢nost vykaze jako zisk, ktery vsak
nesmi presdhnout kumulované ztraty ze snizeni hodnoty zauctované v predchozich
obdobich.

n) Podily v ovladanych a pridruZenych podnicich

Majetkovou ucasti v ovladanych podnicich (diive s zhodujicim vlivem) je investice
v dcefiné spolecnosti, kdy spole¢nost piimo nebo nepiimo vlastni vice nez 50%
hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spole¢nosti kontrolu jinym zptisobem.
Majetkovou ucasti v pfidruzeném podniku (dfive s podstatnym vlivem) je investice
v pfidruzené spolecnosti, kdy spole¢nost piimo nebo nepiimo vlastni 20 az 50%
hlasovacich prav ve spole¢nosti. Vlastnictvi 50% hlasovacich prav nezakldda moznost
ovladani spolec¢nosti, proto jsou tyto spolecnosti vykazovany ve skupiné piidruzenych
podnikdi.

Model oceniovani je nasledujici:

Investice do ovladanych a pfidruzenych podnikii jsou prvotné vykazany v historické
pofizovaci cené. Majetkové ucasti v cizich ménach jsou vykazovany v rozvaze
historickym kurzem k datu pofizeni. Opravné polozky vyjadfuji kumulované sniZeni
hodnoty k datu ucetni zavérky.

Spolecnost posuzuje pravidelné, zda doslo ke snizeni hodnoty majetkovych ucasti.
U majetkovych Ucasti dochazi ke snizeni hodnoty, jestliZze existuje objektivni dikaz, ze
v disledku jedné nebo vice udalosti, které se vyskytly po prvotnim vykazani, doslo ke
snizeni odhadovanych budoucich penéznich tokt z investice.

0) Pohledavky a piijcky

Pohledavky jsou pfi vzniku ocenovany realnou hodnotou navySenou o transakéni
naklady. Nasledn¢ se ocenuji v zistatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni
urokové miry po zohlednéni ztrat ze snizeni hodnoty formou tvorby opravné polozky
k pochybnym a nedobytnym castkam. Nedobytné pohleddvky jsou odepisovany az po
ukonceni insolvencniho fizeni dluznika. U kratkodobych pohledavek se jejich redlna
hodnota bliZi hodnoté ucetni.
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Zpusob tvorby opravnych polozek je nasledujici:

Pokud existuji objektivni dikazy o tom, Ze dosSlo ke snizeni hodnoty pohledavky
(zhorSeni finan¢ni situace dluznika, prodleni s platbami apod.), je zistatkovd hodnota
takové pohledavky snizena o opravnou polozku na soucasnou hodnotu odhadované
zpétn¢ ziskatelné hodnoty. Opravna polozka je snizena ¢i zruSena, pominou-li
objektivni ditvody pro snizeni hodnoty pohledavky nebo pfi jejim prodeji nebo odpisu.

Tvorba opravnych polozek k pohledavkam zavisi na analyze doby splatnosti
pohledavky a kreditnim riziku spojeném s danym dluznikem.

Zadrzné predstavuji dlouhodobé pohledavky k odbératelim vznikajici z uzavienych
smluv. Prostfednictvim zadrzného odbératelé zajistuji ¢ast financnich prostredkli po
dobu zaruky na predané dodavky, které slouzi na thradu oprav vzniklych v pribéhu
zaru¢ni doby pfedaného dila. Po skonceni zaruky je nevyCerpané zadrzné vraceno.

p) Efektivni urokova mira

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoctu zistatkové hodnoty financ¢niho
aktiva a alokace Urokového vynosu za dané obdobi. Efektivni tirokova mira je trokova
mira, ktera presné diskontuje predpokladanou vysi budoucich penéznich piijmut (véetné
vSech poplatkli zaplacenych nebo piijatych, které tvofi nedilnou soucast efektivni
urokové miry, transak¢nich nakladt a dalSich prémii nebo diskontll) po ocekéavanou
dobu trvani finanéniho aktiva, nebo ptipadné po kratsi obdobi.

Vynosy se vykazuji na zaklad¢é efektivni urokové miry dluhovych nastrojii, kromé
finan¢nich aktiv oznacenych jako v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

q) Zasoby

Zasoby jsou vykazany v niz$i ze dvou hodnot - pofizovaci ceny nebo Cisté
realizovatelné hodnoty. Pofizovaci cena zasob zahrnuje cenu pofizeni materidlu
a pfipadné pfimé mzdové naklady a rezijni naklady souvisejici s uvedenim zasob do
jejich sou¢asného stavu a s dopravou zasob na stavajici misto ulozeni. Cista
realizovatelnd hodnota pfedstavuje odhadovanou Ccistou prodejni cenu sniZenou
o veskeré odhadované ndklady na dokonceni a ndklady spojené s marketingem,
prodejem a distribuci. Spolecnost pouziva pro urceni pofizovaci ceny zdsob metodu
vazen¢ho aritmetického priméru.

U skladovatelnych zasob je zjisténi Cisté realizovatelné hodnoty z divodl Sirokého
sortimentu nakladné, a proto se vychazi pii urceni sniZeni hodnoty zasob z vékové
analyzy primérné rocni obratky pfisluSného druhu zésoby. Opravna polozka se
nevytvari k operativnim zasobam v podnikovych prodejnach, ochrannym pracovnim
pomuckam a polozkdm nutnych pro plynuly provoz vyroby.

r) Penize a penéZni ekvivalenty

Penize a pené¢zni ekvivalenty piedstavuji pokladni hotovost, vklady splatné na pozadani
a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné za
predem znamou castku v hotovosti a s nimiz je spojeno nevyznamné riziko zmeény
hodnoty. Reédlna hodnota penéz a pencznich ekvivalenti se neliS§i od jejich ucetni
hodnoty.

5y
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s)  Bankovni Gvéry

Bankovni uvéry jsou zauctovany vredlné hodnoté snizené o transakéni naklady.
Nasledné se ocenuji v amortizované hodnot¢ s pouzitim metody efektivni urokové miry.
Reélna hodnota bankovnich uvért se vzhledem k jejich kratkodobosti blizi jejich tcetni
hodnoté.

t)  Zavazky

Zavazky jsou zauctovany v zlstatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni trokové
miry.

Kratkodobé zavazky predstavuji zdvazky zobchodnich vztahli a ostatni zavazky.
V ostatnich zavazcich jsou zahrnuty zavazky vici zaméstnanctim, ke spravé socidlniho
a zdravotniho zabezpeceni a dohadné Uty pasivni.

Zadrzné tvoti dlouhodobé zavazky k subdodavatelim z uzavienych smluv.
Prostfednictvim zadrzného spolecnost zajistuje ¢ast financnich prostfedktt po dobu
zaruky dodavek pifedanych od zhotoviteld. Zadrzné se pouzije na uhradu oprav
vzniklych v pribéhu zaru¢ni doby dodavky. Po skonceni zaruky je nevycerpané zadrzné
vraceno zhotovitelim.

u) Rezervy

Rezervy se vykazi, kdyz ma spoleCnost soucasny (smluvni nebo mimosmluvni)
zavazek, ktery je dusledkem minulé udalosti, pficemz je pravdépodobné, ze spolecnost
bude muset tento zdvazek vypotadat a vysi takového zavazku je mozné spolehlivé
odhadnout.

Castka vykazana jako rezerva je nejlep§im odhadem vydaji, které budou nezbytné
k vypotadani souc¢asného zavazku vykazaného k rozvahovému dni po zohlednéni rizik
anejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud se rezerva urcuje pomoci odhadu
penéznich tokil potiebnych k vypotfddani soucasného zédvazku, ucetni hodnota rezervy
se rovna soucasné hodnot¢ téchto penéznich toki.

Pokud se ocekava, ze nckteré nebo veskeré vydaje, nezbytné k vypotradani rezervy,
budou nahrazeny jinou stranou, vykéaze se pohledavka na strané aktiv, pokud je
prakticky jisté, ze spolecnost ndhradu obdrzi a vysi takové pohledavky je mozné
spolehlive urcit.

Rezervy na zarucni opravy jsou zalUctovany k datu dokonceni stavebniho dila nebo jeho
¢asti ve vysi nejlepsiho odhadu vedeni spole¢nosti ohledné nakladu, které bude nutné
vynalozit pii vyrovnani zavazku spolecnosti za ptipadnou zaru¢ni opravu dila.

Rezerva na soudni spory je vykdzéna ve vysSi posledné odhadovanych nékladt
plynoucich ze soudniho sporu. Naklady jsou po dobu trvani sporu pravidelné
aktualizovany.
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Piepocty udaji v cizich ménach

Ucetni zavérka spoleCnosti je prezentovana v méné primarniho ekonomického
prostiedi, v némz jednotka podnika (K¢).

Ucetni operace v jiné méné nez penéznich jednotkach jsou Giétovany devizovym kurzem
platnym ke dni uskutecnéni ucetniho ptipadu. Penézni majetek a zavazky v cizich
ménach jsou k datu Gcetni zavérky prepocteny dle devizovych kurzl platnych k tomuto
datu. Nepenézni polozky, které jsou ocenovany v historickych cenach v cizi méng,
nejsou piepocitavany. Zisky a ztraty vyplyvajici z ptepoctu jsou zatctovany do vykazu
zisku a ztraty daného obdobi.

Diilezité ucetni isudky a klicové nejistoty pri odhadech

Pti uplatinovani ucetnich pravidel se vyzaduje, aby byly vypracovany ptedpoklady
a odhady o vysi ucetni hodnoty aktiv a zdvazki, kterd neni zfejma z jnych zdrojl.
Odhady a predpoklady se realizuji na zaklad¢ zkuSenosti z minulych obdobi a jinych
faktorti, které se v daném piipad€ povazuji za relevantni (vhodné). Skutecné vysledky
se od téchto odhadii mohou lisit. Odhady a pfislusné piedpoklady se pravidelné
provéiuji. Upravy uéetnich odhadil jsou zauétovany v obdobi, v némz jsou odhady
upraveny, ma-li uprava dopad pouze na dané obdobi, nebo v obdobi, v némz je iprava
provedena, a v dal$ich obdobich, jestlize mé4 Gprava dopad na bézné obdobi i obdobi
budouci.

Soucasna celosvétova ekonomicka krize, jeji akcelerace a turbulence na trzich zvysuji
riziko, Ze se skute¢né vysledky mohou vyznamné liSit od téchto odhadd. Mezi hlavni
oblasti, kde mlze dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skutecnym vysledkem
aodhadem patifi zejména ocenéni investic a opravné polozky k pohledavkam.
Informace o klicovych predpokladech vztahujicich se k budoucnosti a o dalsich
klicovych zdrojich nejistoty v odhadech k rozvahovému dni, u nichz existuje vysoké
riziko, ze béhem piistiho ucetniho obdobi zplsobi vyznamné upravy ucetnich ¢astek
aktiv a zavazkd, jsou ptipadné uvedeny v ramci jednotlivych kapitol.

Nize jsou uvedeny zakladni pfedpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi kli¢ové zdroje
nejistoty pii odhadech vypracovanych k rozvahovému dni, u nichz existuje vyznamné
riziko, Ze béhem pftistiho roku mohou zpusobit zdvazné upravy ucetni hodnoty aktiv
a zévazku.

Doba pouzitelnosti a zbytkova hodnota dlouhodobého majetku

Spole¢nost upravuje odhadovanou dobu pouzitelnosti pozemkii, budov a zafizeni
a investic do nemovitosti ke konci kazdého ucetniho obdobi. Béhem finan¢niho roku
vedeni spolecnosti uréi, zda ma byt doba pouzitelnosti uréitych polozek majetku vyssi
vzhledem k jeho vyuziti a trvani uzavienych smluv.

Spole¢nost rovnéz ke konci kazdého ucetniho obdobi upravuje odhadovanou dobu
pouzitelnosti dlouhodobého majetku na zakladé realizovatelnych Cistych penéznich
tok.
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Snizeni hodnoty majetku

Provétovani hodnoty majetku k datu ucetni zavérky je opakujicim se procesem, ke
kterému spolecnost vyuziva odbornikli ztad zaméstnancl, ale také v ptipadech
ocenovani specialnich stroji a nemovitosti sluzeb odbornych kancelari. Cilem této

24

Podrobnéji popsano v bod¢ m).
Odlozena dan

Spole¢nost upravuje zauctované odlozené danové pohledavky pravidelné pti mési¢nich
ucetnich zaveérkach béhem ucetniho obdobi. Z diivodu nejistoty ekonomického vlivu
snizuje vysi danové pohledavky vznikajici z opravnych polozek k pohledavkam
a zasobam, jelikoz tyto pohledavky nebude mozné v blizké budoucnosti pouzit.

Opravné polozky k pohleddavkam

Spole¢nost reviduje svou politiku omezeni dluhli v disledku zmény ekonomického
prostifedi a tato omezeni pichodnotila podle platebni moralky dluznikt. Na zakladé¢
individudlni analyzy je pravideln¢é provadén piepocet opravnych polozek k rizikovym
pohledavkam podle veékové struktury a velikosti dluhu. Opravné polozky vyjadiuji
riziko, Ze pohledavka nebude splacena.

Stavebni smlouvy

Vynosy ze stavebnich smluv jsou vypocteny metodou procenta dokonceni, které je
zavislé na aktualizovaném smluvnim rozsahu dodavky a jemu odpovidajici kalkulaci
nakladl zakazky. Aktualizace kalkulaci podléha mési¢nimu rezimu kontrol.

Nevyfakturované dodavky

Nevyfakturované dodavky jsou ocetlovany v rozsahu pievzatych praci a na zékladé
odsouhlasenych rozpoctl, které jsou soucasti uzavienych smluv véetné dodatk.

Opravy ucetnich odhadt se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad revidovan,
pokud mé oprava vliv pouze na toto dané obdobi.

Ma-li oprava odhadu vliv na dané i budouci obdobi, je vykdzana v daném a pak
v nésledujicich budoucich obdobich.

x)  Statni dotace
Spolec¢nost vyuziva pti své ¢innosti nasledujicich statnich dotaci a pobidek:
Pobidky a dotace na zaméstnance

Spole¢nost mé narok na dotace na Skoleni zaméstnanci a vytvareni novych pracovnich
ptilezitosti. Tyto dotace a pobidky se Uctuji ve stejném roce, kdy je spolecnost obdrzi.
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Dotace na projekty vyzkumu a vyvoje
U nékterych projektt vyzkumu a vyvoje, které spolecnost provadi, ma narok také na

statni dotace. Tyto dotace jsou nabizeny v ramci programu podpory vyzkumu a vyvoje
Ministerstva primyslu a obchodu.
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4. TRZBY
Rozd¢leni trzeb spole¢nosti je nasledujici:

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢&) (tis. K¢&)

Prodej zbozi 10916 4922

Prodej vlastnich vyrobki 646 385 758 526

Prodej elektfiny 41 674 52 420

Sluzby 351128 262 557

Celkem 1050 103 1078 425

Hlavnimi sméry realizovanych zakazek byly dodavky na Zelezni¢ni stavby, které tvorily
nejvyznamnéjsi podil z celkového objemu trzeb.

5.  VYROBNI NAKLADY

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢&) (tis. K&)

Subdodavky 208 040 119313

Spotfeba materidlu 435957 470236

Spotieba energie 63 996 80 676

Ostatni 12 926 7 748

Celkem 720 919 677 973
6. OSOBNi NAKLADY

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K&) (tis. K&)

Mzdy 131915 150 161

Socialni a zdravotni pojisténi 41918 52 825

Jiné 4030 5540

Celkem 177 863 208 526

Primérny prepocteny pocet zaméstnanci 415 556

Pocet zaméstnanct vychazi z primérného pirepocteného stavu pracovnikd.

Odmény vyplacené¢ cClenim fidicich organti jsou v kapitole 42 — Transakce se
sptiznénymi subjekty. Pod pojmem clenové fidicich orgdnt se rozumi management,
tj. feditelé zavodu a feditelstvi spoleCnosti.

Soucasti mezd je vroce 2011 3 945 tis. K¢ odstupné zaméstnanctim (5 209 tis. K¢
v roce 2010).

Casové rozlisené mzdové naklady (bonusy vedeni, socialni fond, nevybrana dovolena)
¢ini k 31.12.2011 ¢astku 9 388 tis. K¢ (31.12.2010: 4 043 tis. K¢).
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7. SLUZBY

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢&) (tis. K¢&)

Naklady na reprezentaci 665 1183
Telefon, fax, internet 2 686 3411
Najemné 9790 13 158
Propagace , inzerce, Skoleni a vzdélavani zaméstnanct 2770 5370
Poradenstvi, auditorské sluzby, provize 21356 22 085
Pfepravné 31390 31492
Opravy a udrzovani 17 160 18016
Ostraha objektt 4177 3973
Jiné sluzby 10 351 12 495
Celkem 100 345 111 183

Jiné sluzby zahrnuji nakladani s odpady, uklidové sluzby, softwarové sluzby, revize,
kalibrace, apod.

8. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢) (tis. K¢)

Zisk z prodeje dlouhodobého majetku 6188 476
Zisk z prodeje materialu 2 624 2556
Jiné provozni vynosy 6 664 7309
Celkem 15476 10 341

Aktivace zasob, sluzeb a dlouhodobého majetku je od roku 2010 vykazovana jako
snizeni vyrobnich néakladd. Jiné provozni vynosy piredstavuji dotace a nahrady od
pojistovny a bonusy.

9. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢) (tis. K¢)

Dané a poplatky 2832 2798
Pojisténi majetku a osob 4387 5343
Odpis pohledavek 4378 511
Jiné provozni naklady 1495 1812
Celkem 13 092 10 464

10. ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV V PROVOZNI OBLASTI

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢&) (tis. K¢&)

Zména OP k zasobam -4 449 954
Zména OP k pohledavkam 3005 30593
Zména OP k hmotnému a nehmotnému majetku -23 757 5621
Zména provoznich rezerv -995 -437
Celkem -26 196 36 731
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11. KURZOVE ROZDILY

Cisté kurzové zisky / (ztraty)
Ztraty z derivatovych operaci
Celkem

12. FINANCNI VYNOSY

Uroky z bankovnich vkladd a ostatni
Prijaté dividendy
Celkem

13. FINANCNIi NAKLADY

Uroky z bankovnich Gvérii a kontokorentt
Uroky ze zavazki z finanéniho leasingu
Diskont dlouhodobych pohledavek
Celkem

Rok 2011 Rok 2010
(tis. K& (tis. K&
2533 7191
-905 -
1628 7191
Rok 2011 Rok 2010
(tis. K&) (tis. K&
85 609
60 115 -
60 200 609
Rok 2011 Rok 2010
(tis. K& (tis. K&
2734 3005
79 948

5280
8093 3953

14. ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV VE FINANCNI OBLASTI

Zména OP k finanénimu majetku
Zména OP k pujckam
Celkem

15. DAN Z PRIJMU

Splatna dan
Odlozena dan, naklad/(vynos)
Celkem

Rok 2011 Rok 2010
(tis. K&) (tis. K&)
4870 -40 621

10 328

-4 870 -30 293
Rok 2011 Rok 2010
(tis. K¢ (tis. K¢)

- 133

-11376 1637
-11376 1770

Splatna daii z ptijmi v Ceské Republice je vypocitana jako 19 % (2010: 19 %)
odhadovaného zdanitelného zisku za rok.
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Sesouhlaseni celkové dané za rok s ucetnim ziskem

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢) (tis. K¢&)

Zisk pied zdanénim 2 646 2 056
Danova sazba pro aktualni rok 19% 19%
Dan pti lokalni sazbé dané z piijmu ve vysi 503 391
Vliv tvorby a ruseni OP a rezerv 3219 -1383
Vliv ostatnich nedanovych nékladi (vynosi) 1050 -1 009
Vliv rozdilu G¢etnich a danovych odpist -3287 -2108
Vliv vynost osvobozenych od dané -11 425 0
Uprava na zisku dle legislativy CR 5803 163
Daii po tupraviach -4 137 -3 946
Daii z piijmu aktualniho obdobi - -
Danové nedoplatky a domérky minulych let / (pieplatky) - 133
Vliv zmény odlozeného daniového zavazku -11 376 1637
Daii z piijmi celkem, naklad/(vynos) -11 376 1770
Efektivni dafiova sazba vypoctena ze zisku pied zdanénim -430% 86%
Harmonizovana efektivni dafiova sazba ze zisku pred zdanénim -430% 80%

Harmonizovana efektivni dafiova sazba se pocita jako podil dané z pfijmi bez vlivu
danovych nedoplatki a domérkti minulych let a zisku pfed zdanénim. Spolecnost
v letech 2010 a 2011 neplatila Zadnou dan z pfijmu aktudlniho obdobi, efektivni daniova

sazba tedy zohlediiuje predevsim vysi odlozené dané.
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16. NEHMOTNY MAJETEK

Software Ocenitelna Nedokonceny Celkem
(tis. K¢) prava nehmotny (tis. K¢)
(tis. K¢) majetek
(tis. K¢)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2009 15266 1213 342 16 821
Piirastky 868 - 527 1395
Ubytky -454 - -869 -1323
Stav k 31. prosinci 2010 15 680 1213 - 16 893
Prirastky - 5000 5055 10 055
Ubytky -573 -517 -5 000 -6 090
Stav k 31. prosinci 2011 15107 5696 55 20 858
OPRAVKY
Stav k 31. prosinci 2009 7712 1213 - 8925
Odpisy za rok 2 864 - - 2 864
Eliminovano pii vyfazeni -454 - - - 454
Stav k 31. prosinci 2010 10 122 1213 - 11 335
Odpisy za rok 1398 347 - 1745
Eliminovano pii vytazeni -573 -517 - - 1090
Stav k 31. prosinci 2011 10 947 1043 - 11 990
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2009 7 554 - 342 7 896
Stav k 31. prosinci 2010 5 558 - - 5 558
Stav k 31. prosinci 2011 4160 4 653 55 8 868
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17. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Pozemky Stavby Stroje a Nedokonéeny Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢) dopravni hmotny majetek (tis. K¢)

prostiredky véetné ziloh

(tis. K¢&) (tis. K¢&)

PORIZOVACI CENA

Stav k 31. prosinci 2009 30 426 494 968 983 338 8352 1517 084
Prirtstky - 3139 42 866 57 684 103 689
Ubytky - -25 -43 098 -39 906 -83 029
Stav k 31. prosinci 2010 30 426 498 082 983 106 26 130 1537 744
Prirtstky 9 24 342 25 608 40 671 90 630
Ubytky -100 -1 006 -40 552 -49 959 91617
Majetek k prodeji (bod 20) -5 747 -63 968 -10 034 - -79 749
Stav k 31. prosinci 2011 24 588 457 450 958 128 16 842 1457 008

OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY

Stav k 31. prosinci 2009 1 680 2271701 636 026 - 865 407
Odpisy za rok - 14 842 70 593 - 85435
Zmény ve snizeni hodnoty - -5391 -230 - -5 621
Eliminovano pii vytazeni - -25 -36 143 - -36 168
Stav k 31. prosinci 2010 1 680 237127 670 246 - 909 053
Odpisy za rok - 15039 46 529 - 61568
Zmény ve snizeni hodnoty - 924 6261 857 8042
Eliminovano pii vyfazeni - - 942 -38134 - -39076
Majetek k prodeji (bod 20) - -39 682 -9352 - -49 034
Stav k 31. prosinci 2011 1680 212 466 675 550 857 890 553
UCETNI HODNOTA

Stav k 31. prosinci 2009 28 746 267 267 347 312 8352 651 677
Stav k 31. prosinci 2010 28 746 260 955 312 860 26130 628 691
Stav k 31. prosinci 2011 22 908 244 984 282 578 15 985 566 455

UCetni hodnota majetku  spoleGnosti  zahrnuje ¢astku 73 166 tis. K¢
(2010: 82 988 tis. K¢) vztahujici se k majetku potizenému formou finan¢niho leasingu.
Zéavazky z titulu finan¢nich leasingii jsou uvedeny v kapitole 3.

Castka ve vy§i — 39 076 tis. K& predstavuje vyfazeni dlouhodobého majetku.

PIn¢ odepsany dlouhodoby majetek, ktery je stale v uzivani ma brutto hodnotu
355 723 tis. K& (2010: 360 405 tis. K¢).

Spolecnost v roce 2011 prodlouzila dobu Zivotnosti vybraného dlouhodobého majetku,
aby lépe odrazela skutecnou dobu Zivotnosti. Tato zména vedla k snizeni odpist

bézného obdobi 0 24 018 tis. K¢ oproti stavu pied touto tipravou.

Planované investice v roce 2012 ¢ini 63 mil. K¢&.

ZPSV
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V roce 2011 nebyl potizen zadny majetek formou finan¢niho leasingu.
Majetek uréeny k prodeji je uveden v bodu 20.

Pozemky a stavby zatiZené zastavnim pravem

Spole¢nost neposkytla jako zajisténi svych bankovnich uvéri a bankovnich zaruk
pozemky a budovy.

18. PODILY V OVLADANYCH PODNICICH

Vlast.
podil  Pofizovaci Cista a&etni Porizovaci Cista uletni
Predmét v % cena k Snizeni hodnota k cena k SniZeni hodnota k
¢innosti 31.12.2011 hodnoty 31.12.2011 31.12.2010  hodnoty 31.12.2010
Vyroba
stavebnich
ZPSV as. Cana hmot 58,94 53349 - 53 349 53349 - 53 349
7ZPSV servis, Servisni
S.I.0. ¢innost 100 200 108 92 200 107 93
Provadéni
OHL 78, a.s. staveb 96,52 480 197 - 480 197 480 197 - 480 197
Vyroba
stavebnich
ZPSV LTD prvka 100 46 298 46 298 - 46 298 41 429 4 869
Celkem 580 044 46 406 533 638 580 044 41 536 538 508

19. DLOUHODOBE POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNI

AKTIVA
Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2010
tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé pohledavky-zadrzné tuzemsko 12 378 13 148
Dlouhodobé pohledavky ZPSV LTD Bulharsko 35472
Ptjcka ZPSV LTD Bulharsko 3211
Jiné - 5
Celkem 51 062 13 153

Redlnd hodnota dlouhodobych pohledavek ¢ini k31.12.2011 51 062 tis. K¢
(2010: 13 153 tis. K¢).

Dlouhodobé pohledavky bez rizika splatné vletech 2013, 2014 a 2015 byly
diskontovany sazbou 5,10% (rizikové 5,40%), pohledavky splatné v roce 2016 a pozd¢ji
sazbou 6,20% (rizikové 6,50%). Primérna doba splatnosti dlouhodobych pohledavek —
zadrzné tuzemsko je 6,44 rokd.

20. AKTIVA URCENA K PRODEJI

K 31.12.2011 spolecnost vykazuje aktiva urend k prodeji v zistatkové hodnoté
15000 tis. K¢ K tomuto majetku byla vytvofena opravna polozka (ztrata ze snizeni
hodnoty) ve vysi 15 715 tis. K¢. Celkova ucetni hodnota majetku bez vlivu opravné
polozky ¢ini 30 715 tis. K¢. Jedna se o pozemky, budovy a zatfizeni zavodu Borohradek,
o kterych vedeni spole¢nosti rozhodlo, ze budou v ramci zefektivnéni provozu prodany.
Tento majetek neni dale odepisovan.
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21. ODLOZENA DAN

Nize jsou uvedeny odloZzené danové zavazky a pohledavky zauctované spolecnosti:

Stav k Pouzita Stavk  Pouzita
31.12.2011 darnova 31.12.2010 danova
(tis. K¢) sazba (tis. K¢) sazba
Opravky dlouhodobého majetku -26 550 19% -23 955 19%
Leasingové smlouvy -13 902 19% -14 383 19%
OdloZené danové zavazky celkem -40 452 -38 338
Impairment majetku 2986 19%
Opravna polozka k majetku 2294 19% 766 19%
Opravné polozky k zasobam 3451 19% 2 606 19%
Diskont ZPSV LTD Bulharsko 935 19%
Pozastavky diskont 1036 19%
Opravné polozky k pohledavkam 676 19% 1152 19%
Rezervy ostatni 565 19% 536 19%
Odmény managementu 1 046 19% - 19%
Nevybrana dovolena 624 19% 654 19%
Darlova ztrata 2010 6 009 19% 4620 19%
Dariova ztrata 2011 4201 19%
OdloZené daiiové pohledavky celkem 23 823 10 334
Celkem odloZeny danovy ziavazek -16 629 -28 004

OdloZené danové zavazky a pohledavky byly v rozvaze vzdjemné kompenzovany.

22. ZASOBY

Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2010

tis. K¢ tis. K¢

Material 44 513 53157
Vyrobky 85478 94 459
Zbozi 580 523
Nedokonc¢ena vyroba 652 1450
Opravna polozka k zdsobam -18 164 -13 715
Celkem 113 059 135 874

Zasobami spolecnost neruci za bézné uvery.

Realizovatelnd hodnota zasob, ke kterym je tvofena opravna polozka byla vypoctena
rozdilem mezi brutto hodnotou 22 572 tis. K¢ (16 226 tis. K¢, 2010) a snizenim
hodnoty o 18 164 tis. K& (13 715 tis. K¢, 2010) a ¢ini 4 408 tis. K& (2 511 tis. K¢,
2010).

ZPSV
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23. OBCHODNI, JINE POHLEDAVKY A OSTATNi AKTIVA

Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2010

tis. K¢ tis. K¢

Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahi 306 533 400 284
Opravné polozky k pohledavkam z obchodnich vztaha -12748 -15753
Kratkodob¢ poskytnuté zalohy 578 1334
Jiné kratkodobé pohledavky 294 6416
Darnové pohledavky 3162 3598
Ostatni aktiva (naklady ptistich obdobi, dohadné Gcty) 3014 4153
Opravné polozky k zaloham a jinym kratkodobym pohledavkam - -
Celkem 300 833 400 032

Vyse opravné polozky byla urCena s pfihlédnutim ke zkuSenostem ohledné splaceni
pohledavek ze strany dluznikd.

Reéalnd hodnota téchto pohledavek se vyznamné nelisi od jejich zistatkové hodnoty
vzhledem k tomu, ze pohledavky jsou kratkodobé.

24. VEKOVA STRUKTURA POHLEDAVEK Z OBCHODNICH VZTAHU

D‘f Po splatnosti Celkem

splatnosti 0-90 90-180 181-365 12

dni dni dni roky
Stav k 31.12.2011 209 219 74 436 10 062 356 12 460 306 533
Opravné polozky -288 -12 460 -12 748
Stav k 31.12.2010 280 209 45 657 3178 4002 67 238 400 284
Opravné polozky - - - - -15753 -15753

Viroce 2011 se spolecnost dohodla na prodlouzeni splatnosti pohledavek za spolecnosti
ZPSV LTD Bulharsko ve vysi 68 742. Tyto pohledavky jsou k 31.12.2011 v kategorii
Do splatnosti.

25. PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY

Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2010

tis. K¢ tis. K¢
Hotovost 526 472
Ugty v bankach - volné prostiedky 13 525 1007
Uty v bankéach - vézané prostiedky 1189 1 044
Celkem 15 240 2523

Véazané prostredky se ukladaji na samostatny tcet v bance dle zakona 593/1992 Sb.
o rezervach, § 10a. Tyto prostiedky mohou byt cerpany pouze na sanace a rekultivace
pozemk dotCenych tézbou.

26. ZAKLADNI KAPITAL

Spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi 596 310 tis. K¢, ktery je rozdélen do 596 310 ks
akcii zné&jicich na majitele ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢, které jsou obchodovany
na volném trhu RM-Systému.
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Zékladni kapital spolecnosti nebyl v roce 2011 ménén.
27. REZERVNI FOND

Rezervni fond je povinné tvoren z Cistého zisku po zdanéni dle ¢eského prava. Tento
fond je urcen vyhradné k pokryti potencialnich budoucich ztrat, ptipadné k pfekonani
neptiznivého obdobi v ramci vyvoje spolecnosti.

28. ZISK NA AKCII

Zisk na akeii 23,51 K¢ (2010: 0,48 K<) byl vypocitan tak, ze zisk 14 022 tis. K¢
(2010: 286 tis. K¢&) byl vydélen poCtem emitovanych akcii, tj. 596 310 snizenym
o prumérny pocet drzenych vlastnich akcii v priabéhu ucetniho obdobi (0 ks).

29. BANKOVNI UVERY A KONTOKORENTY

Banka/Véritel Stav k Stav k Forma
31.12.2011 31.12.2010 zajisténi
tis. K¢ tis. K¢
Bankovni uvéry kratkodobé
Komer¢ni banka, a.s. 45 000 54 851 Prohlaseni OHL Madrid, blankosménka
Raiffeisenbank, a.s. 50 000 60 000 Prohlaseni OHL Madrid
Kriatkodobé uvéry celkem 95 000 114 851

Kratkodobé¢ uvéry jsou uzavieny v K¢ a jsou splatné v roce 2012.

Bankovni Gvéry jsou troceny pohyblivou urokovou sazbou na bazi 1M PRIBOR, se
splatnosti trokit mési¢né. Primérné trokové sazby avéra: 2,23% v roce 2011 a 2,34%
v roce 2010.

Realna hodnota uvért se blizi jejich zistatkové hodnoté.

Spole¢nost méla k dispozici necerpané ramce pro uvéry 118 360 tis. K¢ k 31.12.2011
ak31.12.2010 ve vysi 135 149 tis. K¢.

30. REZERVY

Rezerva na Ostatni Dlouhodobé Kratkodobé Rezervy
zaruéni opravy dlouhodobé rezervy rezervy celkem

rezervy celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
K 31. prosinci 2009 2676 3414 6 090 0 6 090
Tvorba rezerv za rok 146 290 436 - 436
K 31. prosinci 2010 2 822 3704 6526 0 6526
Tvorba rezerv za rok 151 236 387 609 996
K 31. prosinci 2011 2973 3940 6913 609 7522

Rezervy na zarucni opravy piedstavuji nejlepsi odhad vedeni ve vztahu k zadvazkim
spolecnosti souvisejicim se zadrukami na zaklad¢ predchozich zkuSenosti a primérnych
castek vyplacenych v daném odvétvi. Ostatni dlouhodobé rezervy jsou tvofeny na
sanace, rekultivace a dilni Skody zpusobené téZzbou kameniva a kratkodobé rezervy
jsou od roku 2011 tvofeny na stavebni smlouvy dle IAS 11.

3 ZPSV
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31. ZAVAZKY Z TITULU FINANCNICH LEASINGU

Minimalni leasingové splatky K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010
(tis. K¢&) (tis. K¢)
Do jednoho roku - 4205

Od dvou do péti let véetné - -

Vice nez pét let - -

Minimalni leasingové platby celkem - 4205
Minus budouci finanéni naklady - 79
Soucasna hodnota zavazkii z leasingu - 4126

Dlouhodobé zavazky z titulu finan¢nich leasingti - -
Kratkodobé¢ zavazky z titulu finan¢nich leasingti - 4126

Soucasna hodnota zavazkii z leasingu - 4126

K 31.12.2011 neevidovala spole¢nost zadné zavazky z titulu finan¢nich leasing.

32. ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2010

tis. K¢ tis. K¢
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi 112 781 157 199
Dohadné ¢ty pasivni — ostatni 9577 4 844
Jiné kratkodobé zavazky 53 66
Celkem 122 411 162 109

Zavazky z obchodniho styku zahrnuji neuhrazené Castky za nakupy, subdodavky,
prubézné naklady a pftijaté zalohy. Primérna doba splatnosti u zavazkl z obchodniho
styku je 55 dni.

33. VEKOVA STRUKTURA ZAVAZKU Z OBCHODNICH VZTAHU

D‘f Po splatnosti Celkem

splatnosti 0-90dni  90-180dni  181-365 dni 1-2 roky
Stav k 31.12.2011 104 674 8107 - - - 112 781
Stav k 31.12.2010 105 435 50 692 1072 - - 157 199

34. ANALYZA DOBY SPLATNOSTI FINANCNICH ZAVAZKU

(0daje v tis. K&)

K 31.12.2011 do 1 roku 1-5let 5 let a vice Celkem
ZavazKky z obchodniho styku 122411 878 152 123 441
Zavazky z finan¢niho leasingu - - - -
Bankovni tvéry 95 000 - - 95 000

217 411 878 152 218 441

(Gdaje v tis. K<)

K 31.12.2010 do 1 roku 1-5let 5 let a vice Celkem
Zavazky z obchodniho styku 162 109 - - 162 109
Zavazky z finan¢niho leasingu 4126 - - 4126
Bankovni Gvéry 114 851 - - 114 851

281 086 - - 281 086
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ZPSV

DANOVE ZAVAZKY

Jedna se o zavazky z titulu dané z piijmi fyzickych osob a dané z ptfidané hodnoty.
K 31.12.2011 ¢inily tyto zavazky 853 tis. K¢, k 31.12.2010: 11 527 tis. K¢.

STAVEBNI SMLOUVY

K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010

(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Vzniklé smluvni naklady plus zatctovany zisk (od pocatku staveb) 158 685 118 346
Minus priibézna fakturace 156 669 108 748
2016 9598
Pohledavky za smluvnimi odbérateli 2171 9816
Zavazky vucéi smluvnim odbérateltim 155 218
OSTATNI ZAVAZKY
K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010
(tis. K& (tis. K&
Zavazky k zaméstnanciim 7269 91797
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 3705 4574
Zavazky z titulu dividend 1439 1599
Zavazky z titulu derivatd (forwardy) 905
Dohadné ¢ty pasivni 9388 4043
Jiné zavazky 486 554
Celkem 23192 20 567
PODMINENE ZAVAZKY

Soudni spory

K 31.12.2011 se spolecnost netcastnila zddného soudniho sporu, jehoz rozhodnuti by
mélo podstatny dopad na spolecnost.

Bankovni zaruky ve prospéch odbératelti — ruceni za zaruéni vady

Bankovni tstav Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2010

tis. K¢ tis. K¢
Komer¢ni banka, a.s. 56 640 7930
Celkem 56 640 7 930

Bankovni zaruky byly poskytnuty k 31.12.2011 ve vysi 56 640 tis. K& z toho za ZPSV
LTD ve vysi 45900 tis. K¢ V Komer¢éni bance byla dne 7.12.2011 podepsana
akceptace zadosti o Cerpani 670 tis. K¢ na bankovni zaruky. Penize byly na ucet
pfipsany 6.2.2012.

Spole¢nost také poskytla zaruku ve formé smének spolecnosti OHL ZS, a.s. ve vysi
7 024 tis. K¢, spole¢nosti ABM Mosty, s.r.o. ve vysi 220 tis. K¢ a spole¢nosti ZSD, a.s.
ve vysi 576 tis. K¢.

OHL GROUP
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39.

40.

Ekologické zavazky

K 31.12.2011 neexistuje ekologicky audit spoleCnosti. Vedeni spolecnosti proto
nemiize odhadnout mozné budouci zavazky souvisejici se Skodami zplsobenymi
minulou ¢innosti ani zavazky souvisejici s prevenci moznych skod budoucich.

SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU

Od roku 2010 mé spole¢nost uzavieny smlouvy na prondjem manipulacni techniky.
V roce 2011 byl uzavien operativni leasing na osobni auto.

do 1 roku 1-5let Celkem
Budouci zavazky plynouci z uzavienych
smluv o operativnim leasingu k 31.12.2011 3037 187 3224
Budouci zavazky plynouci z uzavienych
smluv o operativnim leasingu k 31.12.2010 3015 2 405 5420
RIZENI RIZIK

Kapitalova struktura je fizena tak, aby spole¢nost dosahovala dlouhodobé stabilni
finan¢ni pozice a zdroven maximalizovala dlouhodoby vynos pro své akcionare.

Charakter Cinnosti spolec¢nosti s sebou nese vznik uvérového a trzniho rizika. Trzni
riziko v sob¢ déle zahrnuje riziko ménové a trokoveé.

Kapital spolecnosti neni regulovan.
Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko toho, Ze smluvni strana nedodrzi své smluvni
zavazKky a v disledku toho spole¢nost utrpi ztratu. Mezi hlavni finanéni aktiva skupiny
patii uéty vbankdch a penize, pohledavky zobchodniho styku. Uvérova rizika
u likvidnich prostfedkli jsou omezena, nebot protistranami jsou banky s vysokym
ratingovym hodnocenim. U pohledavek z obchodniho styku jsou nejvyznamnéjsi
protistranou subjekty napojené na zdroje ze statniho rozpoctu, u nichz je riziko
nesplaceni zavazkti minimalni.

Maximalni avérova expozice

Stav k 31.12.2011 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota

Podily v ovladanych podnicich 580 044 46 406 533 638
Pohledavky 375017 23122 351895
Penézni ekvivalenty 15240 0 15 240
Celkem 970 301 69 528 900 773

(tis. K¢)
Stav k 31.12.2010 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota
Podily v ovladanych podnicich 580 044 41536 538 508
Pohledavky 428 938 15753 413 185
Penézni ekvivalenty 2523 - 2523
Celkem 1011 505 57 289 954 216

Ménové riziko a finan¢ni derivaty

Spolecnost sice realizuje vétSinu svych transakci v ¢eskych korundch a neni tedy
vystavena vyznamnému ménovému riziku. Pohledavky v EUR pfevySuji zavazky

VYROCNI ZPRAVA 2011
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v EUR o 3 314 tis. EUR. Z dvodu kursového rizika byly uzavieny forwardy splatné
v roce 2012 na celkovou ¢astku 600 tis. EUR.

Urokové riziko

Spole¢nost nemé zadné dlouhodobé tvéry. Ma vSak vyznamné ztistatky dlouhodobych
finan¢nich nastroji (pohledavky, zavazky, rezervy), jejichz redlna hodnota podléha
zménam urokové miry. Spolecnost se snazi eliminovat urokové riziko tim, ze usiluje
o vyvazenost mezi zUstatky aktivnich a pasivnich dlouhodobych finan¢nich nastrojt.

Riziko trokové sazby piedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho néstroje v disledku
zmeény trznich trokovych sazeb. Casové obdobi, po které je urokova sazba finan¢niho
nastroje pevné stanovena indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové
sazby.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je spole¢nost vystavena
riziku urokové sazby a je zaloZena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich néstrojt
nebo, v ptipadég, Ze se trokova mira téchto nastroji méni pted dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni uUrokové miry. V pfipadé, Ze se jednd o obchod, ktery nenese
informaci o smluvni splatnosti nebo zméné sazby, pak je dany objem zobrazen ve
sloupci ,,Nespecifikovano®.

Stav k 31.12.2011 Do 3 Od 3 mésici  Od 1 roku Nad Nespeci- Celkem
mésici  do 1 roku do 5 let S5let fikovano

Aktiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Hmotny a nehmotny majetek - - - - 575323 575 323
Podily v ovladanych podnicich - - - - 533638 533 638
Ostatni finanéni majetek - - - - - -
Aktiva urcena k prodeji - - - - 15 000 15 000
Zasoby - - - - 113059 113 059
Pohledéavky ze stavebnich smluv 2171 - - - - 2171
Pohledavky z obchodniho styku

a ostatni aktiva 258 115 42718 45 086 5976 - 351 895
Penize a penézni ekvivalenty 15 240 - - - - 15 240
Aktiva celkem 275 526 42 718 45 086 5976 1237020 1606326
Pasiva

Dlouhodobé rezervy - - - - 7522 7522
Zavazky z titulu finan¢niho leasingu - - - - - -
Danovy zavazek 853 - 16 629 - - 17 482
Zavazky z obchodniho styku 119 659 2752 878 152 - 123 441
Zavazky ze stavebnich smluv 155 - - - 155
Bankovni uvéry a kontokorenty 95 000 - - - - 95 000
Ostatni zavazky 23192 - - - - 23192
Pasiva celkem 238 859 2752 17 507 152 7522 266 792
Cisté tirokové riziko bez podrozvahy 36 667 39 966 27579 5824 1229498 1339534
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Stav k 31.12.2010 Do 3 Od 3 mésici  Od 1 roku Nad Nespeci- Celkem
mésici  do 1 roku do 5 let 5let fikovano

Aktiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Hmotny a nehmotny majetek - - - - 634249 634 249

Podily v ovladanych podnicich - - - - 538508 538 508

Ostatni finanéni majetek - - - - - -
Aktiva urcena k prodeji - - - - - -

Zasoby - - - - 135874 135 874
Pohledéavky ze stavebnich smluv 9816 - - - - 9 816
Pohledavky z obchodniho styku

a ostatni aktiva 370 146 29 886 8816 4337 - 413 185
Penize a penézni ekvivalenty 2523 - - - - 2523
Aktiva celkem 382 485 29 886 8 816 4337 1308631 1734155
Pasiva

Dlouhodobé rezervy - - - - 6526 6526
Zavazky z titulu finan¢niho leasingu 2336 1790 - - 4126
Danovy zavazek 11527 - 28 004 - - 39 531
Zavazky z obchodniho styku 156 579 5530 1084 - - 163 193
Zavazky ze stavebnich smluv 218 - - - - 218
Bankovni uvéry a kontokorenty 114 851 - - - - 114 851
Ostatni zavazky 20 567 - - - - 20 567
Pasiva celkem 306 078 7320 29 088 - 6 526 349 012
Cisté irokové riziko bez podrozvahy 76 407 22 566 -20 272 4337 1302105 1385143
Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze spole¢nost nebude mit dostatek pohotovych
zdroji ke splnéni zavazkt vyplyvajicich z finan¢nich kontraktu.

Nize uvedena tabulka obsahuje pasiva dle zbytkové splatnosti dle nediskontovanych
penéznich vydaja (zbytkova splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data
smluvni splatnosti).

Stav k 31.12. 2011 Do 3 mésici Od 3 mésici  Od 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let S let
Pasiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky - - 878 152 1030
Zavazky z titulu finanéniho leasingu - - - - -
Danovy zavazek 853 - 16 629 - 17 482
Zavazky z obchodniho styku 119 659 2752 - - 122 411
Bankovni tvéry a kontokorenty 95 000 95 000
Ostatni zavazky 22 442 - - - 22 442
Pasiva celkem 237 954 2752 17 507 152 258 365
Stav k 31. 12.2010 Do 3 mésici Od 3 mésici  Od 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let Slet
Pasiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky - - 1084 - 1084
Zavazky z titulu finan¢niho leasingu 2336 1790 - - 4126
Danovy zavazek 11527 - 28 004 - 39 531
Zavazky z obchodniho styku 156 579 5530 - - 162 109
Bankovni Gvéry a kontokorenty 114 851 114 851
Ostatni zavazky 20 785 - - - 20 785
Pasiva celkem 306 078 7320 29 088 - 342 486
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41.

ZPSV

OHL GROUP

Pravni riziko

Spole¢nost pravidelné sleduje a vyhodnocuje pasivni pravni spory vedené proti
spolecnosti. K pokryti potencialnich zavazkili v souvislosti s pravnimi spory spolecnosti
vytvaii rezervu ve vysi zalované ¢astky a prislusenstvi pro vSechny pasivni pravni spory
s pravdépodobnosti plnéni vyssi nez 50%. Spole¢nost rovnéz ftidi pravni riziko
prostiednictvim ptehodnocovani kontraktti, do kterych vstupuje, z titulu pravniho rizika.

ANALYZA CITLIVOSTI

Citlivost ke zménam na trhu

Spolecnost jako vyhradni vyrobce a dodavatel prazcovych vyrobkl na tuzemském trhu
pravidelné¢ sleduje a vyhodnocuje chovani trhu, na kterém putsobi. Vzhledem ke
skutecnosti, Ze spolecnost patii k dlouhodob¢ stabilnim dodavateliim prefabrikat pro
nejvétsi stavebni spole¢nosti v Ceské republice, spole¢nost neciti vyznamnou citlivost
ke zménam na trhu.

Citlivost ke zménam penéZnich tokii z titulu urokovych sazeb

V souvislosti se zavazky zuvéri je spoleCnost citliva ke zméndm penéznich toki
z urokovych sazeb nasledujicim zpiisobem. V piipadé zvyseni o 1.0 procentni bod
dojde ke snizeni hospodaiského vysledku o1 226 tis. KE (2010: 1 385 tis. K<),
v pripad¢ snizeni urokovych sazeb o 1.0 procentni bod dojde ke zvyseni hospodaiského
vysledku o 1 226 tis. K¢ (2010: 1 385 tis. K¢).

Citlivost k ménovému riziku

Spolec¢nost vstupuje do cizoménovych transakci a je primarné vystavena ménovému
riziku v souvislosti se obchodnimi kontrakty uzaviranymi v cizich ménach. Jsou to
predevsim kontrakty s dcefinou spole¢nosti ZPSV LTD Bulharsko uzavirané v EUR.
Ostatni zahrani¢ni kontrakty se zhlediska ¢asu 1 vySe vyrovnavaji, takze riziko
spojenych s t€émito transakcemi je minimalni.

V tabulce je uvedena ménova pozice spolecnosti dle jednotlivych mén, ve kterych ma
spolecnost uzaviené jednotlivé transakce. Castky jsou uvedeny bez opravné polozky.

Ména Zavazky Pohledavky
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
EUR 5287 6 755 90 791 72 477

Analyza citlivosti

Ména EUR
Obdobi 2011 2010
tis. K¢ tis. K¢
* Rozdil mezi pohledavkami a zavazky 85504 65 692
**Vl1iv na zisk v absolutni hodnoté 4275 3285
% %
Vliv na zisk pfed zdanénim 161,6 159,8
Vliv na vlastni kapital 0,3 0,2

** Polozka vyjadruje riziko zvySeni nebo poklesu neuhrazenych pohledavek a zavazki na konci roku. Je vyjadiena
absolutni hodnotou v tis. K¢. Uvazuje se pétiprocentni zména.
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42. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

Vynosy realizované se spriznénymi objekty

Rok 2011 tis. K¢

OHL 78, a.s.
7S Bratislava a.s.
TOMI REMONT

TRAT.STROJ.SPOLEC.

(do 30.6.2011)
INGREMO

SLOVENSKO TUNELY

(do 1.12.2011)
7ZPSV Cafia a.s.
ZPSV LTD.

Celkem:

Material a zboZi Sluzby Ostatni vynosy Celkem
33411 27 941 56 388 117 740

11549 35 212 11 796

214 4 - 218

- 826 - 826

86 - - 86

- 2 505 5109 7614

189 4726 1936 6 850

45 449 36 037 63 645 145 130

Ostatni vynosy v roce 2011 zahrnuji piijaté dividendy od OHL 7S, a.s. ve vy§i 55 406
tis. K¢ a od ZPSV Cana a.s. ve vysi 4 7009 tis. K¢.

Rok 2010 tis. K¢

OHL 78, as.

7S Bratislava a.s.
TOMI REMONT
INGREMO

SLOVENSKO TUNELY

7PSV Caiia a.s.
ZPSV LTD.

Celkem:

Nakupy realizované se spriznénymi subjekty

Rok 2011 tis. K¢

OHL 78, a.s.

TOMI REMONT
CD TELEMATIKA
OHL SA Madrid
OHL Central Europe

ZPSV LTD
ZPSV a.s Caiia
Celkem:

Rok 2010 tis. K¢

OHL 7S as.

TOMI REMONT, a.s.
CD TELEMATIKA
OHL SA Madrid
OHL Central Europe
ZPSV LTD Bulharsko

7PSV Caﬁa, a.s.
Celkem:

Material a zboZi Sluzby Ostatni vynosy Celkem
37 456 37986 411 75 853

356 - - 356

17 180 146 70 17 396

2 - - 2

335 - - 335

2 081 2531 - 4612

130 4356 846 5332

57 540 45 019 1327 103 886

Material a zboZi Sluzby Ostatni naklady Celkem
10 629 100 798 - 111 427

64 - - 64

- 16 - 16

- 2425 1275 3700

- 3140 - 3140

1964 - - 1964

4363 - - 4363

17 020 106 379 1275 124 674

Material a zbozi Sluzby  Ostatni naklady Celkem
6291 6355 5 12 651

37 - - 37

- 15 - 15

- 2 641 977 3618

- 4 495 - 4 495

5142 - - 5142

2605 - - 2 605

14 075 13 506 982 28 563
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Pohledavky k podnikiim ve skupiné

Nazev spole¢nosti Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2010

tis. K¢ tis. K¢
OHL 78, ass. 19 576 32722
ONE V s.r.o. - -
TOMI REMONT, a.s. 4331 299
INGREMO 991 -
7PSV a.s. Cata 27 1581
ZPSV LTD Bulharsko 67 034 60 506
7S Bratislava a.s. - -
Celkem 91 959 95 108

Castka 67 034 tis. K& vici spoleénosti ZPSV Ltd. Bulharsko predstavuje k 31.12.2011:
- pohledavku z obchodniho styku 63 822 tis. K¢;
- pujcka 3 211 tis. K¢.

Zavazky k podnikiim ve skupiné

Nazev spole¢nosti Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2010

tis. K¢ tis. K¢
OHL Central Europe 606 733
OHL SA Madrid 3571 3495
OHL 7S, ass. 21110 4904
TOMI REMONT, a.s. - 7
ZPSV a.s Caiia - -
Celkem 25287 9139

Odmény ¢lenu piredstavenstva a nejuzsiho vedeni

Odmény vyplacené ¢lenlim piedstavenstva a ostatnim kli¢ovym ¢leniim vedeni béhem
roku jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Odmény ¢lenum Fidicich organu Rok 2011 Rok 2010

tis. K¢ tis. K¢
Mzdové naklady (bez soc, a zdrav. pojisténi) 15155 13671
Manazerské odmeény (bez soc a zdrav. pojisténi) 2615 8986
Prispévky na zivotni a dichodové pojisténi 14 28
Pfiznané tantiémy - 800
Osobni vozy aj. (¢astka ke zdanéni ) 864 1199
Celkem 18 648 24 684
Pocet fidicich pracovniki 9 13

V roce 2011 nejsou mezi fidicimi pracovniky zahrnuti zastupci OHL v predstavenstvu
a dozorci radé spolecnosti.

Udaje jsou vypoéitany za celé uéetni obdobi.

ZPSV

OHL GROUP
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43. UDALOSTI PO DATU SESTAVENI UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by mély byt
zachyceny v této tcetni zavérce.
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PODPIS STATUTARNIHO ORGANU
Datum: 27. 4. 2012

A

Manuel Viciana Pedrosa
Predseda predstavenstva
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KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK

KONCICI K 31.12.2011

Trzby

Zména stavu zasob

Naklady stavebni vyroby

Ostatni sluzby

Osobni néklady

Odpisy majetku

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Zména opravnych polozek a rezerv v provozni oblasti
Zisk z provozni ¢innosti

Podil na zisku/ztraté ptidruzenych podniki

Kurzové rozdily

Finan¢ni vynosy

Finan¢ni naklady

Zména opravnych polozek a rezerv ve finanéni oblasti
Zisk pred zdanénim

Dan z pfijmu
Zisk za bézné obdobi

Zisk za obdobi pripadajici:
Vlastnikiim matefské spolecnosti
Nekontrolnim podilim

Celkem

Ostatni uplny vysledek
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu zahrani¢nich jednotek
Efektivni ¢ast zajisténi penéznich toka
Odlozena dan
Ostatni Gplny vysledek po zdanéni — mezisoucet
Uplny vysledek za obdobi celkem

Uplny vysledek piipadajici:
Vlastnikiim mateiské spole¢nosti

Nekontrolnim podilim
Celkem

Pocet akeii (ks)

Zisk na akcii (K¢)

ZPSV

BOD Rok kondici Rok kondici
31.12.2011 31.12.2010

(tis. K¢) (tis. K¢)

6 10 842 789 12 137 287
-33 654 23 370

7 -8 150 703 -9 343 298
9 -497 891 -625 124
8 -1 471 683 -1 547 948
-262 011 -298 364

10 219 052 122 126
11 -179 986 -154 163
12 -61 401 26 430
404 512 340 316

-3 586 -7 467

13 19 862 -30 469
14 4 825 4177
15 -234 412 -60 017
16 -26 356 -8 879
164 845 237 661

17 -84 930 -69 228
79 915 168 433

76 724 160 079

3191 8354

79 915 168 433

10019 -19 142

-7 305 8 870

1388 -1 686

4102 -11 958

84 017 156 475

78 785 151 545

5232 4930

84 017 156 475

596 310 596 310

134 282

OHL GROUP



KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2011

BOD 31.12.2011 31.12.2010
(tis. K¢) (tis. K¢)
Dlouhodoba aktiva
Nehmotny majetek 18 186 543 102 681
Pozemky, budovy a zafizeni 19 1653 593 1 809 560
Investice do nemovitosti 20 334296 359114
Podily v pfidruzenych podnicich (s podstatnym vlivem) 21 21671 566 907
Ostatni finan¢ni majetek 22 32780 34720
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva 23 859 708 389 903
Odlozené danové pohledavky 24 10 956 29319
Dlouhodobé aktiva celkem 3099 547 3292 204
Kratkodoba aktiva
Zasoby 25 255142 283 156
Stavebni smlouvy 26 587 816 410 177
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva 27 3793 543 4071 498
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 28 994 446 793 712
Aktiva urcend k prodeji 29 25156 10 365
Kratkodoba aktiva celkem 5656 103 5568908
Aktiva celkem 8 755 650 8 861 112
Vlastni kapital
Zakladni kapital 30 596 310 596 310
Zakonny rezervni fond a ostatni fondy 151 781 157 554
Fond z precenéni zajistovacich derivatl 31 -5 663 48
Rezerva na piepocet 17714 9942
Nerozdéleny zisk 32 2499201 2 483 326
Vlastni kapital pfipadajici vlastniktim spole¢nosti 3259 343 3247180
Nekontrolni podily 209 771 208 783
Vlastni kapital celkem 3469114 3455963
Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé bankovni Gvéry 33 50 077 450 251
Dlouhodobé rezervy 34 141 154 114 707
Odlozeny danovy zavazek 24 34921 35902
Ostatni dlouhodobé zavazky 35 490 023 378 455
Zavazky z titulu finan¢nich leasingi 36 89 840 139 763
Dlouhodobé zavazky celkem 806 015 1119 078
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku 37 3217102 3348 457
Stavebni smlouvy 26 171 131 190 162
Ostatni zavazky 38 433 598 358 269
Bankovni Gvéry a kontokorenty 33 525 444 221611
Danové zavazky 39 29 099 67 174
Zavazky z titulu finan¢nich leasingi 36 61 184 66 121
Kratkodobé rezervy 34 42963 34277
Kratkodobé zavazky celkem 4 480 521 4286 071
Pasiva celkem 8 755 650 8 861 112
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KONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI K 31.12.2011

Stav k 31.12.2009
Zisk za obdobi
Ostatni uplny
vysledek za obdobi
Uplny vysledek za
obdobi celkem
mezisoucet
Vyplacené dividendy
Ptidél do zakonného
rezervniho fondu
Ostatni

Stav k 31.12.2010
Zisk za obdobi
Ostatni uplny
vysledek za obdobi
Uplny vysledek za
obdobi celkem-
mezisoucet
Vyplacené dividendy
Zména zakonného
rezervniho fondu
Ostatni

Stav k 31.12.2011

ZPSV

OHL GROUP

Zakladni Zakonny Rezerva na Fond Nerozdél. Podil Nekontrolni Vlastni
kapital rezervni prepocet z pirecenéni zisk vlastniki podily kapital
fond cizich mén zajist. matefské celkem
derivati spole¢nosti
596 310 148 207 25410 -6 886 2332370 3095411 206834 3302245
- - - - 160 079 160 079 8354 168 433
- - -15 468 6934 - -8 534 -3424 -11 958
- - -15468 6934 160 079 151 545 4930 156 475
- 9 347 - - -9 347 - - -
- - - - 224 224 -2 981 -2757
596 310 157 554 9942 48 2 483 326 3247180 208 783 3455963
76 724 76 724 3191 79915
7772 -5 711 2061 2041 4102
7772 -5711 76 724 78 785 5232 84017
-59 631 -59 631 -1997 -61 628
-5773 -968 -6 741 421 -6 320
-250 -250 -2 668 -2918
596 310 151 781 17 714 -5 663 2 499 201 3259343 209 771 3469114




KONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICI

K 31.12.2011
31.12.2011 31.12.2010
(tis. K¢&) (tis. K&)
PROVOZNI CINNOST
Zisk pred zdanénim 164 845 237 661
Upravy o:
Podil na HV v ekvivalenci 3586 7467
Odpisy majetku 262 011 298 364
Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku -145 688 -11013
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek 88 745 -17 551
Urokové naklady 46 180 46 500
Postoupené a odepsané pohledavky 182 5 841
Ostatni ztraty / (zisky) (*) 194 174 -1219
Vynosy z investic -589 -378
Snizeni stavu zasob 27 559 5916
Zvyseni stavu pohledavek -461 682 =782 667
SniZeni stavu zavazka -11 553 -328 233
Penézni prostiedky z provozni ¢innosti 167 770 -539 312
Uhrazena dan z piijmu -86 040 -25 548
Zaplacené uroky -38 510 -37 473
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI 43220 -602 333
INVESTICNI CINNOST
Ptijaté uroky 3 806 3399
Piijaté dividendy 589 378
Piijmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 213231 26 362
Nakupy dlouhodobého hmotného majetku -265 008 -183 475
Prodeje (ndkupy) cennych papira 362 556 -16 205
Cisty piirtstek pen&znich prostiedki pii ndkupu deefinych podniki 59 656
Prodej dcetinych podnikt (s rozhodujicim vlivem) 400
CISTE PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI 374 830 -169 141
FINANCNI CINNOST
Vyplacené dividendy -61 628 -
Zména stavu uvért -96 341 561 764
Splatky zavazkl z finan¢nich leasing -60 155 -149 418
Splaceni emise dluhopist - -420 000
Zména stavu kurzovych rozdil z pfepoctu zaverek na jiné mény 808 -17 063
CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNi CINNOSTI -217 316 -24 717
CISTE ZVYSENI/(SNIZENi) PENEZNiICH PROSTREDKU
A PENEZNICH EKVIVALENTU 200 734 -796 191
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU OBDOBI 793 712 1589 903
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBI 994 446 793 712

(*) Polozka Ostatni ztraty v roce 2011 je tvofena zejména ztratou z prodeje podilu ve spolecnosti Trat'ova strojni spolecnost, a.s.
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Konsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2011

1. VSEOBECNE INFORMACE

Spole¢nost ZPSV, a.s. (dale jen ,,spolenost) byla zaloZena jako akciova spole¢nost
v Ceské republice.

Akcie spoleCnosti jsou vefejné obchodovatelné na volném trhu RM-Systému.
Do 13.6.2008 byly akcie obchodovany na oficialnim trhu. Zména nastala dle rozhodnuti
RM-S ¢.j. 1/05/2008.

Sidlo spole¢nosti je Uhersky Ostroh, Tiebizského 207, PSC 687 24. Piedmétem
podnikani spolecnosti je predev§im vyroba stavebnich hmot a stavebnich vyrobki,
projektova ¢innost ve vystavbé, provadeéni staveb a obchodni ¢innost.

Majoritnim vlastnikem je Spané¢lské spole¢nost Obrascon Huarte Lain, S.A., kontrolujici
skupinu prostiednictvi spole¢nosti OHL Central Europe a.s. (se sidlem v Praze), ktera
ovlada 89,95% podil na zédkladnim kapitalu.

Udaje v této Gidetni zavérce jsou vyjadieny v tisicich korun eskych (tis. K&).

2. APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEZINARODNICH
STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI

(a) Nové pouzité standardy a interpretace, jejichz aplikace méla vyznamny vliv na
ucetni zavérku

V roce 2011 spole¢nost nezacala pouzivat zadné standardy a interpretace, jejichz pouziti

by mélo vyznamny vliv na tcetni zavérku.

(b) Nové pouzité standardy a interpretace, jejichZ aplikace neméla vyznamny vliv
na ucetni zavérku
— IAS 24 — Zvefejnéni spriznénych stran (novela vroce 2009) (datum ucinnosti
1. Cervence 2011),
— IAS 32 — Finan¢ni nastroje — vykazovani - upraveny standard, klasifikace
ptedkupnich prav pii emisi (datum ucinnosti 1. inora 2010),
— Upravy riznych standardd jako soudast Zdokonaleni IFRS vydanych v roce 2010
(IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 1, IAS 27, IAS 34, IFRIC 13) (datum ucinnosti
1. cervence 2010 nebo 1. ledna 2011) ,
— IFRIC 14 — upravena interpretace, zadlohy na minimalni pozadavky financovani
(datum ucinnosti 1. ledna 2011),
— IFRIC 19 — Vypotadani finan¢nich zavazki kapitdlovymi nastroji (datum ucinnosti
1. Cervence 2010),
— IFRS 7 — Finan¢ni néstroje: zvefejiiovani - upraveny standard, rozsifeni zvetejiiovani
tykajici se pfevodu finan¢nich aktiv (datum G¢innosti 1. Cervence 2011).

(c) Standardy a interpretace, které jsou vydany, ale dosud nebyly pouZzity

K datu schvaleni této ucetni zavérky byly vydany nasledujici standardy a interpretace,
které nejsou doposud v platnosti:
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IFRS 1 — Prvni pfijeti Mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi — upravy

standardu (datum c¢innosti 1. Cervence 2011 a 1. ledna 2012),

— IFRS 7 — Finan¢ni néstroje: zvefejniovani - upraveny standard, rozsifeni zverejnovani
tykajici se kompenzace finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk (datum ucinnosti
1. ledna 2013),

— IFRS 9 — Finanéni néstroje (ve znéni z roku 2010) (datum ucinnosti 1. ledna 2015),

— IFRS 10 — Konsolidované ucetni zavérky (datum tc¢innosti 1. ledna 2013),

— IFRS 11 — Spolecné uspotradani (datum ucinnosti 1. ledna 2013),

— IFRS 12 — Zvetejnéni podilt v jinych jednotkach (datum ucinnosti 1. ledna 2013),

— IFRS 13 — Ocenéni redlnou hodnotou (datum ucinnosti 1. ledna 2013),

— IAS 1 — Sestavovani a zvefejiiovani Ucetni zavérky — upraveny standard (datum
ucinnosti 1. ervence 2012),

— IAS 12 — Dan¢ z ptijmt — upraveny standard (datum ucinnosti 1. ledna 2012),

— IAS 19 — Zaméstnanecké pozitky — upraveny standard, zdokonaleni uctovani pozitkt
po skonceni pracovniho poméru (datum G¢innosti 1. ledna 2013),

— IAS 27 — Individudlni Gcetni zdvérka — znovu vydany standard (datum ucinnosti
1. ledna 2013),

— TAS 28 — Investice do pfidruzenych podnikt a spole¢ného podnikani — znovu vydany
standard (datum ucinnosti 1. ledna 2013),

— IAS 32 — Finan¢ni néstroje: presentace — upraveny standard, kompenzace finan¢nich
aktiv a finan¢nich zavazki (datum Gc¢innosti 1. ledna 2014),

— IFRIC 20 — Néklady na odstranéni skryvky v produkéni fazi povrchového dobyvani
(datum Ucinnosti 1. ledna 2013).

Tyto standardy a interpretace nebyly k datu sestaveni Ucetni zavérky v platnosti. Ke
schvaleni ze strany EU by mélo dojit do doby, nez tyto standardy a interpretace vstoupi
v platnost.

Dle odhadu spolec¢nosti dopad zaplikace zmén v Mezindrodnich standardech pro
finan¢ni vykaznictvi, které vstoupi v platnost po 1. lednu 2012, nebude mit vyznamny
dopad na ucetni zavérku sestavenou k 31. prosinci 2012, véetné srovnatelnych udajt.
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3. DULEZITA UCETNIi PRAVIDLA A POSTUPY

a) Prohlaseni o shodé

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (,,IFRS*) ve znéni pfijatém Evropskou unii, platnymi pro ucetni
obdobi zacinajici 1.ledna 2011.

b)  Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Tyto financni vykazy jsou konsolidované. Nekonsolidované financni vykazy jsou
vydany ke stejnému datu.

Skupina sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (IFRS) a interpretacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni
ucetni standardy (IASB) a Vyboru pro interpretace mezindrodniho t€etniho vykaznictvi
(IFRIC) ve znéni ptijatém Evropskou unii, ve které jsou zobrazeny vysledky skupiny
jako celku.

Ucetni zavérka vychazi z akrudlniho principu, tzn. Ze transakce a dalsi skuteénosti jsou
uznany v dob¢ jejich vzniku a zauctovany v ucetni zavérce v obdobi, ke kterému se
véené a Casoveé vztahuji, a dale za predpokladu nepfetrzitého trvani podniku. Je
sestavena za pouziti oceniovaci zakladny vychdzejici z historickych cen kromé
pfecenéni financnich nastrojii. Aktiva a pasiva nejsou vzajemné kompenzovana, pokud
to IFRS vyslovné neumoznuji.

Konsolidovana ucetni zavérka obsahuje ucetni zaveérku spolecnosti a subjektt, které
kontroluje — dcefiné spolecnosti (podniky s rozhodujicim vlivem), sestavené¢ vzdy
k 31. prosinci daného roku. Kontrolni vliv je uplatiovan, pokud ma spolecnost
pravomoc fidit finanéni a provozni pravidla a postupy podniku, v némz vlastni podil,
tak, aby ji z provozu takového podniku plynuly vyhody.

Vysledky hospodareni dcefinych podniki, které spolecnost v pribéhu roku ziskala nebo
pozbyla, se zahrnuji do konsolidovaného vykazu o tplném vysledku od data potizeni
(akvizice), respektive do data pozbyti.

Ucetni zavérky deefinych podnikil jsou podle potieby upraveny tak, aby pouzivané
ucetni postupy souhlasily s pravidly a postupy pouzivanymi v ramci konsolida¢niho
celku skupiny.

Vsechny vyznamné vnitroskupinové transakce, ztistatky, vynosy a ndklady jsou pii
konsolidaci vylouceny.

Nekontrolni podily (menSinové podily) v dcefinych podnicich jsou vykazovany
oddélen¢ od podilu skupiny na kapitalu téchto spolecnosti. Podily nekontrolnich
akciondif. mohou byt pii prvotnim zachyceni ocenény realnou hodnotou nebo
pomérmnym podilem na realné hodnoté identifikovanych cistych aktiv nabyvaného
podniku. Vychodisko ocenéni Ize volit individudlné pro kazdou konkrétni akvizici.

Po akvizici zahrnuje ucetni hodnota téchto podili ¢astku k datu vzniku plvodni
podnikové kombinace a nekontrolni podil na néslednych zménach vlastniho kapitalu po
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datu kombinace. Celkovy uplny vysledek je pfifazen nekontrolnim podiliim 1 v pfipade,
kdy je vysledkem zaporny zistatek nekontrolnich podilu.

Zmény podila skupiny v dcefinych podnicich, které nevedou ke ztrat¢ ovladani, jsou
zauétovany jako transakce s vlastnim kapitalem. Ugetni hodnoty podili skupiny
a nekontrolnich podilii jsou upraveny tak, aby zohlednovaly zmény v pomérnych
podilech v dcefinych podnicich. VSechny piipadné rozdily mezi castkou, o niz jsou
nekontrolni podily upraveny, a redlnou hodnotou vyplacené nebo piijaté protihodnoty
jsou zachyceny piimo ve vlastnim kapitalu a pfifazeny vlastniktim.

Jestlize skupina ztrati kontrolu nad dcetinym podnikem, vypocita se vysledek z prodeje
podilu jako rozdil mezi redlnou hodnotou obdrzené protihodnoty (trzba z prodeje)
a ucetni hodnotou aktiv snizenych o zavazky a ucetni hodnotou nekontrolnich podilt.
Realnd hodnota vSech investic, které¢ si skupina v byvalém dcefiném podniku
ponechava k datu ztraty kontroly je povazovana za potizovaci néklad pfi prvotnim
zachyceni investice do pfidruZzeného nebo spoluovlddaného podniku nebo za realnou
hodnotu pii prvotnim zachyceni finan¢ni investice podle IAS 39 (realizovatelna
finan¢ni aktiva).

Podnikové kombinace

Akvizice (pofizeni) dcefinych podnikd (podnikd s rozhodujicim vlivem) se uctuje
metodou koupé. Protihodnota za kazdou akvizici (pofizovaci naklad podnikové
kombinace) je ocenéna souctem redlnych hodnot pfedanych aktiv, vzniklych nebo
prevzatych zavazkl, podminénych zavazki a kapitalovych nastrojii (Cista aktiva), které
ziskava skupina vymeénou za kontrolu nad nabyvanym podnikem. Ndaklady spojené
s akvizici jsou v okamziku vzniku zachyceny v hospodaiském vysledku.

Je-li podnikova kombinace provadéna postupné, jsou podily v nabyvané tucetni
jednotce, které skupina vlastnila jiz diive, pfecenény na redlnou hodnotu k datu
akvizice — tj. k datu , kdy skupina ziska kontrolu — a z toho vyplyvajici zisk nebo ztrata
vykazany ve vlastnim kapitalu, se preuctuji do hospodaiského vysledku zptisobem,
ktery by odpovidal oductovani pti prodeji podilu.

Identifikovatelnd aktiva, zavazky a podminéné zavazky nabyvaného podniku se
vykazuji v redlné hodnot¢ k datu akvizice, kromé:
= odloZzené pohledavky nebo zavazku a zavazku nebo aktiva souvisejiciho
s ujednanim o zaméstnaneckych pozitcich, které jsou vykazany v souladu se
standardy IAS 12 a IAS 19
= zadvazku nebo kapitdlového nastroje souvisejicimi s nahrazenim ptislibu tthrad
vazanych na akcie nabyvaném podniku, ktery je ocenén v souladu s IFRS 2
= dlouhodobych aktiv urenych k prodeji (nebo vyrazeni), kterd se ocenuji
v souladu se standardem IFRS 5
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d) Goodwill

Goodwill, ktery vznika pii podnikové kombinaci, je aktivum vzniklé k datu ziskani
ovladani (datum akvizice). Je vykdzan jako ptebytek souhrnu pifevedené protihodnoty
ocenény redlnou hodnotou (potizovaciho nakladu podnikové kombinace), ¢astky vSech
nekontrolnich podild v nabyvaném podniku a redlné hodnoty ptipadného doposud
nabyvatelem drzeného majetkového podilu v nabyvaném podniku nad ¢astkou nabytych
identifikovatelnych aktiv sniZzenych o pievzaté zdvazky k datu akvizice.

Jestlize cCistd aktiva nabyvaného podniku pfevySuji souhrn pievedené protihodnoty
ocenéna redlnou hodnotou (potizovaci ndklad podnikové kombinace), ¢astky vSech
nekontrolnich podili a realné hodnoty ptipadného doposud nabyvatelem drzené¢ho
majetkového podilu v nabyvaném podniku, je ¢astka prebytku vykézéana jednorazove do
hospodaiského vysledku jako piinos z vyhodné koupé. Pied vykazanim zisku z vyhodné
koup¢ nabyvatel znovu posoudi, zda byla spravné identifikovana veskera nabyta aktiva
a veskeré prevzaté zavazky.

Goodwill neni odepisovan, ale minimaln€ jednou rocné€ je u néj ovéfovana moznost
snizeni hodnoty. Pro ucely testovani na snizeni hodnoty je goodwill piifazen kazdé
penézotvorné jednotce skupiny, u které se ocekavd, Zze bude mit prospéch ze
spoluptisobeni na podnikové kombinaci. Penézotvorné jednotky, kterym byl pfifazen
goodwill, se testuji na snizeni hodnoty jednou ro¢né€ nebo castéji, pokud existuje naznak
toho, ze mohlo dojit ke snizeni hodnoty jednotky. Pokud je zpétné ziskatelnd castka
penézotvorné jednotky nizSi nez jeji Ucetni hodnota, ztrita ze snizeni hodnoty je
pfifazena nejprve tak, aby snizila Gc¢etni hodnotu goodwillu pfifazeného jednotce,
anasledné¢ pak ucetni hodnotu jinych aktiv jednotky. Ztrata ze snizeni hodnoty
goodwillu je nevratna (v nésledujicich obdobich nemiize byt hodnota goodwillu opét
navysena).

Pti odprodeji dcetfiného podniku nebo spoluovladané jednotky se piislusna cast
goodwillu zahrne do zisku respektive ztraty z prodeje.

Pravidla pro goodwill vznikajici pti akvizici pridruzeného podniku jsou popsana
v nasledujicim bodé¢.

e) Investice do pridruZenych podniku

Pfidruzenym podnikem (podnikem s podstatnym vlivem) se rozumi subjekt, ve kterém
skupina uplatiluje podstatny vliv prostfednictvim své ucasti na rozhodovani
o finan¢nich a provoznich postupech podniku, ale nejednéd se ani o kontrolni vliv ani
o podnik se spole¢nou ucasti.

Vysledek hospodateni, aktiva a pasiva pfidruzenych podniki jsou v této ucetni zavérce
zachyceny (konsolidovany) metodou ekvivalence, s vyjimkou investic urcenych
k prodeji (viz nize).

Investice do ptidruzenych podniktll jsou vykazany v rozvaze v pofizovaci cen¢ upravené
o podily skupiny na zménach v ¢istych aktivech podniku, ke kterym doslo po datu
akvizice a se zohlednénim snizeni poklesu hodnoty jednotlivych investic. O ztratach
podnikli s podstatnym vlivem ptesahujicich podil skupiny v téchto podnicich se
neuctuje, pokud skupiné nevznikly smluvni zdvazky tyto ztraty uhradit.
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Ptebytek mezi pofizovacim nakladem akvizice a podilem skupiny na realné hodnoté¢
identifikovatelnych Cistych aktiv ptidruzené¢ho podniku k datu akvizice je vykdzan jako
goodwill. Goodwill je zahrnut do ucetni hodnoty investice a jako soucast investice je
kazdoro¢né posuzovan z hlediska mozného snizeni hodnoty.

Prebytek realné hodnoty potizenych identifikovatelnych Cistych aktiv nad potfizovacim
nakladem je zauctovan do vykazu o uplném vysledku jako vyhodnd koupé. Pied
vykédzanim zisku z vyhodné koupé nabyvatel znovu posoudi, zda byla spravné
identifikovana veskera nabyta aktiva a veSkeré prevzaté zavazky.

Pokud c¢len skupiny obchoduje s podnikem s podstatnym vlivem zahrnutym do skupiny,
zisky a ztraty plynouci z téchto transakci jsou vylouceny do vySe podilu skupiny
v daném podniku.

Utasti na spole¢ném podnikani — spoleéné podniky

Spole¢ny podnik je smluvni uspofddani, kdy skupina nebo vice stran podnika
hospodaiskou cCinnost, ktera je pfedmétem spoluovladdani, kdy strategicka financni
a provozni rozhodnuti tykajici se ¢innosti spole¢ného podniku vyzaduji jednomyslny
souhlas vsech stran, které sdileji kontrolu nad spole¢nym podnikem.

Dohody o spolecném podnikéni, které zahrnuji zalozeni samostatného subjektu, ve
kterém ma kazdy spoluvlastnik sviij podil, se oznacuji jako spoluovlddané jednotky.
Skupina vykazuje svij podil na spoluovlddané jednotce za pouZiti pomérné
konsolidace. Krom¢ investic uréenych k prodeji se v konsolidované ucetni zavérce
podil skupiny na ¢istych aktivech slucuje po fadku s obdobnymi poloZzkami. Goodwill,
ktery vznikne pii akvizici se uc¢tuje podle pravidel platnych pro goodwill z akvizice
dcefiného podniku . Pokud skupina realizuje transakce se spoluovlddanymi jednotkami,
vSechny vyznamné vnitroskupinové transakce, ziistatky, vynosy a naklady jsou pfi
konsolidaci vylouceny.

Ucasti na spolecném podnikani — spoluovladané operace

Skupina realizuje podstatnou ¢ast svych zakazek spole¢né s jinymi stavebnimi firmami
ve formé sdruzeni bez pravni subjektivity. Podil na dile, kter¢ je takto dodavéno, je dan
smluvnimi podminkami a je dodrzovan po celou dobu vystavby.

Skupiné nalezi pouze podil na objemu zakéazky, ktery odpovida dané smlouvé
o sdruzeni. Pro zakazky realizované formou sdruZeni je ve finan¢nich vykazech zahrnut
pouze podil nakladl, vynosi, pohledavek a zavazk.

Aktiva uréena k prodeji

Dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny aktiv a zdvazkl jsou klasifikovana jako
drzend k prodeji, pokud jejich ucetni hodnota bude zpétn¢ ziskana prodejem spiSe nez
naslednym uzivdnim. Tato podminka se povazuje za splnénou, jen kdyz je prodej
vysoce pravdépodobny. Aktivum nebo vyrazovand skupina musi byt k dispozici
k okamZitému prodeji ve svém soucasném stavu. Skupina musi aktivné usilovat
o realizaci prodeje za cenu, kterd je pfimétena jeho realné hodnoté. Prodej aktiv by mél
byt uskute¢nén do jednoho roku od zatfazeni aktiva do této skupiny.

Dlouhodobé aktiva a vytazované skupiny drzené k prodeji se ocetiuji nizsi z nasledné
uvedenych hodnot: pfedchozi ucetni hodnota nebo realna hodnota snizena o naklady na
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prodej. Dlouhodoby majetek vykazovany v rozvaze na fadku Aktiva ur¢end k prodeji
neni dale odepisovan.

i) Uctovani o vynosech

Vynosy se ocenuji vrealné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty za
predpokladu, Ze ¢astka vynosu miize byt spolehlivé ocenéna a pokud je pravdépodobné.
ze ekonomické uzitky spojené s transakci poplynou do spolecnosti. Snizuji se
o predpokladané vratky od odbératelll, rabaty a ostatni podobné slevy.

Vynosy z dlouhodobych stavebnich smluv jsou zatcétovany v souladu s postupem
uctovani o stavebnich smlouvach (viz nize). Trzby z prodeje sluzeb jsou zauctovany
v okamziku poskytnuti sluzby.

Trzby z prodeje zbozi a vlastnich vyrobki jsou zauctovany v okamziku, kdy dojde
k doruceni zbozi a ptevedeni prav vztahujicich se k tomuto zbozi.

Vynosy z dividend se vykazuji ve chvili, kdy vznikne pravo akcionait na pfijeti platby.

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, Zze ekonomické uzitky poplynou
do skupiny a ¢astka vynosu mtize byt spolehlivé ocenéna.

Casové rozliSeni vynosovych urokli se vykazuje podle vySe neuhrazené jistiny
za pouziti prislusné efektivni urokové miry, tj. irokova mira, ktera presné¢ diskontuje
odhadované budouci penézni piijmy.

Jj)  Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocitdn pomérem zisku za b&zné obdobi k vazenému
pruméru poctu akeii v obéhu v pribéhu tcetniho obdobi.

k) Stavebni smlouvy (smlouvy o zhotoveni)

Tam, kde je mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a ndklady
zauctovany s piihlédnutim k rozpracovanosti smluvni ¢innosti k datu ucetni zavérky.
Rozpracovanost stavby je stanovena na zékladé¢ podilu doposud vynalozenych
smluvnich nakladt k celkovym odhadovanym smluvnim ndkladiim. Zmény tykajici se
smluvné dohodnutych praci, reklamace, naroky na plnéni a pobidky jsou zauctovany
po odsouhlaseni s odbératelem.

V piipadech, kdy neni mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavebnich smluv, jsou
vynosy zauctovany ve vysi skuteCnych nakladi, které budou uhrazeny. Skutecné
naklady vztahujici se ke smlouvé jsou zaltctovany do nakladl v obdobi, ve kterém
vznikly.

Je-li pravdépodobné, ze celkové smluvni ndklady pievysi celkové smluvni vynosy, je do
nakladi zauctovana o¢ekavana ztrata.

Pohledavky ze stavebnich smluv piedstavuji ¢astky skupinou vykonané préce, kterou
skupina bude opravnéna vyfakturovat. Zavazky ze stavebnich smluv pfedstavuji ¢astky
prace, kterou skupina musi vykonat, aniZ bude opravnéna je vyfakturovat. Castky
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piijaté diive, nez je prislusnd prace provedena, jsou zahrnuty jako zévazek v ramci
ptijatych zéaloh.

Leasing

Pronajem, u kterého byla na najemce pfevedena vSechna podstatna rizika a odmény
vyplyvajici z vlastnictvi majetku, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Ostatni
prondjmy jsou klasifikovany jako operativni leasing.

Spolecnost jako najemce

Majetek pronajimany formou financniho leasingu je zauctovan jako aktivum skupiny
v realné hodnoté k datu potizeni nebo v soucasné hodnoté minimalnich splatek leasingu,
je-li nizsi. Odpovidajici zdvazek za pronajimatelem je v rozvaze veden jako zavazek
z finan¢niho leasingu. Splatky leasingu jsou roz¢lenény na financni naklady a snizeni
zavazku zleasingu tak, aby byla zajiSténa konstantni Urokova sazba ve vztahu
k zistatku zavazki. Finan¢ni naklady jsou uctovany ptimo do vysledku hospodafteni.

Uhrady operativnich leasingi jsou v priibéhu doby trvani leasingu rovnomérng
uctovany do vysledku hospodareni.

Spolecnost jako pronajimatel

Pti finan¢nim leasingu se dluzné ¢astky od najemcti vykazuji jako pohledavky ve vysi
¢isté financni investice skupiny do leasingu. Vynos z finan¢niho leasingu je alokovan
do ucetniho obdobi tak, aby odrazel konstantni periodickou miru navratnosti cCisté
investice skupiny.

Ptijmy z operativnich prondjml se vykazuji rovhomérné po dobu trvani ptislusného
prondjmu.

Cizi mény

Konsolidovana tcetni zavérky skupiny je prezentovana v ¢eskych korunach, které jsou
funkéni ménou matefské spolecnosti skupiny a soucasné jeji ménou vykazovani.

Jednotlivé individudlni Gc€etni zavérky subjektl v ramci skupiny jsou predkladany
v mén¢ primarniho ekonomického prostredi, ve kterém subjekty vyvijeji svou ¢innost
(funkéni ména subjektu). Pfi sestavovani individualnich Ucetnich zavérek subjektl se
transakce vjiné méné, nez je funkéni ména daného subjektu, uctuji za pouziti
ménového kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se penézni
polozky piepocitavaji za pouziti zdvérkového ménového kurzu. Nepenézni polozky,
které jsou ocenény redlnou hodnotou, jsou piepocteny dle mé€novych kurzl platnych
k datu, kdy je realnd hodnota stanovena. Nepenézni polozky, které jsou vyjadieny
v historickych cenéch, nejsou prepocitavany.

Zisky a ztraty vyplyvajici z pfepoctl jsou zauctovany do vykazu o tplném vysledku za
dané obdobi.

Pro ucely konsolidované ucetni zavérky se vykazy o uplném vysledku a vykazy
o finan¢ni situaci (rozvahy) jednotlivych subjekti ve skupiné vyjadiuji v Ceskych
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korunach za pouziti ménovych kurzii platnych krozvahovému dni. Vynosoveé
a ndkladové polozky se ptepocitaji za pouziti primérnych ménovych kurz za dané
obdobi. Piipadné vysledné kurzové rozdily jsou zauctovany jako samostatna slozka
vlastniho kapitalu skupiny (rezerva na ptepocet cizich meén) a soucasné jsou soucdasti
vykazu o uplném vysledku. V ptipadé¢ odprodeje (pozbyti) zahrani¢ni jednotky se
kurzové rozdily, které lze prifadit skupin€, projevi ve vykazu o uplném vysledku
v obdobi, kdy dojde k pozbyti zahrani¢ni jednotky. Kurzové rozdily ptifazené diive
nekontrolnim podilim jsou oductovany zkapitdlu a nejsou reklasifikovany do
hospodaiského vysledku.

Goodwill a upravy realné hodnoty vznikajici pti akvizici zahrani¢niho subjektu jsou
povazovany za aktiva a pasiva zahrani¢niho subjektu a jsou piepocteny kurzem platnym
k rozvahovému dni.

n) Statni dotace

Dotace vztahujici se k odpisovanym aktiviim snizuji ucetni hodnotu potizovaného
aktiva. Vykazuji se, pokud existuje jistota, Ze skupina splni s nimi spojené¢ podminky.
Pokud podminky nejsou splnény a dotaci bude muset skupina vratit, bude uctovano
o zvyseni hodnoty aktiva a bude douctovan dodatecny odpis tak, jako by dotace viibec
neexistovala.

0) Vypijéni naklady

Vypijéni naklady k financovani zpilisobilého aktiva (aktiva, které potfebuje znacné
Casové obdobi k tomu, aby bylo pfipraveno k pouziti nebo prodeji) se pficitaji
k potizovaci cené¢ aktiva az do okamziku, kdy je toto aktivum pfipravené k pouziti nebo
prodeji. Aktivovand Castka vyptjcnich nakladi se ur¢i metodou aplikace primérnych
vypijénich nakladt z avérd, které jsou splaceny bdhem obdobi. Urokové naklady
z tveru uceloveé uzavieného na potizeni konkrétniho aktiva se aktivuji v celkové vysi.

Ostatni Grokové vynosy a naklady souvisejici se vSemi uroCenymi instrumenty jsou
vykazany ve vysledku hospodafeni v obdobi, se kterym vécné i Casové souvisi
za pouziti efektivni urokové miry. Uroky z prodleni jsou zahrnuty do urokovych vynost
v okamziku jejich zaplaceni dluznikem.

p) Dané

Dan z pfijmt ve vykazu o Uplném vysledku zahrnuje splatnou dan za ucetni obdobi
a zménu zistatku odloZzené¢ dan¢ s vyjimkou zmény odlozené dané uctované piimo
do vlastniho kapitalu.

Splatna dan za ucetni obdobi se vypocita ze zdanitelné¢ho zisku za dané obdobi - zakladu
dané. Zdanitelny zisk je odliSny od zisku pfed zdanénim vykadzaném ve vykazu
o uplném vysledku, nebot nezahrnuje polozky vynost nebo nakladi, které jsou
zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které
nepodléhaji dani ani nejsou danoveé odpocitatelné. Zavazek spolecnosti z titulu splatné
dané je vypocitan pomoci danovych sazeb platnych k datu ucetni zavérky.

Odlozena dan se vykazuje na zdkladé ptechodnych rozdilii mezi ucetni hodnotou aktiv
a zavazkli v UcCetni zavérce a odpovidajici danovou zdkladnou pouZzitou pii vypoctu
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zdanitelného zisku. Odlozené danové zavazky se vykazuji u vSech zdanitelnych
pfechodnych rozdilt. Odlozené danové pohledavky se vykazuji u odcitatelnych
prechodnych rozdili v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, ze zdanitelny zisk, proti
némuz bude mozno vyuzit od¢itatelnych ptechodnych rozdilii, bude dosazen.

Utetni hodnota odlozené dafiové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni
posuzovana a snizena, pokud budouci zdanitelny zisk nebude schopen pohledavku nebo

jeji Cast pokryt.

OdloZena dan je vypocitana pomoci daiiovych sazeb, které budou platit v obdobi, kdy
dojde k realizaci pohledavky nebo k vyrovnani zavazku.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se kompenzuji, pokud ze zdkona existuje pravo
na zapocet splatnych danovych pohledavek proti splatnym dafovym zavazkim, pokud
se vztahuji k danim ze zisku, které jsou vybirané stejnym danovym ufadem a pokud
spolecnost hodl4 zapocist svoje splatné daniové pohledavky a zavazky v Cisté vysi.

Nehmotny majetek

Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v pofizovacich nakladech a je odepisovan
rovnomérné po dobu piedpokladdané Zivotnosti

Nehmotny majetek Pocdet mésici
Software 24 az 60
Ocenitelna prava 24 az 108

Odpisové metody, ocekavané doby zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdorocné provérovany.

Skupina zachycuje v ucetni hodnoté software naklady na aktualizaci, pokud je
pravdépodobné, ze ziskd dalsi budouci ekonomické vyhody z této polozky a pokud
naklady mohou byt spolehlivé ocenény.

Naklady na béznou tpravu software se uctuji do vysledku hospodareni.
Pozemky, budovy a zarizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou ocenény potizovacimi naklady snizenymi o opravky
a zauc¢tovanou ztratu ze snizeni hodnoty (model ocefiovani pofizovacimi néklady).

Potfizovaci cena majetku, s vyjimkou pozemkl a nedokonéenych investic, je
odepisovdna po dobu odhadované Zivotnosti majetku do vySe zistatkové hodnoty
linearni metodou nasledujicim zpiisobem:

Majetek Pocet let
Budovy 45 az 50
Stavby- komunikace, inzenyrské stavby, zpevnéné plochy 20 az 50
Obytné, sanitarni, skladovaci a kancelaiské kontejnery 2az 15
Energetické stroje a zatizeni Saz15
Pracovni stroje, pfistroje a zafizeni 2az20
Vypocetni technika 3az8
Leseni, bednéni a mobilni oploceni 2az 15
Inventar 3az 15
Osobni a uzitkové automobily do 3,5t 2az8
Ostatni dopravni prostfedky 4 az 25
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V piipadé, ze casti budov a zafizeni maji odliSnou zivotnost, jsou odpisovany
samostatng.

Nedokonceny majetek se eviduje v pofizovacich ndkladech snizenych o ztraty ze
snizeni hodnoty.

Potizovaci naklady zahrnuji cenu poftizeni, specifické sluzby a poplatky souvisejici
s pofizenim a v ptipad¢ zptsobilého aktiva i vyplj¢ni ndklady aktivované podle bodu
0). Pofizovaci naklady aktiva se snizi o dotaci poskytnutou z prostredki statu nebo
Evropské unie.

Technické zhodnoceni pronajatych budov je odepisovano po dobu trvani najmu.

Majetek potizeny formou finan¢niho leasingu je odepisovan po dobu své odhadované
Zivotnosti stejnym zptisobem jako majetek vlastnény skupinou.

Odpisové metody, odhady doby zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdoro¢né provétovany .

Skupina zachycuje v Ucetni hodnoté poloZzky pozemki, budov a zafizeni ndklady na
vyménu Casti této polozky pii vzniku téchto nakladt, pokud je pravdépodobné, ze ziska
dalsi budouci ekonomické vyhody, které plynou z této polozky, a naklady na takovou
polozku mohou byt spolehlivé ocenény.

Néklady na béznou udrzbu pozemkt, budov a zatizeni se uctuji do ptisluSnych polozek
do vysledku hospodafteni.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyfazeni majetku jsou vycisleny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou Gétovany do vysledku hospodaieni.

s)  SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kazdému rozvahovému dni skupina posuzuje tucetni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku a zjistuje, zda dosSlo ¢i nedosSlo k okolnostem, které indikuji
snizeni hodnoty. Existuji-li takové signaly, je odhadnuta zpétné ziskatelna castka
majetku a urcen piipadny rozsah ztraty ze snizeni hodnoty. Zpétné ziskatelna castka se
zjistuje pro nedokonceny nehmotny majetek i bez existence indikéatord. V ptipadé, ze
pfislusny majetek negeneruje penézni toky samostatné, odhadne se zpétné ziskatelna
¢astka penézotvorné jednotky, ke které majetek patfi.

Zpétné ziskatelna castka se rovna redlné hodnoté majetku snizené o naklady na prodej
nebo hodnoté zuzivani podle toho, ktera je vys$i. Hodnota zuZzivani se zjisti
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokl plynoucich z majetku na jejich
soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby, kterd vyjadiuje trzni posouzeni Casové
hodnoty penéz a specificka rizika pro dané aktivum, pokud o né nebyly upraveny
odhadované penézni toky.

Je-li zpétné ziskatelna ¢astka majetku nebo penézotvorné jednotky nizsi nez jeho ucetni
hodnota, je ucetni hodnota snizena na hodnotu zpétné ziskatelnou. Ztraty ze snizeni
hodnoty majetku jsou okamzité zauctovany do nakladi.

- — - strana 105 - 106 — —
VYROCNI ZPRAVA 2011 KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA



Konsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2011

Nasledné zvySeni zpétné ziskatelné ¢astky skupina vykaze jako zisk, ktery vSak nesmi
pfesdhnout kumulované ztraty ze snizeni hodnoty zauctované v piedchozich obdobich.

t) Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti predstavuji nemovity majetek (pozemky a budovy) drzeny
s cilem ziskavat vynosy z prondjmu nebo pro Gcely kapitdlového zhodnoceni v del§im
Casovém horizontu. Pii pofizeni se ocenuji pofizovacimi naklady pokud je
pravdépodobné, ze skupina ziskd budouci ekonomické vyhody spojené s touto investici
do nemovitosti a ze naklady na tyto investice lze spolehlivé ocenit. Ocenéni investice do
nemovitosti pofizené vlastni Cinnosti piedstavuje potfizovaci naklady k datu, kdy je
dokoncena vystavba této nemovitosti.

Investice do nemovitosti se vykazuji podle modelu ocenovani pofizovacimi niklady apo
prvotnim zachyceni se u¢tuji jako pozemky, budovy a zafizeni (viz bod r).

Zisky a ztraty z vyfazeni nebo likvidace investice do nemovitosti jsou Uctovany
do vykazu o uplném vysledku v ¢asti ostatnich provoznich vynost nebo nakladt v roce
vyfazeni nebo likvidace.

Investice do nemovitosti jsou kazdoro¢né provéfovany na snizeni hodnoty podle bodu
s) SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku.

u)  Ostatni finanéni majetek

Jedna se o cenné papiry urcené k obchodovani nebo k prodeji. Ostatni finan¢ni majetek
je ocenén realnou hodnotou.

Hodnota finan¢niho majetku je sniZena, pokud objektivni dikazy naznacuji negativni
vliv jedné nebo vice udalosti na odhadované budouci hotovostni toky tohoto majetku.
Pokud je snizeni realné hodnoty financniho majetku uréeného k prodeji uctovano piimo
do vlastniho kapitalu a existuji objektivni ditkkazy, ze hodnota majetku je sniZena,
kumulativni ztrata, ktera byla zauctovana piimo do vlastniho kapitalu, je vykazana do
vysledku hospodateni, ackoli tento financni majetek nebyl odictovan. Vyse kumulativni
ztraty, kterd je uctovana do vykazu o uUplném vysledku, ptfedstavuje rozdil mezi
pofizovaci cenou a soucasnou redlnou hodnotou minus ztrata ze snizeni hodnoty tohoto
finan¢niho majetku diive zauctovaného ve vykazu o Gplném vysledku.

v)  Pohledavky

Pohledavky skupiny jsou vykazovany v amortizované hodnoté za pouziti efektivni
urokové miry.

Pokud existuji objektivni dikazy o tom, Ze doSlo ke snizeni hodnoty pohledavky
(zhorSeni financni situace dluznika, prodleni s platbami apod.), je zlstatkova hodnota
takové pohledavky snizena o opravnou polozku na soucasnou hodnotu odhadované
zpétné ziskatelné¢ hodnoty. Tvorba opravné polozky k pohledavkdm zavisi na analyze
doby splatnosti a kreditnim riziku spojeném s danym dluznikem. Opravna polozka je
sniZzena ¢i zruSena, pominou-li objektivni divody pro sniZzeni hodnoty pohledavky,
k ¢erpani opravnych polozek rovnéz dochazi pti prodeji nebo odpisu pohledavek.

Zadrzné predstavuji dlouhodobé pohledavky k odbératelim vznikajici z uzavienych
smluv. Prostfednictvim zadrzného odbératelé zajistuji ¢ast financnich prosttedkd po
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dobu zaruky na predané dodavky, které slouzi na tthradu oprav vzniklych v pribéhu
zarucni doby ptredaného dila. Po skonceni zaruky je nevycCerpané zadrzné vraceno.

w)  Efektivni urokova mira

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypoctu zistatkové hodnoty finanéniho
aktiva, resp. pasiva a alokace urokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi.
Efektivni trokova mira je trokova mira, ktera presn¢ diskontuje odhadované budouci
penézni piijmy/vydaje (vCetné vSech piijatych nebo uhrazenych poplatkt, které tvori
nedilnou soucast efektivni Urokové sazby, transakéni ndklady a dal§i prémie nebo
diskonty) po o¢ekavanou dobu trvani finan¢niho aktiva/pasiva nebo ptipadné po kratsi
dobu.

X) Zasoby

Zasoby jsou vykdzany v niz§i ze dvou hodnot - pofizovaci ceny nebo Cisté
realizovatelné hodnoty. Pofizovaci cena zasob zahrnuje cenu pofizeni materidlu
a ptipadné pfim¢ mzdové a rezijni ndklady souvisejici s uvedenim zisob do jejich
soucasného stavu a s dopravou zasob na stavajici misto ulozeni. Cista realizovatelna
hodnota ptfedstavuje odhadovanou ¢istou prodejni cenu snizenou o veskeré odhadované
naklady na dokonceni a néklady spojené s marketingem, prodejem a distribuci. Skupina
pouziva pro urceni hodnoty zasob metodu vazeného aritmetického praméru.

y) Penize a penéZni ekvivalenty

Penize a pencZni ekvivalenty piedstavuji pokladni hotovost, vklady splatné na pozadani
a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné
za predem znamou castku v hotovosti a s nimiz je spojeno nevyznamné riziko zmény
hodnoty.

z) Bankovni uvéry

Cenné papiry emitované v ramci skupiny a uvéry jsou vykazovany v amortizované
hodnoté s pouzitim efektivni urokové miry bez transakénich nakladu.

aa) Zavazky

Zavazky jsou zauctovany v zlstatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni trokové
miry.

Kratkodobé zavazky predstavuji zdvazky zobchodnich vztahli a ostatni zavazky.
V ostatnich zavazcich jsou zahrnuty zavazky vici zaméstnancim, ke spravé socialniho
a zdravotniho zabezpeceni a dohadné ¢ty pasivni.

Zadrzné tvoti dlouhodobé zavazky k subdodavatelim z uzavienych smluv.
Prosttednictvim zadrzného skupina zajistuje ¢ast financ¢nich prostiedkti po dobu zaruky
dodéavek predanych od zhotovitell. Zadrzné se pouZzije na uhradu oprav vzniklych
v prubéhu zaru¢ni doby dodavky. Po skonceni zaruky je nevyCerpané zadrzné vraceno
zhotovitelam.
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Skupina vykazuje rezervu jen tehdy, kdyz:

- ma soucasny zavazek (smluvni nebo mimosmluvni), ktery je disledkem udélosti
v minulosti,

- je pravdépodobné, ze dojde k vyporadani zadvazku, jehoz vyse mize byt spolehlivé
odhadnuta

Castka vykazana jako rezerva je nejlep$im odhadem vydaji, které budou nezbytné
k vyporadani soucasného zavazku vykazaného ke konci uc¢etniho obdobi po zohlednéni
rizik a nejistot spojenych s timto zdvazkem. Uetni hodnota dlouhodobych rezerv
ptedstavuje souc¢asnou hodnotu budoucich penéznich tok.

Pokud se ocekava, ze vydaje nezbytné k vyporadani rezervy budou s jistotou uhrazeny
jinou stranou, vykéaze se pohleddvka na stran¢ aktiv ve vys$i nahrady, kterou je mozné
spolehlive urcit.

Rezervy na zarucni opravy jsou zalUctovany k datu dokonceni stavebniho dila nebo jeho
¢asti ve vysi nejlepsiho odhadu vedeni spole¢nosti ohledné nakladu, které bude nutné
vynalozit pfi vyrovnani zdvazku spolecnosti za ptipadnou zarucni opravu dila.

Rezervy na ztratové zakazky jsou vykazany, je-li pravdépodobné, ze celkové naklady
pfedmétu smlouvy prekroci celkovy vynos ze smlouvy.

Rezervy na uroky z prodleni jsou zuétovavany na zaklad¢ analyzy zavazkl po
splatnosti.

Rezerva na odmény pii odchodu do diichodu je urcena na pokryti osobnich naklada
zamé&stnancl, ktefi splnili podminky stanovené kolektivni smlouvou. Rezerva
predstavuje soucasnou hodnotu budouciho zavazku skupiny vi¢i zaméstnancim se
zahrnutim pramérného procenta fluktuace. Jeji hodnota je kazdoro¢né aktualizovéana.

Rezerva na soudni spory je vykdzana ve vysSi posledné odhadovanych néakladi
plynoucich ze soudniho sporu. Naklady jsou po dobu trvani sporu pravidelné
aktualizovany.

Rezervy na finan¢ni Cinnosti jsou vykdzany ve vys$i kalkulovanych  budoucich
finan¢nich nakladu.

Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou ocenény v redlné hodnoté. Zmény realnych hodnot derivati
urcenych k obchodovani jsou od data obchodu do data vypotadani uctovany piimo do
vykazu o uplném vysledku ve finanéni Casti vykazu. Reédlna hodnota je ziskana na
zéklad¢ kotovanych trznich cen, modelt diskontovanych penéznich tokl, piipadné
modelli ocenéni opci. Derivaty jsou vykazovany jako finan¢ni aktiva v pfipad¢ kladné
realné hodnoty a jako finan¢ni zavazky v ptipadé zaporné realné hodnoty. Derivaty se
zbyvajici splatnosti delsi jak 12 mésict se vykazuji jako dlouhodobé.
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Skupina pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi ménového nebo wrokového rizika,
kterému je vystavena v dasledku svych operaci. Skupina urci derivat jako zajistovaci
pouze pokud k datu klasifikace splituje podminky dané IFRS.

Zajistovaci derivaty splituji soucasné tyto podminky zajiStovaciho ucetnictvi:

(a) odpovidaji strategii Skupiny v oblasti fizeni rizik;

(b) na pocatku zajisténi je zajiStovaci vztah formalné zdokumentovan, dokumentace
obsahuje identifikace zajisStovanych a zajiStovacich nastroji, vymezeni rizika, které
je ptedmétem zajisténi, piistup ke zjiStovani a doloZeni efektivnosti zajisténi;

(c) ocekava se, ze zajisténi je vysoce efektivni na pocatku a po celé¢ vykazované
obdobi;

(d) aktualni zmény redlnych hodnot resp. penéznich tokl zajistovanych a zajistovacich
nastroju jsou téméf vyrovnany (v rozmezi 80% - 125%).

Pro zajistovaci derivaty se pouZzivaji tcetni metody podle typu zajiStovaciho vztahu,
kterym muize byt bud”:

(1) zajisténi realné hodnoty zachyceného aktiva nebo zavazku nebo pevného piislibu
(zajisténi redlné hodnoty) nebo (ii) zajisténi budouciho penézniho toku vyplyvajiciho ze
zauctovaného aktiva nebo zédvazku nebo ocekavané transakce (zajisténi penéznich tok).

Zmény realnych hodnot derivati, které jsou klasifikovany jako zajisténi realné hodnoty
a spliuji podminky pro Uctovani jako zajiSténi redlné hodnoty a které se ukazi jako
vysoce ucinné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou uctovany do vykazu o tplném
vysledku spolu s piisluSnou zménou redlné hodnoty zajisténého aktiva nebo zavazku,
které souvisi s timto konkrétnim zajistovanym rizikem. Neefektivni Cast zajisténi je
uctovana ptimo do finan¢ni ¢asti vykazu o Gplném vysledku. Skupina v soucasné dobé

~ror

nevyuziva tohoto druhu zajisténi.

Zmény realnych hodnot derivatt, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich toki
a splituji podminky pro Gctovani jako zajiSténi penéznich toku, a které se ukdzi jako
vysoce u¢inné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou vykdzany ve vykazu o Gplném
vysledku - v ¢asti Ostatni Gplny vysledek. Kumulované jsou vykazany ve vykazu
o finan¢ni situaci (v rozvaze), v polozce Fond z pfecenéni zajiStovacich derivatt, ktera
tvoti soucast vlastniho kapitélu.

Castky vykazané v Ostatnim tplném vysledku a kumulované ve vlastnim kapitalu jsou
pfevadény do vysledku hospodatfeni v obdobi, ve kterém zajisténé aktivum nebo
zavazek ovlivni vykaz o Gplném vysledku. Neefektivni ¢ast zajisténi je ictovana piimo
do finan¢ni ¢asti vykazu o Gplném vysledku. Skupina timto zptisobem zajistuje ménové
nebo urokové riziko z vybranych transakci. Efektivita zajiSténi je pravidelné
prospektivné a retrospektivné testovana.

Zajistovaci ucetnictvi konéi, jestlize skupina zru$i zajistovaci vztah, po vyprSeni
zajiStovaciho nastroje, jeho prodejem nebo vypovédi, nebo kdyZz nastroj prestane
spliiovat podminky pro zajistovaciho ucetnictvi. Zisky nebo ztraty kumulované
ve vlastnim kapitalu se reklasifikuji do vysledku hospodateni.

- — - strana 109 - 110 — —
VYROCNI ZPRAVA 2011 KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA



Konsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2011

dd) Dulezité ucetni usudky a kli¢ové nejistoty pri odhadech

Pti uplatnovani tcetnich pravidel se vyzaduje, aby byly vypracovany ptedpoklady
a odhady o vysi ucetni hodnoty aktiv a zavazki, kterd neni zfejmé zjinych zdroji.
Odhady a ptedpoklady se realizuji na zaklad¢ zkuSenosti z minulych obdobi a jinych
faktort, které se v daném pitipad¢ povazuji za relevantni (vhodné). Skute¢né vysledky se
od téchto odhadi mohou lisit. Odhady a ptislusné predpoklady se pravidelné provétuji.
Upravy tcetnich odhadil jsou zauétovany v obdobi, v némz jsou odhady upraveny, ma-
li aprava dopad pouze na dané¢ obdobi, nebo v obdobi, v némz je iprava provedena,
a v dalSich obdobich, jestlize ma Gprava dopad na bézné obdobi i obdobi budouci.

Soucasna celosvétova ekonomicka krize, jeji akcelerace a turbulence na trzich zvySuji
riziko, ze se skutecné vysledky mohou vyznamné lisit od téchto odhadi. Mezi hlavni
oblasti, kde mize dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skutecnym vysledkem
a odhadem patfi zejména ocenéni investic a opravné polozky k pohledavkam. Informace
o kli¢ovych piedpokladech vztahujicich se k budoucnosti a o dalsich klic¢ovych zdrojich
nejistoty v odhadech k rozvahovému dni, u nichz existuje vysoké riziko, ze béhem
ptistiho ucetniho obdobi zplsobi vyznamné Upravy ucetnich Castek aktiv a zAvazka,
jsou pripadné uvedeny v ramci jednotlivych kapitol.

Nize jsou uvedeny zakladni predpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi kli¢ové zdroje
nejistoty pii odhadech vypracovanych k rozvahovému dni, u nichz existuje vyznamné
riziko, ze béhem piistiho roku mohou zpusobit zdvazné upravy ucetni hodnoty aktiv
a zavazkd.

Doba pouzitelnosti a zbytkova hodnota dlouhodobého majetku

Skupina upravuje odhadovanou dobu pouZitelnosti pozemkii, budov a zafizeni
a investic do nemovitosti ke konci kazdého ucetniho obdobi. Béhem finan¢niho roku
vedeni skupiny ur¢i, zda ma byt doba pouzitelnosti urcitych polozek majetku vyssi
vzhledem k jeho vyuziti a trvani uzavienych smluv.

Skupina rovnéz ke konci kazdého ucetniho obdobi upravuje odhadovanou dobu
pouzitelnosti dlouhodobého nehmotného majetku na zakladé realizovatelnych cistych
penéznich toku.

Snizeni hodnoty majetku

Provéfovani hodnoty majetku k datu tcetni zavérky je opakujicim se procesem, ke
kterému skupina vyuziva odbornikl z fad zaméstnanct, ale také v ptipadech ocenovani
specialnich stroji a nemovitosti sluzeb odbornych kancelaii. Cilem této Cinnosti je

v

ziskat co nejptresnéjsi idaje o aktudlni hodnoté provétovaného majetku (viz také bod s).
Odlozena dan

Skupina upravuje zaltctované odlozené danové pohledavky pravidelné pii mési¢nich
ucetnich zavérkach béhem tucetniho obdobi. Z divodu nejistoty ekonomického vlivu
snizuje vySi danové pohledavky wvznikajici z opravnych polozek k pohleddvkdm
a zasobam, jelikoz tyto odlozené¢ pohledavky nebude mozné v blizké budoucnosti
danové vyuzit.

ZPSV

OHL GROUP
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Opravné polozky k pohledavkam

Skupina reviduje svou politiku omezeni dluhii v disledku zmény ekonomického
prostiedi a tato omezeni ptfehodnotila podle platebni moralky dluznikii. Na zakladé
individualni analyzy je pravidelné provadén piepocet opravnych polozek k rizikovym
pohledavkam podle veékové struktury a velikosti dluhu. Opravné polozky vyjadiuji
riziko, ze pohledavka nebude splacena.

Rezervy na soudni spory

Skupina vede soudni spory v CR a v zahrani¢i. Rezervy byly vytvofeny v ptipadech,
které podle vyjadieni pravnikii povedou ke vzniku budoucich zavazk.

Ostatni rezervy

Skupina mé vyznamné zUstatky rezerv na zarucni opravy a na rizikové zakazky, jejichz
vyse se odviji od spravného odhadu vyvoje prislusné zakazky. Stav nedokoncenych
stavebnich zakazek podléhd reZzimu pravidelnych kontrol. VySe vytvofené rezervy je
upravovana podle ocekavaného vyvoje.

Stavebni smlouvy

Vynosy ze stavebnich smluv jsou vypocteny metodou procenta dokonceni, které je

zavislé na aktualizovaném smluvnim rozsahu dodavky a jemu odpovidajici kalkulaci
nakladii zakazky. Aktualizace kalkulaci podléha mésicnimu rezimu kontrol.

Nevyfakturované dodavky

Nevyfakturované dodavky jsou ocenovany v rozsahu pievzatych praci a na zakladé
odsouhlasenych rozpocti, které jsou soucasti uzavienych smluv véetné dodatk.

Opravy Ucetnich odhadl se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad revidovan,
pokud ma oprava vliv pouze na toto dané obdobi.

Ma-li oprava odhadu vliv na dané i budouci obdobi, je vykazana v daném a pak
v nésledujicich budoucich obdobich.
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4. VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU

Nazev spolecnosti Sidlo spole¢nosti Metoda Hlavni ¢innost
konsolidace

Matei‘ska spole¢nost
y Uhersky Ostroh, Tiebizského
ZPSV, a.s. 207, CR

Dcetinné spole¢nosti —(podniky s rozhodujicim vlivem )

OHL 78, a.s.

Vyroba stavebnich prvki

Brno, Buresova 938/17, CR plna Provadéni staveb
OHL Pozemné stavby a.s. Bratislava, Einsteinova 23, , 1w

SR plna Provadéni staveb
aZzlezmcne stavebnictvo Bratislava, Bratislava, Furmanska 8, SR plna Provadéni staveb
OHL ZS Laktasi d.o.o. LaktaSi, ul, Karadz.odzeva 63, plna Inzenyrska ¢innost

Bosna a Hercegovina
OHL ZS POLSKA, Sp. z.0.0. lA)s(l)’Illsll(loKI‘ajowe_] 59, Wroclav, plné Provadsni staveb
ZPSV Caiia, a.s. Catia, Osvoboditelov 127,SR plna Vyroba stavebnich hmot
v Sofie, Christo Becev 4, , , , .
ZPSV LTD Bulharsko plna Vyroba stavebnich prvka
Spole¢né podniky .
TOMI REMONT, a.s. Prost&jov, Pfemyslovka 4, CR ~ pomérna Provadéni staveb
PridruZené spolecnosti (spole¢nosti s podstatnym vlivem) 5
REGENA, spol s r.o. Hranice , Nadrazni 551, CR ekvivalentni Svatovani koleji
Remont Pruga d.d.Sarajevo Sarajevo, Put zivota 4c, ekvivalentni Provadeéni staveb

Bosna a Hercegovina
Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. Bratislava, Furmanska 8, SR ekvivalentni Provadeéni staveb
INGREMO s.r.o. .. . - . , 1xos

Prostéjov, Pfemyslovka 4, CR  ekvivalentni Provadeéni staveb
Obalovna Boskovice, s.r.o. ~ Boskovice, Rovnd 2146, CR  ekvivalentni Provéadéni staveb

Do konsolida¢niho celku nejsou zahrnuty nasledujici spolecnosti:

Nazev spolecnosti Sidlo spole¢nosti Podil na ZK (v %) Diivod nezahrnuti
do konsolidace
ZPSV servis, s.r.0. Uhersky Ostroh, 100 Nevyznamny podnik
Tiebizského 207, CR
7S Brno, s.r.o. Brno, BureSova 938/17, 100 Nevyviji ¢innost
CR
Kézépszolog Kft Budapest, ul. Sina Simon 20 Neni skupinou
Rétany 8, Mad’arsko ovladan
CD Telematika, a.s. Ijraha 3, Pernerova 2819/2a, 1,78 Podil mensi jak 20%
CR

Ziskani zakdzek na polském trhu se zdvazkem realizace téchto zakdzek vlastnimi
kapacitami vyvolalo nutnost vyhledani a nasledné ndkupu vhodné spole¢nosti. Jednalo
se predev§im o persondlni zajiSténi zakdzek se znalosti polskych predpist a déle se
jednalo rovnéz o strojni vybaveni v oblasti trakéniho vedeni. Pro splnéni tohoto zavazku
bylo zahdjeno akviziéni vyjednavéni scilem =ziskat stoprocentni vlastnictvi ve
spole¢nosti TSS Grade Polska, ktera spliiovala pozadovana kritéria. Po schvaleni
dozor¢i radou v mésici prosinci 2011 byl proveden pifevod finan¢nich prostredki
uréenych k uhradé hodnoty spole¢nosti. Spole¢nost OHL ZS, a.s. ziskala 100% podil na
vlastnictvi spole¢nosti TSS Grade Polska.

V lednu 2012 byla spole¢nost pfejmenovana na OHL ZS POLSKA.

3 ZPSV

i
OHL GROUP
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Poftizena aktiva a uznané zavazky k datu akvizice 31.12.2011

OHL ZS POLSKA, Sp. z.0.0.

(v tis. K¢)
Kratkodoba aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 92 705
Pohledavky z obchodniho styku a jiné pohledavky 75 361
Zasoby 3994
Dlouhodoba aktiva
Dlouhodoby majetek 11474
Odlozena danova pohledavka 8 642
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky -137 392
Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé rezervy a ostatni zavazky -6 119
48 665

Goodwill vznikly z podnikové kombinace
OHL ZS POLSKA, Sp. z.0.0.

(v tis. K¢)
Prevedena protihodnota 33049
Minus: realna hodnota nabytych identifikovatelnych ¢istych aktiv -48 665
Goodwill vznikly z akvizice -15616

Zaporny goodwill byl promitnut v aktudlnim obdobi ve Vykazu tplného vysledku na
fadku Ostatni provozni vynosy.

- — - strana 113 -114 — —
VYROCNI ZPRAVA 2011 KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA



Konsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2011

ZPSV

OHL GROUP

7]

PROVOZNI SEGMENTY

Informace o segmentech byly zpracovany v souladu se standardem IFRS 8 — Provozni
segmenty, ktery definuje pozadavky na zvefejiovani finan¢nich udajii o provoznich
segmentech Ucetni jednotky. Standard vyzaduje déleni do segmentl na zaklad¢ vnitini
organizace skupiny vykazovani vynosti a provoznich nakladt na zakladé internich
ucetnich pravidel.

Identifikace segmentu

Skupina vykazuje provozni segmenty podle jednotlivych slozek ucetni jednotky, které
jsou pravidelné kontrolovany vedoucimi osobami s rozhodovaci pravomoci. Slozky
obsahuji rizné provozni segmenty rozmisténé po celém svété. Vynosy a dlouhodoba
aktiva a zavazky jsou dale vykazovany podle zemépisnych oblasti, ve kterych skupina
pusobi. Informace o segmentech jsou zpracovdvany v souladu s opatfenim, které je
komunikovano vedoucim osobam s rozhodovaci pravomoci. Tyto hodnoty byly pouzity
pro sestaveni konsolidované ucetni zavérky. Opatfeni komunikovana skupinou jsou
v souladu s ucetnimi postupy pfijatymi pro piipravu a sestavovani konsolidované ucetni
zaveérky.

Vynosy podle segmentli neobsahuji dan z ptfidané hodnoty, ale zahrnuji vynosy mezi
segmenty. Trzby celkem predstavuji vynosy podle segmentl, ze kterych byly
eliminovany vynosy mezi segmenty.

Prodeje mezi segmenty probihaji na komer¢nim zaklad¢é. Provozni zisky podle
segmentll predstavuji segmentové vynosy po odeCteni provoznich ndkladd podle
segmentl. Segmentové naklady zahrnuji distribu¢ni naklady a ostatni provozni naklady.
Odpisy byly pfifazeny k segmentiim, ke kterym se vztahuji.

Aktiva a zavazky podle segmentl zahrnuji vSechna aktiva riznych segmentt, kterd jsou
segmenty vyuzivana jako pfimo pfifaditelnd nebo mohou byt pfifazena k segmentu na
pfiméfeném zaklade.
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Vynosy a vysledky segmentii k datu 31.12.2011

Udaje v tis. K& Dopravni stavby Pozemni stavitelstvi Nemovitosti Celkem
Trzby 6259 023 4545336 38430 10 842 789
Mezisegmentové vynosy 30 067 -41 678 11611 0
Trzby celkem 6289 090 4 503 658 50 041 10 842 789
Trzby podle vizemi

Cesko 3845726 3892818 50 041 7788 585
Slovensko 1318789 606 124 - 1924913
Madarsko 54 959 - - 54 959
Azerbajdzin 16 880 - - 16 880
Cernd Hora - - - -
Bulharsko 661 129 2691 - 663 820
Rusko - - - -
Polsko 269 244 1518 - 270 762
Ostatni 122 363 507 - 122 870
Odpisy 173 062 55306 33 643 262011
Urokové vynosy 3079 727 - 3 806
Urokové naklady 37 688 27 342 32 65 062
Zisk pied zdanénim 100 845 98 905 -34 905 164 845
Dan z piijmi 80 338 13313 -8 721 84 930
Zisk po zdanéni 20 507 85 592 -26 184 79 915

Aktiva a zavazky segmenti k datu 31.12.2011

I'Jdaje v tis. K¢ Dopravni stavby Pozemni stavitelstvi Nemovitosti Celkem
Dlouhodoby majetek 1206 272 455 140 592 627 2 254 039
Cesko 1089 545 432410 592627 2114582
Slovensko 98 889 22730 - 121 619
Madarsko 418 - - 418
Azerbajdzin 47 - - 47
Cernd Hora - - - -
Bulharsko 14 066 - - 14 066
Rusko 404 - - 404
Polsko 2608 - - 2608
Ostatni 295 - - 295
Pohledavky 2786 102 1 844 790 22359 4 653 251
Zasoby a stavebni

smlouvy 602 006 240 780 172 842 958
Penize a penézni

ekvivalenty 677 706 316 151 589 994 446
OdloZena dan 10 027 929 - 10 956
Aktiva celkem 5282113 2 857 790 615 747 8 755 650
Obchodni zavazky 2 063 267 1806219 8770 3878 256
Cesko 1081 381 1602 666 8770 2692817
Slovensko 459 266 203 553 - 662 819
Madarsko 74 455 - - 74 455
Azerbajdzan 22181 - - 22181
Cernd Hora - - - -
Bulharsko 222199 - - 222199
Rusko 2775 - - 2775
Polsko 155928 - - 155928
Ostatni 45 082 - - 45082
Uvéry 323 556 251 965 - 575 521
Odlozeny danovy zavazek 27510 7411 - 34921
Ostatni zavazky 557 638 239 838 362 797 838
ZavazKky celkem 2971 971 2 305 433 9132 5286 536
Vlastni kapital nepfitazeny 3469 114
Pasiva celkem 2971 971 2 305433 9132 8 755 650
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Vynosy a vysledky k datu 31.12.2010

Udaje v tis. K& Dopravni stavby  Pozemni stavitelstvi Nemovitosti Celkem
Trzby 7 898 629 4201 505 37153 12 137 287
Mezisegmentové vynosy -92 476 70 875 21601 -
Trzby celkem 7 806 153 4272 380 58 754 12 137 287
Trzby podle vizemi

Cesko 4771797 3917711 58754 8748 262
Slovensko 1992575 352528 - 2345103
Madarsko 81197 - - 81197
Azerbajdzan 200816 - - 200816
Cernd Hora 48 350 - - 48 350
Bulharsko 460 186 1678 - 461 864
Rusko 2836 26 - 2862
Polsko 198 370 437 - 198 807
Ostatni 50026 - - 50026
Odpisy 223 045 50 756 24 563 298 364
Urokové vynosy 2438 1739 - 4177
Urokové néklady -39 834 -20 142 -41 -60 017
Zisk pi‘ed zdanénim 278 659 -26 288 -14 710 237 661
Dan z piijmi 66 174 6472 -3418 69 228
Zisk po zdanéni 212 485 -32 760 -11 292 168 433
Aktiva a zavazKky segmentii k datu 31.12.2010

Udaje v tis. K¢ Dopravni stavby  Pozemni stavitelstvi Nemovitosti Celkem
Dlouhodoby majetek 2127 440 115 470 640 437 2 883 347
Cesko 1952 646 97 214 640 437 2690 297
Slovensko 170 533 17 522 - 188 055
Madarsko 897 734 - 1631
Azerbajdzdn 77 - - 77
Cerna Hora 1121 - - 1121
Bulharsko 401 - - 401
Rusko 385 - - 385
Polsko 1525 - - 1525
Ostatni -145 - - -145
Pohledavky 2736 628 1713 837 10 936 4461 401
Zasoby a stavebni smlouvy 518 467 174 684 182 693 333
Penize a penézni ekvivalenty 574 002 219590 120 793 712
Odlozena dan 27790 1529 - 29319
Aktiva celkem 5984 327 2225110 651 675 8861 112
Obchodni zavazky 2377258 1530 456 9360 3917074
Cesko 1357 609 1357437 9360 2724 406
Slovensko 604 286 172 969 - 777 255
Madarsko 115954 - - 115954
Azerbdjdzan 55308 - - 55308
Cernd Hora 11 807 - - 11 807
Bulharsko 128 371 - - 128 371
Rusko 669 - - 669
Polsko 63 262 - - 63 262
Ostatni 39992 50 - 40 042
Uvéry a dluhopisy 451304 220 558 - 671 862
Odlozeny daiovy zdvazek 31526 4376 - 35902
Ostatni zavazky nepiitazené 572 600 206 943 768 780311
Zavazky celkem 3432 688 1962 333 10 128 5405 149
Vlastni kapital nepfifazeny 3455 963
Pasiva celkem 3432 688 1962 333 10 128 8861 112
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Piirtastky dlouhodobych aktiv

Udaje v tis. K& Dopravni stavby  Pozemni stavitelstvi Nemovitosti Celkem
K datu 31.12.2011

Nehmotny majetek 105 701 80 732 - 186 433
Hmotny majetek 129 218 28 499 18 036 175753
DI. finanéni majetek 33 050 - - 33 050
Celkem 267 969 109 231 18 036 395 236
K datu 31.12.2010 Dopravni stavby  Pozemni stavitelstvi Nemovitosti Celkem
Nehmotny majetek 26919 15298 - 42 217
Hmotny majetek 260216 133 426 14 325 407 967
DI. finanéni majetek 15 441 100 - 15 541
Celkem 302 576 148 824 14 325 465 725

6. TRZBY

Rozdé¢leni trzeb spole¢nosti je nasledujici:

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K&) (tis. K&)

Vynosy stavebnich zakazek 9862 570 10938 811
Prodej sluzeb 181 636 234 731
Trzby z prodeje elektrické energie 57 490 61 699
Prodej zbozi 13 039 25308
Prodej vlastnich vyrobku 728 054 876 738
Celkem 10 842 789 12 137 287

Vynosy ze stavebnich zakazek jsou trzby ze stavebni ¢innosti skupiny. Prodej sluzeb
pfedstavuji zejména trzby za ndjemné nemovitosti. Prodej zbozi je realizovan zejména
dodavkou stavebnich materidlii na zakéazkach.

7. NAKLADY STAVEBNICH ZAKAZEK

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢&) (tis. K&)

Subdodavky véetné dopravy materialu 6073 463 6508 421
Spotieba materidlu 1856 555 2 564 380
Prodan¢ zbozi 3397 17 239
Spotteba energie 97 626 139 810
Naklady na piepravu osob 119 662 113 448
Celkem 8 150 703 9 343 298

8. OSOBNi NAKLADY

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢&) (tis. K¢&)

Mzdy 1077 095 1138765
Socialni a zdravotni pojisténi 345 150 374 762
Jiné 49 438 34421
Celkem 1471 683 1547 948
Primérny ptepocteny pocet zaméstnanct 2567 2970
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Odmény vyplacené ¢leniim fidicich organti jsou uvedeny v bod¢ 43 — Transakce se
sptiznénymi osobami.

9. OSTATNI SLUZBY

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢) (tis. K¢)

Naklady na reprezentaci 6 346 9569
Administrativni naklady a sprava budov 71 090 86 148
Néjemné 39 824 19 081
Operativni leasing 4470 6137
Propagace 77577 110 295
Poradenstvi, pravni sluzby, pieklady, expertizy 115945 146 641
Sluzby souvisejici s piipravou nabidkovych fizeni 72 627 123 571
Opravy a udrzovani 69 565 83272
Recyklace a nakladani s odpady 2 085 2788
Ostatni sluzby 38 362 37 622
Celkem 497 891 625 124

10. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢) (tis. K¢)

Cisty vynos z prodeje majetku 146 111 10 456
Prodeje materidlu 3595 3912
Ptijaté najemné z prondjmu movitého majetku 10 554 32 800
Néhrady od pojistoven 10 388 21629
Cisty vynos z postoupenych pohledavek 175 247
Uroky z prodleni a smluvni pokuty 16 060 4566
Bonusy a ptijaté provize 4328 9930
Jiné provozni vynosy 27 841 38 586
Celkem 219 052 122 126

Cisty vynos z prodeje majetku v roce 2011 se tyka predeviim realizovaného prodeje
stavebnich strojl, které skupina potidila formou finan¢niho leasingu.

11. OSTATNIi PROVOZNIi NAKLADY

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K& (tis. K&

Dané¢ a poplatky 25196 16 146
Bankovni a jiné poplatky 65991 44913
Odepsané pohledavky 4672 14 038
Uroky z prodleni 5800 1874
Dary 1181 4811
Pojisténi majetku a staveb 47376 49 332
Jiné provozni naklady 29770 23 049
Celkem 179 986 154 163

V castce jinych provoznich nakladi se projevuji zejména naklady na potizeni drobného
hmotného majetku pod limitem, manka a Skody a rGzné provozni naklady vyse
neuvedené.
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12. ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV V PROVOZNI OBLASTI

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢) (tis. K¢)

Zména opravnych polozek k zasobam 2026 5098
Zména opravnych polozek k pohledavkam -32 869 -9453
Zména opravnych polozek k majetku -33435 4813
Zména rezerv 2877 25972
Celkem -61 401 26 430
Znehodnoceni zasob Rok 2011 Rok 2010
(tis. K¢&) (tis. K¢&)

Opravné polozky k 1.1. 20 190 25288
Tvorba opravnych polozek 18 630 8958
Rozpusténi opravnych polozek 20 656 14 056
Opravné poloZky k 31.12. 18 164 20 190
Znehodnoceni majetku Rok 2011 Rok 2010
(tis. K¢&) (tis. K¢&)

Opravné polozky k 1.1 159 448 159 406
Tvorba opravnych polozek 45479 42260
Rozpusténi opravnych polozek k prodanému majetku 424 -
Rozpusténi opravnych polozek pii zméné RH majetku 12 044 42 404
Kurzové rozdily - 186
Opravné polozky k 31.12. 192 459 159 448
Znehodnoceni pohledavek Rok 2011 Rok 2010
(tis. K¢&) (tis. K¢)

Opravné polozky k 1.1. 118 926 165 080
Tvorba opravnych polozek 44797 68 084
Rozpusténi opravnych polozek k postoupenym a odepsanym pohledavkam 1524 8 495
Rozpusténi opravnych polozek 11 675 105 650
Kurzovy rozdil - -93
Opravné polozky k 31.12. 150 524 118 926

13. KURZOVE ROZDILY

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢) (tis. K¢)

Cisté kurzové ztraty/zisky 20 767 22180
Ztraty z derivatovych operaci -905 -8 586
Vyuctovani neucinného zajisténi penéznich toki - 297
Celkem 19 862 -30 469
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14. FINANCNI VYNOSY

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢) (tis. K¢)

Vynosy z prodeje podilti a cennych papirt - 400
Vynosy z dlouhodobych a kratkodobych investic 915 378
Uroky z bankovnich vklada 3883 3399
Ostatni 27 -
Celkem 4 825 4177

15. FINANCNI NAKLADY

Rok 2011 Rok 2010

(tis. K¢) (tis. K¢)

Ztrata z prodeje podilt a cennych papirt 165 894 -
Uroky z bankovnich Gvérti a kontokorentt 39471 28 353
Uroky z dluhopist - 9120
Ztrata z precenéni derivati 3456 -
Uroky ze zavazki z finanéniho leasingu 10515 12 426
Urokové néklady z diskontovani dlouhodobych zévazkt a pohledavek 15076 10118
Celkem 234 412 60 017

Ztrata z prodeje podili a cennych papir piedstavuje piedevSim prodej podilu ve
spole¢nosti Tratova strojni spolecnost, a.s.

16. ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV VE FINANCNI OBLASTI

Rok 2011 Rok 2010
(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Zména opravnych polozek k finanénimu majetku -3658 765
Zména finan¢nich rezerv -22 698 -9 644
Celkem -26 356 -8 879
Znehodnoceni finanéniho majetku Rok 2011 Rok 2010
(tis. K¢) (tis. K¢)
Opravné polozky k 1.1. 12 376 13 468
Tvorba opravnych polozek 3658 41472
Rozpusténi opravnych polozek 12227 42 564
Opravné polozky k 31.12. 3807 12 376
17. DAN Z PRIJMU
Rok 2011 Rok 2010
(tis. K¢) (tis. K¢)
Splatna dan 56 615 50 081
Odlozena dan 28 315 19 147
Celkem 84 930 69 228

Pro vypocet dané z ptijmu byla v roce 2011 1 2010 pouZita sazba 19 %.
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Sesouhlaseni celkové dané za rok s ucetnim ziskem

Rok kon¢ici Rok kon¢ici

31.12.2011 31.12.2010

(tis. K¢) (tis. K¢)

Zisk pred zdanénim 164 845 237 661
Danova sazba pro aktualni rok 19 % 19%
Dan pti lokalni sazbé dané z piijma 31321 45155
Vliv tvorby a ruseni rezerv a opravnych polozek 18 084 -2 670
Vliv nedaniovych nakladi 12 896 10 135
Vliv darti a ostatnich odpocitatelnych polozek 553 377
Vliv vynost osvobozenych od dané -74 000 -4 417
Ostatni vlivy 8418 13 075
Upravy na zisku podle legislativy CR a dalsi konsolida¢ni Gpravy 55949 -8 361
Daii z piijmi aktualniho obdobi 53 221 53 294
Danové nedoplatky a domérky minulych let 3394 -3213
Vliv zmény odlozené danové pohledavky — aktualni rok 28253 19 147
Vliv zmény danové sazby na odlozenou dan 62 -
Daii z piijmi celkem 84 930 69 228
Efektivni daniova sazba 51,52% 29,13%
Harmonizovana danova sazba 49,46% 30,48%

Harmonizovana danova sazba je vypocitana pomérem dang z piijmi celkem bez vlivu
danovych nedoplatki a domérki minulych let k zisku pfed zdanénim téhoz obdobi.

Vysledna danova sazba dané zpiijmi byla stanovena vazenym primérem vSech
ucastniki skupiny a zohlednuje i konsolida¢ni upravy a vysi odlozené dané.
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18. NEHMOTNY MAJETEK

Software Ocenitelna Nedokonceny Celkem
(tis. K¢) prava nehmotny majetek (tis. K¢)
(tis. K¢) (tis. K¢)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2009 147 095 2 651 57753 207 499
Prirastky 8541 282 33394 42217
Ubytky 524 - 342 866
Vliv kurzovych rozdilt 46 - -8 38
Stav k 31.prosinci 2010 155 158 2933 90 797 248 888
Akvizice OHL ZS Polska 2501 - - 2 501
Prirastky 181 309 5000 90718 277 027
Ubytky 5034 597 181 309 186 940
Vliv kurzovych rozdilt 49 8 4 61
Stav k 31.prosinci 2011 333 983 7 344 210 341 537
OPRAVKY
Stav k 31. prosinci 2009 129 557 1512 159 131 228
Odpisy za rok 15233 198 - 15431
Eliminovano pfi vyfazeni 497 - - 497
Vliv kurzovych rozdila 54 - -9 45
Stav k 31.prosinci 2010 144 347 1710 150 146 207
Akvizice OHL ZS Polska 2119 - - 2119
Odpisy za rok 11 680 572 - 12 252
Eliminovano pfi vytfazeni 5034 597 - 5631
Vliv kurzovych rozdila 41 1 5 47
Stav k 31.prosinci 2011 153 153 1 686 155 154 994
UCETNI HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2009 17 538 1139 57 594 76 271
Stav k 31.prosinci 2010 10 811 1223 90 647 102 681
Stav k 31.prosinci 2011 180 830 5 658 55 186 543

Ve druhé poloviné roku 2011 byl uveden do uzivani novy informacni systém
MS Dynamics AX v hodnoté 175 387 tis. K¢.

PIn¢ odepsany nehmotny majetek  vuzivani ¢inil kdatu 31.12.2011 ¢astku
95 163 tis.K¢ (Castka je uvedena v pofizovaci cen¢). K datu 31.12.2010 cinil
104 777 tis.K¢.
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19. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENi

Pozemky Stavby Stroje a Inventar Ne- Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢) dopravni a dokonceny (tis. K¢)
prostiredky vybaveni hmotny
(tis. K¢) (tis. K¢) majetek
véetné zaloh
(tis. K¢&)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2009 113 457 1097 808 2 335 840 183 554 80 541 3 811 200
Prirtstky externi 25 47 851 199 289 15 686 130 791 393 642
Prirtstky reklasifikaci - 44 35725 -35725 - 44
Ubytky reklasifikaci - 25 43 098 - - 43123
Ubytky externi - 10971 45192 5740 124 053 185956
Vliv kurzovych rozdila -413 -6 632 -18 498 -585 -789 -26 917
Stav k 31. prosinci 2010 113 069 1128 075 2 464 066 157 190 86 490 3948 890
Akvizice OHL ZS Polska - - 30 340 4214 - 34 554
Prirastky 201 38 580 110 859 3118 35442 188 200
Ubytky externi 104 1160 250 043 2497 34738 288 542
Ubytky reklasifikaci 5747 63 968 10 034 - - 79 749
Vliv kurzovych rozdilt 218 3505 9911 383 512 14 529
Stav k 31.prosinci 2011 107 637 1105032 2 355099 162 408 87 706 3 817 882
OPRAVKY A SNIZENI
HODNOTY
Stav k 31. prosinci 2009 1796 460 996 1330417 160 457 14 317 1967 983
Odpisy za rok - 41463 222 947 10 874 - 275 284
Prirtstky reklasifikaci - -905 23 145 -23 145 - -905
Ztrata ze snizeni
hodnoty(*) - 1094 13223 -11 829 5345 7833
Eliminovano pfi vytazeni - 10 951 80 458 5740 - 97 149
Ubytky reklasifikaci - - - - - -
Vliv kurzovych rozdilt - -3429 -11 466 419 760 -13 716
Stav k 31.prosinci 2010 1796 488 268 1 497 808 131 036 20 422 2139 330
Akvizice OHL ZS Polska - - 19 885 3578 - 23 463
Odpisy za rok - 37719 191 288 7113 - 236 120
Prirtstky reklasifikaci - - 16 926 86 2779 14 233
Ztrata ze sniZeni
hodnoty(*) - -13 439 6261 - 1279 -5 899
Eliminovano pfi vyfazeni - 1160 199 076 2494 - 202 730
Ubytky reklasifikaci - 39 682 9352 - - 49 034
Vliv kurzovych rozdila - 1969 6 603 234 - 8 806
Stav k 31.prosinci 2011 1796 473 675 1530 343 139 553 18 922 2 164 289
UCETNI HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2009 111 661 636 812 1 005 423 23 097 66 224 1843 217
Stav k 31. prosinci 2010 111 273 639 807 966 258 26 154 66 068 1 809 560
Stav k 31.prosinci 2011 105 841 631357 824 756 22 855 68 784 1 653 593

* Zaporna hodnota predstavuje zvySeni hodnoty majetku (rozpusténi opravné polozky)

Utetni hodnota majetku spole¢nosti zahrnuje majetek pofizeny formou finanéniho
leasingu v ¢astce 335 547 tis. K¢ (k 31.12.2010 pak 512 581 tis. K¢).
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PIné€ odepsany hmotny majetek v uzivani ¢inil k datu 31.12.2011 ¢astku 795 350 tis. K¢
(¢astka je uvedena v pofizovaci cené a spolecné pro vyrobni a investicni majetek).
K datu 31.12.2010 ¢inil 829 968 tis. K¢.

20. INVESTICE DO NEMOVITOSTI

Pozemky Stavby Celkem
(tis. K¢&) (tis. K¢&) (tis. K¢&)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2009 94 858 482 017 576 875
Prirtstky externi - 14 325 14 325
Ubytky externi 21 30 51
Ubytky reklasifikaci 460 - 460
Stav k 31. prosinci 2010 95 297 496 312 591 609
Prirtstky externi - 4 426 4 426
Ubytky externi 140 1037 1177
Prirastky reklasifikaci - - -
Stav k 31. prosinci 2011 95 157 499 701 594 858
OPRAVKY A SNiZENi HODNOTY
Stav k 31. prosinci 2009 30776 180 750 211 526
Odpisy za rok - 15992 15992
Reklasifikace opravek 4597 - 4597
Ztrata ze snizeni hodnoty - 410 410
Eliminovano pfi vyfazeni - 30 30
Stav k 31. prosinci 2010 35373 197 122 232 495
Odpisy za rok - 27 893 27 893
Ztrata ze snizeni hodnoty - 174 174
Stav k 31. prosinci 2011 35373 225189 260 562
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2009 64 082 301 267 365 349
Stav k 31. prosinci 2010 59 924 299 190 359114
Stav k 31. prosinci 2011 59 784 274 512 334 296

Ztrata ze snizeni hodnoty investic do nemovitosti byla stanovena na zaklad¢ ocenéni
vypracovaného nezavislymi odbornymi znalci, kteti nejsou se skupinou nijak propojeni,
a u pozemku na zaklad¢ aktualni cenové mapy v lokalité.

Vynosy z pronajma nemovitosti k datu 31.12.2011 ¢inily 17 477 tis. K¢ (k 31.12.2010
Cinily 16 687 tis. K¢).
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21. PODILY V PRIDRUZENYCH PODNICICH

Vlastnic Podily v Podil na Jiné Podily v Podil na Jiné Podily v

ky podil  ekvivalenci HVv ekvivalenc HVv ekvivalenci

v % 31.12.2011  ekvivalenci i ekvivalenci 31.12.2009

31.12.2010

Trat'ova strojni spole¢nost, a. s. 49 - -6 386 - 543 543 -1251 - 544 794
Obalovna Boskovice, s.r.0., 45 15272 800 - 17 684 -533 - -
Remont pruga d.d. Sarajevo 33,5 -4 568 312 -1808 -3072 -5996 -2264 5188
Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. 35,5 7179 646 527 6 006 992 373 4641
INGREMO, s.r.o. 32,5 1839 787 - 1052 -552 - 1 604
REGENA, s.r.o. 25 1949 255 - 1 694 -127 - 1821
Celkem 21 671 -3586 -1281 566 907 -7467 1891 558 048

V roce 2011 byl prodan podil ve spole¢nosti Tratova strojni spolecnost, a.s. (prodejni
cena 365 000 tis. K¢, realizovana ztrata z prodeje ve vysi 165 543 tis. K¢).

Souhrn finanénich informaci o pridruZenych podnicich ve skupiné

K datu K datu

31.12.2011 31.12.2010

(tis. K&) (tis. K&)

Aktiva celkem 250377 1442 057
Zavazky celkem 175258 527792
Cista aktiva 75 119 914 265
Podil skupiny na ¢istych aktivech pridruzenych podniki 21 671 566 907

Rok kon¢ici

Rok kon¢ici

31.12.2011 31.12.2010
(tis.K¢) (tis.K¢)
Vynosy celkem 134 186 788 364
Zisk za obdobi 21 737 -32928
Podil skupiny na zisku pridruZenych podniki -3 586 -7 467
OSTATNI FINANCNI MAJETEK
K datu K datu
31.12.2011 31.12.2010
(tis. K¢) (tis. K¢)
Podil nad 50%
7S Brno, s.1.0. 128 156
7ZPSV Servis, s.r.0. 93 93
Mezisoucet 221 249
Podil pod 50% a nad 20%
Koézépszolog Kft 734 734
Mezisoucet 734 734
Podil pod 20%
CD Telematika, a.s. 31825 31825
SLOVENSKE TUNELY, a.s. - 1722
T RAIL , as. - 190
Mezisoucet 31 825 33 737
Celkem ostatni finan¢ni majetek 32780 34720

Jsou zde spolecnosti, které nebyly zafazeny do konsolida¢niho celku a spolecnosti,
u nichz je vlastnicky podil skupiny mensi nez 20 %.
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V roce 2011 byly prodany podily ve spoleénostech PEVNUSTKA a.s. (prodejni cena
byla 1300 tis. K& coz je soucasné i zisk, protoze odpis vstupni ceny je kryt
rozpusténim opravné polozky). Koncem roku 2011 byl prodan podil ve spolecnosti
SLOVENSKE TUNELY, a.s. za prodejni cenu 300 tis. K¢&.

23. DLOUHODOBE POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNI
AKTIVA

Podstatnou ¢ast hodnoty dlouhodobych poskytnutych zaloh tvoii vklady do sdruzeni.
Soucasna hodnota dlouhodobych pohleddavek byla stanovena podle bonity dluznika
diskontnimi sazbami v rozmezi od 5,10 do 5,80 % pro pohledavky splatné do 3 let a
6,20 aZ 6,90 % pro pohledavky splatné pozdéji.

K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010

(tis. K& (tis. K&
Dlouhodobé zadrzné a pozastavky 800 900 333 354
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 41 640 24 651
Casové rozliseni 17 168 31898
Celkem 859 708 389 903

Vyznamny narist je evidovan u dlouhodobého zadrzného u stavebnich zakazek ve
sdruzeni.
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24. ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA (ZAVAZEK)

K datu Akvizice OdloZzena OdloZena dan K datu
31.12.2011 OHL dain  vykazana do 1.1.2011
(tis. K¢) ZS  vykazana vysledku (tis. K¢)
Polska v kapitalu hospodaieni
(tis. K¢&) (tis. K¢&) (tis. K¢&)
Znehodnoceni majetku 2 986 - - 2 986 -
Stavebni smlouvy - - - -17 777 17777
Opravné polozky 14 035 - - -275 14310
Rezervy 35004 1824 - 5331 27 849
Zaméstnanecké pozitky 28 638 405 - 6278 21955
Ostatni pfechodné rozdily 18 134 6 854 5233 6 047
Derivaty uctované do
kapitalu 1376 1101 275
OdloZeni dariova
pohledavka (+) 100173 9083 1101 1776 88213
Dlouhodoby majetek -84 069 -273 - 5703 -89 499
Diskontovani dlouhodobych
pohledavek a zavazka -304 -116 - 4142 -4 330
Stavebni smlouvy -39 171 -52 - -39119 -
Ostatni pfechodné rozdily -594 - - 87 -681
Derivaty uctované do
kapitalu - - 287 - -287
Odlozeny danovy zavazek (-) -124 138 -441 287 -29 187 -94 797
Primérné danova sazba 19 %
Odlozena dan uctovana do
vysledku hospodateni -33 983 - - -27 411 -6 572
Odlozena dan uctovana do
kapitalu 1376 - 1388 - -12
Vliv konsolida¢nich tprav 8 642 8 642 - -904 904
Kompenzovana odloZena
dan -23 965 8 642 1388 -28 315 -5 680(*)
Vykazana odloZena
pohledavka 10 956 29 319
Vykazany odloZeny
zavazek -34 921 -35902
*) Prepocteny zistatek odlozené dané v kurzu k 31.12.2011

Odlozeny danovy zavazek ve vysi 34 921 tis. K¢ vznikd v roce 2011 z operaci
spolenosti ZPSV, a.s., OHL ZS, as. a spoleCnosti Zelezni¢né stavebnictvo
Bratislava, a.s.

Danové pohledavka ve vysi 10 956 tis. K¢ vznika souctem danovych pohledavek
ostatnich spolecnosti konsolidacniho celku.
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25.

26.

ZPSV

OHL GROUP

K datu OdloZena Rozdil ze = OdloZena dan K datu
31.12.2010 dan zmény vykazana do 1.1.2010
(tis. K€&)  vykazana sazeb dané vysledku (tis. K¢)
v kapitalu hospodareni
(tis. K¢&) (tis. K¢)
Stavebni smlouvy 17777 - - -11 086 28 863
Opravné polozky 14310 - - -3228 17 538
Rezervy 27 849 - - 1 607 26242
Zaméstnanecké pozitky 21955 - - -5389 27 344
Ostatni piechodné rozdily 6 047 - - 5115 932
Derivaty uctované do kapitalu 275 -1399 - - 1674
OdloZeni dariova pohledavka (+) 88 213 102 593
Dlouhodoby majetek -89 499 - - -4 865 -84 634
Diskontovani dlouhodobych
pohledavek a zavazki -4 330 - - -400 -3930
Ostatni pfechodné rozdily -681 - - -681 -
Derivaty uctované do kapitalu -287 -287 - - -
Derivaty uctované do vysledku
hospodaieni - - - 56 -56
Vliv kurzovych rozdilt - - - 460 -460
Odlozeny darovy zavazek (-) -94 797 -89 080
Primérna danova sazba
Odlozena dan tctovana do
vysledku hospodateni -6 571 - - -18410 11 839
Odlozena dan uctovana do
kapitalu -12 -1 686 - - 1674
Vliv konsolida¢nich uprav - - - =737 737
Kompenzovana odloZena dan -6 583 -1 686 - -19 147 14 250(*)
Vykazana odloZena pohledavka 29 319 - - - 40 340
Vykazany odloZeny ziavazek -35 902 - - - -26 827
*) Prepocteny zistatek odlozené dané v kurzu k 31.12.2010
ZASOBY
K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010
(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Material 150 564 144 348
Nedokoncena vyroba 15 058 25481
Vyrobky 106 842 130 957
Zbozi 683 2533
Zalohy ptijaté na zasoby 159 27
Opravna polozka -18 164 -20 190
Celkem 255 142 283 156
Z4soby skupiny nejsou zatizeny zadnym rucenim.
STAVEBNIi SMLOUVY
K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010
(tis. K¢) (tis. K&)
Vzniklé smluvni naklady plus zatctovany zisk (od pocatku staveb) 34 541 352 31293 549
Minus pribézna fakturace a prijaté zalohy 34 124 667 31073 534
416 685 220 015
Pohledavky za smluvnimi odbérateli 587 816 410177
Zavazky vuéi smluvnim odbératelim 171 131 190 162
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27. OBCHODNI A JINE POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht

Opravné polozky k pohledavkam

Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahi ve sdruzeni
Pohledavky za statem, SP a ZP

Kratkodobé poskytnuté zalohy

Dohadné ¢ty a jiné pohledavky

Ostatni aktiva a casové rozliSeni

Celkem

K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010

(tis. K¢) (tis. K¢)
3315486 3630924
-150 524 -118 926
73 596 118 154
156 841 130 262
244 374 251404
87 191 34616
66 579 25 064
3793 543 4 071 498

Vyse opravnych polozek byla uréena s ptihlédnutim ke zkuSenostem ohledné¢ splaceni

pohledavek ze strany dluznik.

Analvyza splatnosti pohledavek

Po splatnosti

Do Nad 180dni
splatnosti 0-90dni 90 -180 dni do1roku Nad1rok Celkem
K datu 31.12.2011
Pohledavky 3131078 401 531 133 484 65 783 212 191 3944 067
Opravné polozky -822 - -1347 -7 692 -140 663 -150 524
Celkem 3130256 401531 132 137 58 091 71528 3793543
K datu
31.12.2010
Pohledavky 3593655 274749 54 003 75 381 192636 4190424
Opravné polozky -2 080 -2 001 -1 -12 982 -101 862 -118 926
Celkem 3591575 272748 54 002 62 399 90774 4071498
28. PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNi EKVIVALENTY
K datu K datu
31.12.2011 31.12.2010
(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Hotovost 2023 2029
Ucty v bankéch - volné prostiedky 725 663 390 209
Ukty v bankich — vazané prostiedky 1189 1 044
Terminovana depozita 265 571 400 430
Celkem 994 446 793 712

Zustatkova hodnota terminovanych depozit odpovida jeji realné hodnote.

29. KRATKODOBA AKTIVA URCENA K PRODEJI

Popis polozky Lokalita

Pozemky a stavby Moravské Branice

Pozemky Sdr. Doubi Tébor
Stavby Brno - Prazdkova
Pozemky, stavby a samostatné. movité véci Borohradek
Celkem
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K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010

(tis. K¢) (tis. K&)
- 210

6643 6643
3513 3512
15 000 -
25156 10 365
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Béhem roku 2011 spolecnost preklasifikovala do aktiv urenych k prodeji majetek
v zlistatkové hodnoté 15 000 tis. K¢. K tomuto majetku byla vytvofena opravné polozka
(ztrata ze snizeni hodnoty) ve vysi 15 715 tis. K¢. Celkova ucetni hodnota majetku bez
vlivu opravné polozky ¢ini 30 715 tis. K¢. Jedna se o pozemky, budovy a zafizeni
zavodu Borohradek, o kterych vedeni spolecnosti rozhodlo, Ze budou v ramci
zefektivnéni provozu prodany. Tento majetek neni dale odepisovan.

30. ZAKLADNI KAPITAL

Spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi 596 310 tis. K¢, ktery je rozdélen do 596 310 ks
akcii znéjicich na jméno ve jmenovité hodnoté¢ 1 000 K¢ a které jsou obchodovany
na volném trhu RM systému.

31. PRECENENI ZAJISTOVACIH DERIVATU

V souladu s IAS 39 jsou nékteré finan¢ni derivaty uctovany jako zajiStovaci. Zmény

realné hodnoty derivatl zajist'ujicich penézni toky jsou vykazany jako soucast vlastniho
kapitalu v rdmci fondu z precenéni zajistovacich derivatu.

K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010

(tis. K&) (tis. K&)
Redlné hodnota zajisténi penéznich tokt na zac¢atku obdobi 59 -8 488
Zavazek z titulu odloZené dané na zacatku obdobi -11 1602
Zistatek na zaéatku obdobi 48 -6 886
Pohyby v priitbéhu obdobi
Zisky / ztraty ze zmén realné hodnoty -7305 284
Odlozena dan 1388 -55
Celkem -5917 229
Pfevod do kurzovych ziskt a ztrat - 8 586
Odlozena dan - -1 631
Celkem - 6 955
Nekontrolni podily 254 -323
Odlozena dan -48 73
Celkem 206 -250
Zustatek na konci obdobi -6 992 59
Odlozena dan 1329 -11
Zistatek na konci obdobi -5 663 48

32. NEROZDELENY ZISK

Polozka nerozdéleného zisku je slozena z kapitadlovych fondl a ze statutarniho fondu.
Kapitalové fondy nebyly v poslednich obdobich ménény. Do statutarniho fondu je
kazdoro¢né prevadén zisk minulych obdobi po schvaleni valnou hromadou.

3 ZPSV

i
OHL GROUP
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33. BANKOVNI UVERY A KONTOKORENTY

Uvéry jsou uroceny pohyblivou tirokovou sazbou.

K datu K datu Forma zajisténi
31.12.2011 31.12.2010
(tis. K¢ (tis. K¢)
Kratkodobé uvéry
UniCredit Bank Czech republic, 100 000 50 000 Letter of comfort
a.s.
Tatrabanka a.s. 20 821 14 760 Zastavni pravo k
pohledavkam
Impuls Leasing s.r.o0. - 501 Letter of comfort
Komeréni banka a.s. v Bratislavé 9623 41499 Zastavni pravo k
pohledavkam
Komeréni banka a.s. 45 000 54 851 Prohlaseni OHL
Madrid,
blankosménka
Raiffeisenbank. a.s. 50 000 60 000 Prohlaseni OHL
' Madrid
Raiffeisenbank, a.s 300 000 - Letter of comfort
Kritkodobé uvéry celkem 525 444 221 611
Dlouhodobé uvéry
UniCredit Bank Czech republic, 50 000 150 000 Letter of comfort
a.s.
Raiffeisenbank, a.s. - 300 000 Letter of comfort
Impuls Leasing a.s. 77 251 Zastavni pravo k
majetku
Dlouhodobé uvéry celkem 50 077 450 251
Uvérové linky

Skupina ma piistup k uvérovym linkam u bank, pfi¢emz smluvné zajisténa ¢astka k datu
31.12.2011 piedstavuje 2 498 980 tis. K¢. Skupina predpoklada, ze na plnéni svych
ostatnich zavazkl pouzije penézni toky z vyrobni ¢innosti a vynosy ze splatného
finan¢niho majetku.
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34. REZERVY
(tis. Ké) Rezerva na Rezerva Rezerva na Rezerva na Celkem Rezerva na Rezerva na Rezerva na Celkem
zaruéni na soudni finan¢éni odmény pri dlouh. uroky z ztratové zaruéni kratk.
opravy spory ¢innosti odchodu do rezervy prodleni zakazky opravy — rezervy
diichodu kr.cast
K 31. prosinci 2009 75450 26 006 - 10709 112 165 563 4249 43392 48204
Prevod kr. ¢asti rezervy 16 846 - - - 16 846 - - -13326 -13326
Piiristek rezerv za rok 36592 3141 9 644 3998 53375 - - 4886 4886
Cerpéni rezerv 11406 -7589 - -1794 20789 26 -1616  -3333 4975
Rozpusténi nevyuzitych
rezerv 33764 4736 - - 38500 - - 11168 -11168
Diskont 2411 - - - 2411 - - - -
Preklasifikace kratkodobé
Casti rezervy -10 843 - - - -10843 - - 10843 10843
Vliv kurzovych rozdilt 42 - - - 42 - - -187 -187
K 31.12.2010 75328 16822 9 644 12913 114707 537 2633 31107 34277
Akvizice OHL ZS Polska 5586 - - 208 5794 1574 - 3404 4978
Prevod kr. ¢asti rezervy 8702 - - - 8702 439 - -8702 -8263
Piiristek rezerv za rok 18 009 675 22697 - 41381 - 5434 2993 8427
Cerpéni rezerv -10032 2256 - 437 -12275 -17 - 25031 -5048
Rozpusténi nevyuzitych
rezerv -1379 - - - -1397 - - -15747  -15747
Diskont 2736 - - - 2736 - - 6546 6546
Preklasifikace kratkodobé
Casti rezervy k 31.12. -17 468 -439 - - -18087 - - 17468 17468
Vliv kurzovych rozdilt 43 - 43 - - 145 145
K 31.12.2011 81327 14802 32341 12684 141154 2533 8067 32363 42963
Rezerva na zaru¢ni opravy piedstavuje soucasnou hodnotu odhadu tykajiciho se vydaji,
které si vyzada pokryti nédkladii na opravy spojené s odstranovanim vad stavebnich
zakadzek po dobu zaru¢ni lhaty. VysSe rezervy se odviji z predchozich zkuSenosti
s Cetnosti zaru¢nich oprav podle druhu staveb. Nevycerpana ¢ast rezervy se po skonceni
zarucni lhity zrusi. Dlouhodobé ¢ast rezervy na zéruéni opravy je diskontovéna.
Rezervy na soudni spory ptedstavuji odhad zavazku, ktery skupina bude muset uhradit
po skonceni pravniho sporu. Vyse rezervy je pravidelné aktualizovana podle vyvoje
soudniho procesu. Rezerva na uroky z prodleni je ur€ena na pokryti rizik vznikajicich
z nevyfakturovanych nakladovych uroki z prodleni a smluvnich pokut. Vysi rezervy
ovliviiuje zpozdéni thrady zavazkl a sazby urokd, ktera se odviji od aktudlni diskontni
sazby CNB.
Rezerva na ztratové zakazky je vytvarena u stavebnich zakazek v souladu s pozadavky
IAS 11, a to:
— na pocatku stavby, pokud kalkulované naklady ptfevysuji o¢ekdvané vynosy
— v prib¢hu stavby, pokud Ize ocekavat zvySeni naklad
Kalkulované¢ a skute¢né néaklady stavebnich zakézek jsou mésicné kontrolovany
a porovnavany s ocekdvanymi vynosy, vySe vytvofené rezervy je upravovana podle
oc¢ekavaného vyvoje. Rezerva se rozpusti v obdobi, kdy jsou zauctovany veskeré
naklady, na jejichz podklad¢ byla vytvotena.
F] —
2y
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3s.

36.

37.

Rezerva na odmény pifi odchodu do dichodu je urcena na pokryti naklada
jednorazovych vyplat zaméstnancim po skonceni pracovniho pomeéru pii pfileZitosti
odchodu do starobniho dichodu. Vyse rezervy predstavuje soucasnou hodnotu zédvazku
se zohlednénim fluktuace zaméstnancil.

OSTATNI DLOUHODOBE ZAVAZKY

K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010

(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Dlouhodobé zadrzné a zavazky ze stavebnich smluv 471 366 341 744
Dlouhodobé piijaté zalohy 13092 27383
Ostatni zavazky 5565 9328
Celkem 490 023 378 455

V rozvaze jsou dlouhodobé zavazky uvedeny v redlné hodnoté.

Souc¢asna hodnota dlouhodobych zavazki byla stanovena diskontnimi sazbami 5,00 %
pro zavazky splatné do 3 let a 6,10 % pro zavazky splatné pozdéji.

ZAVAZKY Z TITULU FINANCNICH LEASINGU

K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010

Minimalni leasingové splatky (tis. K¢) (tis. K¢)
Do jednoho roku 67 867 75 875
Od dvou do péti let véetné 95571 151 208
Vice nez pét let - -
Minimalni leasingové platby celkem 163 438 227 083
Minus budouci finanéni naklady 12 414 21199
Soucasna hodnota zavazki z leasingu 151 024 205 884
Dlouhodobé zavazky z titulu finan¢nich leasingti 89 840 139 763
Kratkodobé zavazky z titulu finan¢nich leasingli 61 184 66 121
Soucasna hodnota zavazki z leasingu 151 024 205 884

V souladu se svymi béznymi postupy pronajima si skupina ¢ast svého majetku formou
finanéniho leasingu. Pramérna doba leasingu ¢&ini 3 - 5 let. Urokové sazby jsou pevné
ajsou stanovovany k datu uzavieni smlouvy. VSechny leasingy maji pevné urceny
splatkovy kalendar, nebyly uzavieny zadné smlouvy o podminéném splaceni leasingu.
Zavazky skupiny =z financnich leasingli jsou zajiStény zastavnim pravem
k pronajimanému majetku ve prospéch pronajimatele.

ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010

(tis. K¢&) (tis. K¢)
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztaha 1 893 863 2752949
Kratkodobé zavazky ve sdruzenich* 798 903 164 619
Dohadné tcty pasivni — nevyfakturované dodavky 296 029 330 787
Kratkodobé piijaté zalohy 160 864 80 631
Jiné kratkodobé zavazky 67 443 19471
Celkem 3217102 3348 457

* jedna se o sdruzeni, ve kterych spolecnost ptisobi jako vedlejsi i€astnik
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Zéavazky z obchodniho styku zahrnuji neuhrazené Castky za ndkupy, subdodéavky
a prabézné naklady.

38. OSTATNI ZAVAZKY

K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010

(tis. K& (tis. K&
Zavazky k zaméstnanciim 69 646 76 523
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 32 653 40 679
Dohadné ¢ty na osobni naklady a poplatky z bank. garanci 227982 154 351
Jiné zavazky 103 317 86716
Celkem 433 598 358 269

39. DANOVE ZAVAZKY
Jednad se o zavazky ztitulu dané z pfijmu, dané z pfidané¢ hodnoty, spotfebni dané,
silni¢ni dané, dan¢ z nemovitosti apod. K datu k datu 31.12.2011 ¢ini 29 099 tis. K¢
(k 31.12.2010 ¢inily 67 174 tis. K¢).

40. PODMINENE ZAVAZKY

Soudni spory

K 31.12.2011 se skupina tiéastnila soudnich sporti v CR a v Chorvatsku. V piipadech,
kdy hrozi negativni vysledek soudniho sporu, byly vytvoteny odpovidajici rezervy.

ZPSV

OHL GROUP
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Zaruky poskytnuté bankami

Bankovni ustav K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010
(tis. K¢) (tis. K¢)

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Pratur,

organizacni slozka 314716 391 612
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha 30 143 31794
Ceska spofitelna, a.s. 233 324 265 729
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 167 414 237 994
Fortis Bank SA/NV, pobocka ¢eska republika 209 954 114 958
HSBC Bank plc - pobocka Praha 152 200 49 000
ING Bank N.V., 700 511 660 536
Komer¢ni banka, a.s. 785211 834 906
LBBW (BAWAG Bank CZ), a.s. 17419 34352
Raiffeisenbank a.s. 951 542 1039 093
RBS (ABN AMRO Bank N.V.), organiza¢ni slozka - 312 520
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. (HVB Bank Czech Republic a.s. 464 134 416 438
Vseobecnd Givérova banka, a.s., pobocka Praha 215204 557 980
Generali Pojistovna, a.s. 2117 2117
The Royal Bank of Scotland N.V 187 495 -
KUPEG uvérova pojistovna, a.s. 1500 -
Zurich versicherung 1 644 -
N.V.Nationale Borg-Maatschappij 5725 -
Bank Pekao S.A 4382 -
Tueuler Hermes S.A. 6408 -
OHL Z8, a.s. (sménka na zaruku) 7024 -
ABM Mosty, s.r.o. (sménka na zaruky) 220 -
78D, a.s. (sménka na zaruky) 576

Celkem 4 458 863 4949 029
Ekologické zavazky

Ve skupiné jsou sledovany ekologické aktivity. Nebyly vsak identifikovany zadné
naznaky, ze kterych by vyplyvaly mozné budouci zévazky souvisejici se Skodami
zpusobenymi minulou C¢innosti ani zdvazky souvisejici s prevenci moznych Skod
budoucich.

41. SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU

Skupina jako ndjemce

Popis predmétu Celkem Skute¢né Odhad splatek Odhad splatek  V dalSich

uhrazené splatky do 1 roku (2012) od 1do5let (2013 letech
do 31.12.2011 az2016)

Osobni vozidla 369 32 150 187 -

Nakladni vozidla 2 808 2610 198 - -

Ostatni stroje a

zatizeni 5774 2 887 2 887 - -

Celkem 8 951 5529 3235 187 -
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42.

ZPSV

Skupina jako pronajimatel

Popis predmétu Celkova Najemné Piedpoklad Predpoklad V dalSich
hodnota vV roce najemného najemného v letech letech
pronijmu 2011 v roce 2012 2013 az 2016
Zasobnikové vozy ZV-
35 46 259 2 348 2941 23 530 17 440
RIZENI RIZIK

A) Rizeni kapitalového rizika

Skupina tidi sviij kapital tak, aby zabezpecila, ze bude schopna pokracovat v ¢innosti
jako zdravé fungujici pfi maximalizaci vynosi pro akcionafe pomoci optimalizace
poméru mezi cizimi a vlastnimi zdroji. Strukturu kapitalu tvoii cizi zdroje, tj. penize
a pené¢zni ekvivalenty, v priabé¢hu tucetniho obdobi pfijat¢é Gveéry a vlastni kapital
skupiny. Skupina je schopna okamzité hradit splatné zavazky.

B) Rizeni finanénich rizik

Finanéni rizika zahrnuji:

- trzni rizika (v€etné ménového, urokového a cenového rizika)

- uvérova rizika

- rizika likvidity

Cilem skupiny v oblasti fizeni finan¢nich rizik je jejich minimalizace ¢i Uplné
odstranéni formou zajisténi (ptirozené - Natural Hedging, umélé - Artificial Hedging).
Od roku 2007 bylo zahajeno vyuZivani finan¢nich derivatl k zajisténi ménového rizika,

od roku 2010 i urokového rizika s cilem minimalizace jejich dopadu. Skupina
neobchoduje s finan¢nimi néstroji ani neuzavira spekulativni derivaty.

B1. Trzni riziko

Vzhledem ke svym aktivitdm je skupina vystavena pfedevsim riziku zmén ménovych
kurza.

B.1.1) Rizeni ménového rizika

Skupina vstupuje do cizoménovych transakci a je primarné vystavena ménovému riziku
v souvislosti se stavebnimi kontrakty uzaviranymi v cizich ménach. Jsou to tuzemské
kontrakty uzavirané v EURech a zahrani¢ni kontrakty. Skupina aktivné pfistupuje
k minimalizaci rizik spojenych s €mito transakcemi pfedevsim pfirozenym zajiSténim
formou strukturovani obchodnich podminek svych pohledavek a zavazki.

V tabulce je uvedena ménova pozice dle jednotlivych mén, ve kterych ma skupina
uzaviené jednotlivé transakce.

OHL GROUP
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Zavazky Pohledavky

Ména 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K&
KM 26 29 652 - 4958
AZN 1124 - 3 665 4040
BGN 151274 101 927 53212 61 642
EUR 698 819 1020077 1960 695 1259201
HRK 1594 59 513 409
HUF 41912 61061 34725 696
PLN 205 486 63 812 149 145 6 647
RUB 1055 140 6051 62711
GBP 122 402 56 31691 6
USD 22 148 38369 8961 8 468

Analyza citlivosti

Skupina stanovila miru citlivosti, kdy zména ménového kurzu je pfiméfené¢ mozna, na
5% posileni (oslabeni) ¢eské koruny vici prislusSnym cizim ménam. Analyza zahrnuje
neuhrazené penézni polozky provadéné v cizich ménach a upravuje jejich piepocet na
konci ucetniho obdobi 0 5% zménu.

Ména UsSDh EUR HUF PLN
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

* Rozdil mezi pohledavkami a zavazky -13 187 1261 876 -7 187 -56 341
**VI1iv na HV v absolutni hodnoté -659 63 094 -359 -2 817
% % % %

Vliv na HV pted zdanénim -0,400 38,275 -0,218 -1,709
Vliv na vlastni kapital -0,019 1,819 -0,010 -0,081

* Zaporna hodnota vyjadiuje piebytek zavazki nad pohledavkami
** Polozka vyjadtuje riziko zvyseni nebo poklesu neuhrazenych pohledavek a zavazkt na konci roku. Je
vyjadiena absolutni hodnotou v tis. K¢.

B.1.2) Rizeni tirokového rizika

Skupina ma vyznamné zistatky dlouhodobych finan¢nich nastroji (pohledavky,
zavazky, rezervy), jejichz realnd hodnota podléhd zméndm tGrokové miry. Skupina se
snazi eliminovat urokové riziko tim, ze usiluje o vyvazenost mezi zistatky aktivnich
a pasivnich dlouhodobych finan¢nich nastroji.

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v dasledku
zmény trznich Grokovych sazeb. Casové obdobi, po které je urokova sazba finanéniho
nastroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku
urokové sazby.

Nize uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je skupina vystavena
riziku urokové sazby a je zaloZzena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich nastroju
nebo, v pfipadé, Ze se tirokova mira téchto ndstroji méni pted dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni urokové miry. V pfipadé, Zze se jednd o obchod, ktery nenese
informaci o smluvni splatnosti nebo zméné sazby, pak je dany objem zobrazen ve
sloupci ,,Nespecifikovano®.
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Urokové riziko
K datu 31.12.2011 Do3 Od 3 mésici Od 1 roku NadS5 let Nespecifik. Celkem

mésici do 1 roku do 5 let

tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Hmotny a nehmotny majetek - - - - 2199 588 2199 588
Podily v ovladanych podnicich - - - - 21671 21671
Ostatni finan¢ni majetek - - - - 32780 32780
Zasoby véetné stavebnich smluv 1812 506 856 - - 334290 842 958
Pohledavky z obch. styku a ost. aktiva 3281062 512 508 823 500 36 181 - 4653 251
Odlozena danova pohledavka 7 682 1 494 1780 - - 10 956
Penize a pen. ekvivalenty 994 446 - - - - 994 446
Aktiva celkem 4285002 1020 858 825 280 36 181 2 588 329 8 755 650
Pasiva
Rezervy - - - - 184117 184 117
Bankovni tvéry a kontokorenty 95 000 430 444 50 077 - - 575521
Odlozeny danovy zavazek - - 29 426 - 5495 34921
ZavazKy z finan¢niho leasingu 14 397 46 787 89 840 - - 151 024
Zavazky z obchodniho styku 2248 553 967 374 429 266 61392 - 3707 125
Ostatni zavazky a dané 273 820 356 582 - - 3426 633 828
Pasiva celkem 2631770 1801 187 598 609 61 932 193 038 5286 536
Cisté irokové riziko 1 653 232 -780 329 226 671 -25 751 2395291 3469114

Rozdéleni kratkodobych zavazkl dle splatnosti Do 3 mésicti a Od 3 mésict do 1 roku
bylo provedeno na zakladé¢ odborného odhadu (a informaci v tu dobu dostupnych) -
novy informaéni systém doposud neposkytuje spolehlivé vystupy.

K datu 31.12.2010 Do3  Od 3 mésict Od1roku Nad5let Nespecifik. Celkem

mésict do 1 roku do 5 let

tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K&
Aktiva
Hmotny a nehmotny majetek - - - - 2281 720 2281720
Podily v ovladanych podnicich - - - - 566 907 566 907
Ostatni finan¢ni majetek - - - - 34720 34720
Zasoby véetné stavebnich smluv 9816 330 097 - - 353 420 693 333
Pohledavky z obch. styku a ost. aktiva 3214977 856 521 359 121 30782 - 4461401
Odlozena danova pohledavka - 1709 27610 - - 29319
Penize a pen. ekvivalenty 730 536 - - - 63 176 793 712
AKtiva celkem 3955329 1188 327 386 731 30 782 3299943 8861112
Pasiva
Rezervy - - - - 148 984 148 984
Bankovni Gvéry a kontokorenty 114 851 106 760 450251 - - 671 862
Odlozeny danovy zavazek - - 28 685 7217 - 35902
Zavazky z finan¢niho leasingu 17210 48911 139 763 - - 205 884
Zavazky z obchodniho styku 2297575 1050 882 348 929 29 526 - 3726912
Ostatni zavazKky a dané 215088 400 517 - - - 615 605
Pasiva celkem 2 644 724 1607 070 967 628 36 743 148 984 5405 149
Cisté irokové riziko 1310 605 -418 743 -580 897 -5 961 3150 959 3 455 963

e

e
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Analyza citlivosti

Analyza citlivosti byla vypracovana za ptedpokladu, ze riziko pohybu urokovych sazeb
nebude zajiStovano derivaty. Skupina stanovila miru citlivosti, kdy zména urokové
sazby je pfiméfené mozna, na 20 % zvySeni/sniZeni ro¢nich Urokovych nakladl na
dlouhodobé uvéry.

Nartst / pokles urokovych nakladi by vedl ke zvySeni / sniZzeni hospodaiského
vysledku a vlastniho kapitalu skupiny v rozsahu 1 %, respektive 0,1 %.

B.2) Rizeni uvérového rizika

Uvérové riziko zahrnuje riziko, Ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky,
v disledku ¢ehoz spolecnost utrpi ztratu. Mezi hlavni finan¢ni aktiva spole¢nosti patii
pohledavky z obchodniho styku, Géty v bankach a penize. Uvérova rizika u likvidnich
prostfedkli jsou omezena, nebot’ protistranami jsou banky s vysokym ratingovym
hodnocenim.

Skupina neposkytuje finan¢ni ptjcky zaddnym subjektim. Pohledavky z obchodniho
styku zahrnuji velky pocet odbératelti z riiznych oblasti geografickych i odvétvovych.
Pribézné hodnoceni pohledavek se pravidelné provadi v zavislosti na finan¢ni situaci
spojené s thradami téchto pohledavek.

Maximalni tvérova expozice

k datu 31.12.2011

Brutto hodnota

Opravna polozka

Netto hodnota

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Finan¢ni majetek 58 258 3807 54 451
Pohledavky 4803 775 150 524 4 653 251
Penézni ekvivalenty 994 446 - 994 446
Celkem 5 856 479 154 331 5702 148

K datu 31.12.2010

Brutto hodnota

Opravna polozka

Netto hodnota

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Finan¢ni majetek 614 003 12 376 601 627
Pohledavky 4580 327 118 926 4461 401
Penézni ekvivalenty 793 712 - 793 712
Celkem 5988 042 131 302 5 856 740

B.3) Rizeni rizika likvidity

Skupina ftidi likvidni riziko zachovavanim vySe bankovnich zdroji a tvérovych
nastroji, prubéznym sledovanim predpokladanych a skuteénych penéznich toki
a pfizpusobovanim doby splatnosti finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk.

Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, ze skupina nebude mit dostatek pohotovych zdroja
ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontrakta.
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Nize uvedena tabulka obsahuje pasiva dle zbytkové splatnosti nediskontovanych
penéznich vydaji (zbytkova splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data
smluvni splatnosti).

Do 3 mésici  Od 3 mésicii 1 -5 roki Nad 5 let Celkem
do 1 roku

K 31.12. 2011 tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky - - 476 728 67 986 544 714
Bankovni Gvéry a kontokorenty 120 975 451 276 73 020 - 645 271
Zavazky z finan¢niho leasingu 15 892 51975 95571 - 163 438
Zavazky z obchodniho styku 2250321 967 374 - - 3217695
Ostatni zavazky vcetné dani 268 747 193 200 16 629 - 478 576
Celkem 2 655935 1 663 825 661 948 67 986 5049 694

Rozdé&leni kratkodobych zavazkl dle splatnosti Do 3 mésicti a Od 3 mésict do 1 roku
bylo provedeno na zaklad¢ odborné¢ho odhadu (a informaci v tu dobu dostupnych) -
novy informacni systém doposud neposkytuje spolehlivé vystupy.

Do 3 mésici  Od 3 mésicii 1-Sroki Nad 5 let Celkem
do 1 roku

K 31.12.2010 tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky - - 428 877 40 779 469 656
Bankovni Gvéry a kontokorenty 114 851 108 961 489 851 - 713 663
Zavazky z finan¢niho leasingu 20 063 55948 151072 - 227083
Zavazky z obchodniho styku 2 446 285 903 546 -1374 - 3348 457
Ostatni zavazky vcetné dani 218 743 206 700 - - 425 443
Celkem 2799 942 1275076 1068 426 40 779 5184 302

C) Derivaty
Zajisténi penéZnich toku

V roce 2010 skupina pfistoupila k zajisStovani urokového rizika z dlouhodobych tavéri
smlouvami o urokovych swapech. Jedna se o zajisténi penéznich tokti z trokt k avérim
s pohyblivou trokovou sazbou. Urokové swapy, pii kterych se variabilni tirokové platby
meéni na fixni, snizuji riziko dopadu zmén urokovych sazeb uvéri. Redlna hodnota
urokovych swapl se stanovuje diskontovdnim budoucich toki, diskontni sazba je
stanovena pomoci vynosové kiivky ke konci kazdého ucetniho obdobi a uvérového
rizika vyplyvajiciho ze smlouvy.

Otevirené urokové swapy k datu 31.12.2011

Obdobi Fixni urokova Dohodnuta Splatnost Realna
sazba jistina hodnota

% tis. K¢ tis. K¢

Do 1 roku 1,75 300 000 15.12.2012 -2124
Od 1 do 2 let 2,35 150 000 28.6.2013 -1735
450 000 -3 859

Smény plateb v ramci Grokovych swapii a platby urokl z uvérti nastavaji soucasne¢.
Castka kumulovana ve vlastnim kapitalu se reklasifikuje do hospodaiského vysledku
v obdobi, ve kterém variabilni trokové sazby z uvéru ovlivituji hospodarsky vysledek.

ZPSV
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Pi'ehled ménovych kontrakti Datum Nominalni Ména Realna hodnota
vyporadani hodnota v tis. K¢

Stavba dalni¢ni kiizovatky Mahovljani, Republika Srbska 30.4.2012 350 000 EUR -391
Fotovoltaicky energeticky park Bulharsko 29.6.2012 3 000 000 EUR -1 609
Fotovoltaicka elektrarna Maly Krtis 3, SR 29.2.2012 1420000 EUR -473
Fotovoltaicka elektrarna Maly Krti§ 4, SR 29.2.2012 339 000 EUR -172
Zelezniéni stanice Vratky, SR 10.1.2012 110 000 EUR -158
Dotace slovenska organizac¢ni slozka 3.1.2012 3700 000 EUR -61
Revitalizace Zelezni¢ni trati Chorzéw Batory, Polsko 6.1.2012 19 600 000 PLN -520
-3 384

Skupina vykazuje jako zajiStovaci pouze ty uzaviené kontrakty, pro které je schopna
prokazat splnéni podminek pro jejich uctovani jako o zajistovacich v souladu s uc¢etnim
standardem [AS 39.

Z divodu kursového rizika spolecnost také uzaviela vroce 2011 ménové forwardy
splatné vroce 2012 na celkovou castku 600 tis. EUR. Ztrata z precenéni téchto

forwardl ve vysi 905 tis. K¢ byla promitnuta v ndkladech soucasného roku.

D) Realna hodnota financnich nastroju

Reélné hodnoty finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk se urcuji takto:

a. redlnd hodnota finan¢nich aktiv a finan¢nich zdvazkli se standardnimi vztahy
a podminkami, které se obchoduji na aktivnim likvidnim trhu, se urcuje na zaklad¢
cen kétovanych na trhu

b. redlnd hodnota finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkl (s vyjimkou finan¢nich
derivatll) se urCuje v souladu s vSeobecné uzndvanymi ocetiovacimi modely na
zaklad¢ analyzy diskontovanych penéznich tokti pomoci cen sledovanych aktudlnich
operaci na trhu a maklétskych cen stanovenych pro podobné néstroje

c. realna hodnota finan¢nich derivati se vypocita pomoci kotovanych cen. Pokud tyto
ceny nejsou dostupné, vypocitava se na zaklad¢ analyzy diskontovanych penéznich
tokdi pomoci vhodné vynosové kiivky pro trvani nastroji nebo pomoci ocenovaciho
modelu vhodného pro derivaty obsahujici opci

Ucetni hodnoty finan¢niho majetku a finan¢nich zavazkl vykazanych ve finan¢nich

vykazech v amortizovanych ndkladech se blizi jejich redlnym hodnotam, pokud neni
uvedeno jinak.
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43.

ZPSV

OHL GROUP

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

Skupina je ovladana spole¢nosti ZPSV, a.s. (se sidlem v Uherském Ostrohu) a hlavni

ovladajici osobou je OHL Central Europe a.s. (se sidlem v Praze).

Majoritnim vlastnikem skupiny je Spané¢lska stavebni spole¢nost Obrascon Huarte Lain,

S.A.

Pohledavky a zavazky realizované se spriznénymi objekty

Rok 2011 a 2010 (udaje tis. K¢) 2011 2010 2011 2010
Pohlediavky Pohledavky Zavazky Zavazky
Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. 439 827 8 075 1303
Remont Pruga d.d.Sarajevo 14 024 24735 45 44
Obalovna Boskovice - - 9667 -
REGENA spol. s.r.o. - - 1129 353
Tratova strojni spolecnost, a.s. - 3417 - 54302
SLOVENSKE TUNELY, a.s. - 1558 - 16 639
Kozépszolg Kft. 12 521 3330 24998 2555
CD Telematika, a.s. 12 - 210 103
INGREMO, s.r.0. 1011 4 441 1916
T RAIL a.s. 66 9876 919 10 934
Obrascon Huarte Lain, S.A 49 57 31002 38 508
OHL Central Europe, a.s. - 647 1173 1524
1.FC ZBROJOVKA BRNO, a.s. - 5000 - 4167
Celkem 28 122 49 451 77 659 132 348
Vynosy a nakupy realizované se spiiznénymi subjekty

Rok 2011 a 2010 (udaje tis. K¢) 2011 2010 2011 2010
Vynosy Vynosy Nékupy Nékupy

B &P &S, spol. sr.0. - - -
Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. 980 1278 14 190 15412
Remont Pruga d.d.Sarajevo - 428 - 2 440
Obalovna Boskovice 18 5693 2519 1013
REGENA spol. s.r.o. 163 - 4 860 1 547
Trat'ova strojni spolecnost, a.s. 218 34724 - 166 629
SLOVENSKE TUNELY, a.s 86 2095 - 42 479
Kozépszolg Kft. 9070 3705 - 2391
CD Telematika, a.s. 10 2 609 976
INGREMO, s.r.0. 1228 97 6581 4023
T RAIL ass. 393 - 24 533 52433
Obrascon Huarte Lain, S.A. 153 175 31 588 39 608
OHL Central Europe, a.s. 1530 3185 10 822 15 405
OHL Infrastructure Central Europe, s.r.o. Bratislava - - - 15
Celkem 13 849 51382 95 702 344 371

SdruZeni bez pravni subjektivity (spole¢né podnikani)

Na zakazkach realizovanych formou sdruzeni bylo vykazano 4 662 439 tis. K¢ vynost

a4 069 303 tis. K¢ naklada.
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44.

Odmény ¢lentiim Fidicich organi

Ridicimi organy jsou piedstavenstvo, dozor¢i rada a feditelé zavodu.

Odmény vyplacené ¢lenim Fidicich organt K datu 31.12.2011 K datu 31.12.2010

(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Mzdové naklady 63 227 67 996
Prispévky na zivotni a dichodové pojisténi 2798 1584
Prémie a dal$i odmény 22 939 32 348
Tantiémy 3096 4749
Osobni vozy aj. ( ¢astka ke zdanéni ) 2 665 4619
Ostatni plnéni 1944 1891
Celkem 96 669 113 187
Pocet fidicich pracovnikt 62 71

Pujcky a avéry ¢lentim fidicich organt nebyly ve vykazovanych obdobich poskytnuty.

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udélosti, které by mély byt

zachyceny v této tcetni zavérce.
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45. ZAVERECNA CAST

Piiloha k ti¢etni zavérce byla schvalena statutarnim organem spole¢nosti ZPSV, a.s.
dne ...... 27.4.2012.

Podpisy ¢&lent statutarniho organu spoleénosti ZPSV, a.s.:

ZPSV

OHL GROUP
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