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UVODNI SLOVO
GENERALNIHO REDITELE

VAZENI AKCIONARI, VAZENI OBCHODNI PARTNERI, DAMY A PANOVE,

dovolte mi, abych Vam predlozil vyroéni zpravu spole¢nosti ZPSV a.s. za rok 2014. ProstFednictvim této zpravy Vas chce-
me informovat nejenom o podnikatelské ¢innosti, hospodarskych vysledcich a finan¢ni situaci za rok 2014, ale také o
aktualni situaci a cilech a vizich pro rok 2015.

V uvodnim slovu k vyro¢ni zpravé za rok 2013 jsem konstatoval, Ze v samotném zavéru roku 2013 doslo k ¢astecnému
zlepseni situace na trhu ndmi vyrabénych komodit a dnes, tedy o rok pozdéji, mohu s potésenim prohlasit, Ze tento
trend setrval po cely rok 2014. Velmi pozitivhé dnes hodnotim minuld prozirava rozhodnuti v oblasti Fizeni investic,
kterd byla zakladem pro to, aby Spole¢nost mohla tak promptné zareagovat na vSechny pozadavky uplatnéné nasimi
obchodnimi partnery a diky tomu uspét v konkuren¢nim boji a nasledné dostat svym zavazkdm z obchodnich vztahd.

Na startu roku 2014 jsme byli mirné optimisticti, oviem stale s nepfijemnym dozvukem pachuti minulych, velmi obtiz-
nych a pro nds byznys tak nepfiznivé se vyvijejicich let a s obavami, zda si situaci nemalujeme v lepsich barvach, nez v
jakych opravdu je. Redlny prabéh roku 2014 nds bohudik presvédcil o tom, Ze nd$ optimismus byl na misté a spolu s
obrovskym Usilim vSech zaméstnancd Spole¢nosti a jistou davkou potfebného Stésti tyto aspekty vytvofily zaklad pro
to, aby rok 2014 byl pro Spole¢nost opét rokem uspé&Snym. Je velmi pfijemné a uspokojivé mit Sanci konstatovat tuto
realitu pfi védomi, Ze na jejim dosazeni jsme se vsichni aktivné a vyznamné podileli. Spole¢nosti se podafilo splnit
vsechny zasadni vytlené cile — stabilizovat Spolecnost, splnit veskeré zasadni ukazatele planu, udrzet zdravé cash-flow,
dosahnout vyznamného meziro¢niho rustu, zaktivizovat obchod, navysit zaméstnanost, uvést na trh celou fadu novych
vyrobkl a vytvofit si dobré podminky pro start a prlbéh roku dalsiho — roku 2015.

O ekonomickych vysledcich, na néz jsme hrdi, vypovida tato vyrocni zprava v dalsich svych specializovanych ¢astech zce-
la presné v feci ¢isel. Mné dovolte, abych slovné zminil jiné Uspéchy, kterych se velmi vazim, a které jsou stejné dalezité
pro hodnoceni roku 2014 a mozn4a jesté dulezitéjsi pro obdobi, do néhoz vstupujeme.

Velmi si osobné vazim toho, Ze se ndm podafilo udrzet kolektiv schopnych, svédomitych, loajalnich pracovnikd, na
nichz mdzeme stavét budoucnost firmy. Tito zaméstnanci plné chapali v minulosti tézkou situaci firmy a svym pfi-
stupem ji pomohli pfekonat a dokazali kvalitu svého vztahu k jejich zaméstnavateli. Jedna se o pracovniky na viech
postech od téch manazerskych az po pomocné délniky a jim viem patfi obrovsky dik, jsou jednim z nejvyznamnéjsich
potenciall Spole¢nosti. Zatimco tento kolektiv jsme museli v minulosti zmensit az na 380 pracovnikd, v roce 2014 jsme

ZPSV a.s.

Druhym vyznamnym momentem, na ktery chci poukazat jako na zcela zasadni v roce 2014, jsou vyznamné pociny v
oblasti navy3eni vyrobnich kapacit. Tyto spocivaly jak v oblasti organizacni, tak investi¢ni. Podafilo se v prvnim kro-
ku diky enormnimu Usili a maximalnimu pochopeni situace a vstficnosti viech zaméstnancl dosahnout maximalniho
mozného vyuziti stavajicich vyrobnich prostfedkud (vyrobnich linek, forem atd.). V druhém kroku pak byly vyznamné
dobudovany ¢i prebudovany stavajici vyrobni kapacity a Uspésnou realizaci smysluplnych investic v.enormné kratkém
Case se dosahlo vytvoreni podminek pro vyznamné navyseni redlné vyrobni kapacity, jak v prazcich, tak i v ostatnim
nosném sortimentu Spole¢nosti.



ZPSV

OHL GROUP

Mam opravdu upfimnou radost ze viech pozitiv, ktera rok 2014 pfinesl a zaroverh mam i dobry pocit z toho, jak jsme
pripraveni na hekticky rok 2015. Tento rok by mél byt obzvlasté v oblasti dodavek nasich prefabrikatd a praci pro
zelezni¢ni stavby rokem mimoradnym, rokem, kdy mizeme potvrdit, Ze Uspéchy roku 2014 nejsou ojedinélé, ale jsou
vysledkem systematické cilevédomé prace celého kolektivu pracovnikt Spole¢nosti.

Kromé vlastni obchodni, vyrobni a montazni ¢innosti se v roce 2015 chceme nadale vénovat vlastnimu i kooperovanému
vyvoji, ktery shledavame zcela zdsadnim pro Uspésnou budoucnost firmy. Aplikovany vyzkum a vyvoj, Ustici v novych
vyrobcich ¢i novych zafizenich a novych technologiich bude mit v ¢innosti Spole¢nosti i nadale maximalni podporu.

Investice naplanované do roku 2015 podpofi kromé vyse uvedenych oblasti také dalsi posun urovné praktického pro-
mitnuti environmentalni odpovédnosti firmy.

Shoda na socidlnim programu a mzdovém vyvoji a vyjadreni spole¢ného zajmu dale rozvijet ve spolupraci firmu je ob-
sahem Kolektivni smlouvy uzaviené mezi zaméstnavatelem a odborovymi organizacemi pro rok 2015.

Na zavér mi dovolte podékovat Vam vsem, vazeni spolupracovnici, za Vas seriézni aktivni pfistup, za kvalitni, profesi-
onalni a obétavé vykony, které jste odvadéli a odvadite ve prospéch Spolec¢nosti a zaroven vyjadfit presvédceni, Ze se
spolecné dokazeme Uspésné vyrovnat s ukoly roku 2015 i téch dalSich.

Jsme si plné védomi, Ze Uspéch se mlze dostavit pouze z dobré spoluprace s obchodnimi partnery, a proto mi dovolte
jesté upfimné podékovat viem obchodnim partnerdm a zdkaznikdm za jejich ddvéru, kterou ndm prokazuji a za se-
riézni vztahy, které budou, doufam, i zakladem nasi dalsi oboustranné vyhodné a prospésné spoluprace, na niz se jiz
dnes jisté pravem tésim.

Ing. Jan SPEVAK
generdlni reditel
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ZAKLADNI UDAJE
O SPOLECNOSTI

Obchodni firma:

IC:

Sidlo spolec¢nosti:
Spisova znacka:

Datum vzniku:

Pravni predpis, na jehoz
zakladé byla spole¢nost
zaloZena:

Forma zaloZeni:

Pravni forma:

Zakladni kapital:

Pfedmét podnikani:

Kontakt:

telefon:

fax:

infolinka:

e-mail:

datova schranka:

web:

ZPSV as.

463 46 741

Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh
B.744 vedena u rejstfikového soudu v Brné

29. dubna 1992

Zakladatelska listina podle § 172 obchodniho zédkoniku

Notarsky zapis ze dne 16. dubna 1992, na dobu neurcitou

Akciova spole¢nost

596 310 000 K¢

- projektova cinnost ve vystavbé

- provadéni staveb, jejich zmén a odstranovani

- hornicka ¢innost a ¢innost provddéna hornickym zpdsobem

- distribuce elektfiny

- obchod s elektfinou

- provozovani drahy a drazni dopravy

- montaz a opravy vyhrazenych technickych zafizenf

- provadéni trhacich a ohfostrojnych praci

- zamecnictvi, nastrojarstvi

- ¢innost Ucetnich poradcd, vedeni Ucetnictvi, vedeni dariové evidence

- silni¢ni motorova doprava - nakladnf vnitrostatni provozovana vozidly o nejvétsi povolené
hmotnosti do 3,5 tuny vcetné, - nakladni vnitrostatni provozovand vozidly o nejvétsi povo-

lené hmotnosti nad 3,5 tuny

- vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

572 419 311
572 419 366
800 138 736
info@zpsv.cz
a3gg7kk

http://www.zpsv.cz



STATUTARNI . SPSV
O RGANY OHL GROUP

PREDSTAVENSTVO AKCIOVE SPOLECNOSTI K 31. 12. 2014
Pfedseda predstavenstva: Manuel Viciana Pedrosa
Mistopredseda predstavenstva:  Ing. Jan Spevak

Clen predstavenstva: Paolo Bee, MBA

ZPUSOB JEDNANI:

Spolecnost zastupuje budto predseda predstavenstva samostatné, nebo vzdy dva ¢lenové predstavenstva spolecné.

DOZORCIi RADA K 31. 12. 2014

Predseda dozor¢i rady: Francisco Marin Andrés (do 10.12.2014)
Ignacio Botella Rodriguez (od 10.12.2014)

Mistopredseda dozorci rady: Ignacio Martinez Esteban
Clen dozor¢i rady: Arturo Agullé Jaramillo
Clen dozor¢i rady: Ing. Jindfich VI¢

Clen dozor¢i rady: Ing. Jan Komarek

Clen dozor¢i rady: Ing. Vlastimil Stefanek
PROHLASENI:

e Clenové predstavenstva a dozor¢i rady nebyli odsouzeni za podvodné trestné ciny a nebyli ¢leny organl spole¢nosti, na jejichz
majetek byl prohlasen konkurz ani nebyl insolvenc¢ni navrh podany proti této spole¢nosti zamitnut pro nedostatek majetku a
rovnéz vici nim nebylo vzneseno zadné Gredni vefejné obvinéni nebo sankce, nebyli soudné zbaveni zpUsobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organd, a to minimalné za poslednich pét let

e nebyly Zadné strety zajmU mezi povinnostmi téchto osob ke Spole¢nosti a jejich soukromymi zajmy nebo jingymi povinnostmi



ORGANIZACNI
STRUKTURA

Rizeni dcefinych
spolec¢nosti

ORGANIZACNi STRUKTURA SPOLECNOSTI K 31.12.2014

Valna hromada

Dozordi rada

Predstavenstvo

Odbor
Pravni kancelar

Generalni reditel

Asistentka GR

Odbor fizeni

kvality

Oddéleni
fizenf kvality

Oddéleni

zkusebni laborator

Ekonomicky usek

Vyrobné technicky

Obchodni usek

usek
|| Oddéleni Oddéleni techniky Odbor marketingu
ekonomiky a technologie a obchodu
|| Oddéleni | Oddéleni Oddéleni
personalistiky a mezd odbornych sluzeb nakupu
Oddéleni infor— | Oddéleni
macnich technologif projekce
| Oddéleni || Oddéleni
internich sluzeb realizace staveb
zavod zavod zavod zavod
Cercany Litice Doloplazy Uhersky Ostroh
Provoz Provoz Provoz
Lom Béstovice Nové Hrady




ZPSV

OHL GROUP

Organizacni struktura spole¢nosti ZPSV a.s. (déle jen “Spole¢nost”) je ve dvoustupiiové podobé. Prvni stuperi pfedstavuje feditelstvi
akciové spolec¢nosti, druhy stuperi tvofi zavody.

REDITELSTVi AKCIOVE SPOLECNOSTI
Reditelstvi Spole¢nosti sidli v Uherském Ostrohu na adrese jejiho sidla a je tvircem zékladni strategie Spole¢nosti, stanovuje hlavni

vyrobni program, rozhoduje o investicich, vypracovava metodiku pro vsechny hlavni ¢innosti, fidi a kontroluje podfizené zavody.
Odborné organizacni Utvary feditelstvi Spole¢nosti zajistuji veskeré odborné, podptrné a servisni ¢innosti Spole¢nosti.

Vedeni Spole¢nosti k 31.12.2014:

generalni feditel Ing. Jan Spevak
ekonomicky feditel Ing. Vlastimil Stefanek
vyrobné technicky reditel Josef Karliak

obchodni feditel Ing. Tomas Opletal, MBA

Reditelstvi Spoleénosti — struktura k 31.12.2014:

Druhy stupen Spolecnosti je tvoren ¢tyfmi zavody

zavod Doloplazy + provoz Béstovice
reditel zavodu: Ing. Jindfich VI¢

\/

zavod Uhersky Ostroh + provoz Nové Hrady
feditel zdvodu: Martin Riha

\/

zavod Cerc¢any
feditel zavodu: Josef Holoméac¢

\/

\/

zavod Litice + provoz Lom
feditel zavodu: Oldfich Cevora

11
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UDAJE O ZAKLADNIM
KAPITALU

UDAJE O ZAKLADNIM KAPITALU

Zapsany zakladni kapital v hodnoté 596 310 tis. K je tvofen 596 310 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1000,- K¢. Cely
zakladnfi kapital je splacen a od vzniku akciové spole¢nosti nedoslo ke zméné ve vysi zakladniho kapitalu ani v poctu akcii, do
nichz je rozlozen.

UDAJE O PODNIKANI

V roce 2014 nedoslo k preruseni podnikani. Spole¢nost nema organizacni slozku v zahranici.

UDAJE O MAJETKU

Rok 2013 2014
Vlastni kapital (v tis. K¢&) 1295 083 1353138

Za zmiflované obdobi Spole¢nost dostéla vsem zavazklm vici statu, bankovnimu sektoru a taktéz i svym zaméstnanctm..

Rok 2013 2014
Zisk za béZné obdobi - v tis. K¢ 11958 66 065
Zisk pripadajici na 1 akcii (v K¢&) 20,05 110,08
Dividenda vyplacend na 1 akcii pfed zdanénim (v K¢) 14 o*
(*adividenda za rok 2014 jesté nebyla schvalena)

SOUDNI, SPRAVNI A ROZHODCI RIZENI

Spole¢nost nebyla béhem poslednich dvou Ucetnich obdobi Ucastnikem soudnich, spravnich nebo rozhodcich fizeni, které by
mohly mit vyznamny vliv na finan¢nf situaci emitenta.

POPIS PRAV VYPLYVAIJICICH Z AKCIE
ustanoveni ¢l. 10 stanov Spolec¢nosti
Cl. 10 - Prava AkcionaF

10.1  Akciondr je opravnén Ucastnit se Valné hromady, hlasovat na ni, ma prdvo pozadovat a dostat na ni vysvétleni zaleZitosti
tykajicich se spole¢nosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni predmétu jednani Valné hromady, a uplatriovat
ndvrhy a protindvrhy.

10.2 Akcionadf ma pravo na podil ze zisku Spolecnosti (dividendu), ktery Valnd hromada podle vysledkt hospodareni urcila
k rozdéleni. Tento podil se urcuje pomérem jmenovité hodnoty jeho Akcii k jmenovité hodnoté Akcii vsech Akcionard.
Dividenda je splatna do tfi (3) mésict ode dne, kdy bylo pfijato usneseni Valné hromady o rozdéleni zisku, neurci-li Valna
hromada v tomto usneseni jinou Ih{tu splatnosti.

10.3 Rozhodny den pro uplatnéni prava na dividendu je shodny s rozhodnym dnem pro uUcast na Valné hromadé, ktera rozhodne
o vyplaté dividendy.

10.4 Po zruseni spolecnosti s likvidaci ma Akcionar pravo na podil na likvida¢nim zGstatku.



UDAJE O CENNEM . ZPSV
PAP[RU "~ OHL GROUP

UDAJE O CENNEM PAPIRU

Druh, forma a podoba cenného papiru:
Cenny papir je vydan jako akcie kmenovd, ve formé cenného papiru na jméno v podobé zaknihovaného cenného papiru, ktery
je evidovan Centradlnim depozitafem cennych papird (CDCP).

ISIN: CZ 0008202959

Celkovy objem emise a jmenovitd hodnota cenného papiru:
Bylo vydano 596 310 ks akcif se jmenovitou hodnotou jedné akcie 1 000,- K¢.

Pocet akcii umisténych mezi vefejnosti:
Vsechny vydané akcie jsou verejné obchodovatelné a pfipada na né stoprocentni podil zékladniho kapitélu Spole¢nosti.

ZpUsob prevodu cennych papirl, omezeni prevoditelnosti cenného papiru, pfedkupni a vyménna prava:
Prevoditelnost neni omezena, predkupni a vyménna prava nejsou stanovena

Instituce, prostfednictvim niz si mohou majitelé cennych papird uplatnit sva majetkova prava spojend s cennymi papiry:

Spole¢nost, v souladu s ustanovenim § 348, odst. 3. ZOK, vyplaci podil na zisku na své naklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim
pfevodem na Ucet akcionarfe uvedeny v seznamu akcionard, tedy na Uctu akcionare v evidenci CDCP. Nevyplacené dividendy z let
2011 a 2012 se vyplaci v sidle Spole¢nosti.

Verejné trhy, na nichz je cenny papir pfijat k obchodovani:
Cenny papir je obchodovan na volném trhu RM-SYSTEM, a.s.

Moznosti zaméstnancl Ucastnit se na zakladnim kapitalu. Prioritni a zaméstnanecké akcie:

Zameéstnanecké ani prioritni akcie nebyly vydany. Zameéstnanci nepoZzivaji Zadnych vyhod ani se na né nevztahuji zadna omezenf
nabyvat akcie na vefejném trhu.

PREHLED AKCIONARU SPOLECNOSTI K 31.12.2014

Vlastnik IC Pocet akcii | Podil na zakl. kapitalu a hlasovacich prav
OHL Central Europe, a.s. Praha 26420341 528 514 88,63 %
Obrascén Huarte Lain, S.A. 47 705 8,00 %
Ostatni (s podilem pod 5 %) 20 091 3,37 %
CELKEM 596 310 100,00 %

STRUKTURA AKCIONARU SPOLECNOSTI

k 31.12.2014 Pocet osob Pocet CP Procentudlni podil
Pravnické osoby 8 577 144 96,79 %
Fyzické osoby 325 19 166 3,21 %
CELKEM 333 596 310 100,00 %
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UDAJE O OBCHODNI
CINNOSTI

UDAJE O OBCHODNI CINNOSTI V ROCE 2014

PRAZCE A VYHYBKOVE PRAZCE VPS
a) Zelezni¢ni a tramvajové prazce vé. podpér a prazcli pro pevnou jizdni drahu

V roce 2014 bylo na Zelezni¢ni stavby (v¢etné dodavek pro dopravni podniky) v CR a zahrani¢i dodéno prazct viech typd v celkové
hodnoté 514 569 tis. K¢.

VySe uvedené prazce byly dodany predevsim na tyto Zelezni¢ni koridorové i nekoridorové stavby: Plzeri — Rokycany, Cheb — st.
Hranice SRN, Sudoméfice — Tabor, Veseli nad Luznici — Sobéslav, Liberec — Tanvald, Sklené nad Oslavou — Ostrov nad Oslavou,
Stéblova — Opatovice.

Prazce pro méstskou hromadnou dopravu byly dodavéany zejména pro Dopravni podnik hl. mésta Prahy a DP mésta Brna.
b) vyhybkové prazce

V roce 2014 bylo dodano vyhybkovych prazcl v celkové hodnoté 142 029 tis. K¢ Dominantni ¢ast smérovala pro cesky a slovensky
trh. Velka ¢ast dodavek smérovala do Turecka, Bulharska a Srbska.

OBLAST DROBNE BETONARSKE VYROBY A PREFABRIKACE

V roce 2014 se nejvyznamnéjSimi zakdzkami staly dodavky nastupist, dale pak prikopovych a melioracnich tvarnic, odvodiovacich
Zlabt vsech typU. Rovnéz i zde byl vyrazny nartst prodeje téchto prvkd. Objem trzeb prodanych lodzii v rdmci revitalizaci bytovych
dom( v r. 2014 ¢inil cca 41 mil. K& Prevazna cast z téchto vykonl sméfovala na zahrani¢ni trhy. Neuspokojivy stav zUstava u
prodeje produktt pro zahradni architekturu (napf. zdmkova dlazby, obrubniky), kde ceny vyrobkd na trhu jsou stale vlivem silné
konkurence velmi nizké. Objem trzeb za tuto produktovou skupinu ¢inil cca 12 mil. K& za rok 2014. V oblasti svodidel se zdafila
zakézka na dodavku nizkych bariér na modernizaci D1 za cca 18 mil. K&. Dale byly jiz tradi¢né prodavany ze zavodu Nové Hrady
Sachty a Zelezobetonové patkové trouby pro rekonstrukce propustkd, které zaznamenaly vyrazné zvyseni prodeje.

ZAKAZKOVA VYROBA, MONTAZE

Zarok 2014 bylo zrealizovéno (nékteré zakazky prechazeji v realizaci do roku 2015) isekem staveb a vyrobnimi zavody v Cer¢anech
a Liticich nad Orlici 188 zakazek v celkové cené cca 339 mil. K¢. V segmentu zakdzkové vyroby a montédzi se vice nez kde jinde
projevil dostatek vyrobnich kapacit konkurence a tim i silny tlak na cenu. Nase zdvody na tom nebyly proti konkurenci z hlediska
zajisténi zakdzek urcité nejhare. Pribézné s mensimi vykyvy se dafilo zajistovat potiebny objem zakazky, ktery v sezonnim obdobi
i pfevysil pro tuto dobu dosud obvyklé objemy realizace.

V rdmci zakazkové vyroby a montazi byly v roce 2014 za vyznamné zakazky povazovany nasledujici akce:
e Mostni konstrukce: Knoviz, Stehel¢eves (oba pro SDS Exmost), Rudna u Opavy (Strabag) nebo modernizace D1 (OHL ZS),
e Pozemni stavby (prefabrikované skelety) - Semet Cerveny Kostelec, Lego Kladno (Skanska), Mondelez Opava (PSG), AC
Pankrac (Strabag), Nemocnice CB (OHL ZS), CityGate (Voitl — Rakousko)
e Protihlukové stény — Dob¥, D11 (oba SDS Exmost), Plzer — Rokycany, Cesky T&sin (oba Subterra)

LOMARSKA CINNOST

K 31.12.2014 je v dobyvacim prostoru Litice nad Orlici ¢. 7/0230, 3 060 739 m3 vytézitelnych zdsob granodioritu - stavebniho
kamene. Rocni limit tézby je 73 000 m3 rostlého kamene a zivotnost lomu je pfi soucasné tézbé cca 80 let. V roce 2014 bylo
vyrobeno 98 100 tun frakci a prodano 100 317 tun kameniva. Pro vlastni spotfebu zavodu Litice a provozu Béstovice bylo béhem
roku 2014 dodéno cca 20 000 tun kameniva.

Oprdvnéni k hornické ¢innosti ¢islo 89/2005 bylo vydédno Obvodnim bariskym uradem v Ostravé dne 31.10.2005, ¢.j. 7164/2005-
415.3/Ing.Ko/Nb. Povoleni k hornické ¢innosti udélil Obvodni barisky Urad v Trutnové na zakladé projektu “Plan otvirky a pfipravy
dobyvani” dne 11.2.1998 pod ¢. j. 151/98/Po/So na dobu potrebnou k vytézenf loziska, odlesnéni a provedeni skryvky. Dalezitou
podminkou povoleni k hornické ¢innosti je smlouva s majiteli pozemkd v okoli dobyvaciho prostoru (Spréva Parishovych lest a
Lesy CR)

V roce 2015 doslo k prodeji tohoto lomu a lomarska ¢innost v Liticich byla ukoncena.
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ZAHRANICNI OBCHOD

Vysledny objem vyvozu vyrobkd a sluzeb v roce 2014 ¢inil 5 028 tis. EUR. Dodavky byly realizovany zejména pro Zelezni¢ni stav-
by ve Slovenské republice a také vyvozem vyhybkovych sad do Turecka, Srbska a prefabrikdtd pro pozemni a silni¢ni stavby do
Rakouska a Polska.

Podily vyvozu do jednotlivych zemi

Slovenska republika 3251 tis. EUR 63,50 %
Bulharsko 387 tis. EUR 12,50 %
Srbsko 506 tis. EUR 9,00 %
Rakousko 471 tis. EUR 8,00 %
Turecko 290 tis. EUR 5,00 %
Polsko 87 tis. EUR 1,50 %
Finsko 36 tis. EUR 0,50%

NEJVYZNAMNEJSI DCERINE SPOLECNOSTI

OHL ZS, ass., IC : 46342796

Sidlo: Brno-stred, Buresova 938/17
Predmét podnikani: stavebni ¢innost

Upsany zakladni kapital: 486 463 tis. K¢

Podil na zakladnim kapitalu osoby: 96,52 %

Ztrdtavr. 2014: 269 mil. K¢

Pricinou zaporného vysledku byly Spatné realiza¢ni ceny na urcitych zakazkach.

ZPSV a.s. Cana, IC : 31712975

Sidlo: Cana, Slovenské republika

Predmét podnikani: vyroba betonovych vyrobkd, prefabrikatt a konstrukci pro stavebni tcely
Upsany zakladni kapital: 3 564 tis. EUR

Podil na zakladnim kapitalu osoby: 58,94 %

Zisk po zdanéni v r. 2014: 686 tis. EUR

Této spolecnosti se v roce 2014 diky aktudlné seriéznimu rozsahu provadénych Zelezni¢nich staveb podafilo dosdhnout velmi
dobrych vysledkl. K jejich dosazeni vyrazné prispél systém pfijatych Uspornych opatfeni uvnitf spolecnosti a vyznamné rozsiteni
portfolia stavajiciho sortimentu vyrobkd.

V roce 2015 se daji ocekavat i nadale velmi dobré a kladné hospodarské vysledky.

ZPSV LTD, IC: 104561156

Sidlo: Sofia, Republika Bulharsko

Predmét podnikani: vyroba Zelezobetonovych konstrukci a vyrobk
Upsany zakladni kapital: 3 525 tis BGN

Podil na zakladnim kapitalu osoby: 100 %

Zisk po zdanéni v r. 2014: 229 tis. BGN

Tato nase dcefind spolecnost je jiz tfetim rokem v mirném zisku. Vy3si zisk zatim nelze dosahovat kvUli nizkym realizacnim cenam.
Pro rok 2015 se daji o¢ekavat opét kladné vysledky hospodareni s mirné vzestupnou tendenci.
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ZPRAVA O CINNOSTI DOZORCi RADY ZPSV A.S. V ROCE 2014

Dozor¢i rada obchodni spole¢nosti ZPSV a.s. pracovala v roce 2014 ve slozeni:

Francisco Marin Andrés - predseda
Ignacio Martinez Esteban - Clen
Arturo Agullé Jaramillo - Clen
Jindfich Vi¢ - ¢len
Jan Komarek - Clen
Vlastimil Stefanek - ¢len

Ke dni 10.12.2014 podal rezignaci na funkci predsedy a ¢lena DR pan Francisco Marin Andrés. DR vzala na svém jednani dne
10.12.2014 tuto rezignaci na védomi a zvolila ¢lenem a predsedou DR pana Ignacio Botella Rodriguez.

Dozor¢i rada na svych jedndanich zajistovala ukoly, které i pfislusely podle ustanoveni zakona o obchodnich korporacich a Stanov
ZPSV ass.

Dozor¢i rada se v roce 2014 seSla na svych zasedanich ve dnech 28.4., 24.7. a 10.12.2014. Z kazdého jednani dozorci rady byl
sepsan zapis ovéreny viemi cleny pfitomnymi na jednani.

Na zasedani dozor¢i rady byli pravidelné pfizvani ¢lenové predstavenstva. Dozor¢i rada byla na vsech zasedanich usnasenischopna.

Na svych zasedanich dozor¢i rada projedndvala zejména tyto oblasti:

- hospodafsky plan, investi¢ni zameéry a akvizice

- vysledky hospodareni Spole¢nosti za pfislusnd obdobf

- financ¢ni situaci Spole¢nosti

- povinné materidly pro fadnou valnou hromadu - zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami, fadnou a konsolidovanou
Ucetni zavérku, zprdvy auditora k Ucetnim zaveérkdm, zpravé o vztazich a vyro¢ni zprave, zpravu predstavenstva o podnikatelské
¢innosti a stavu majetku Spolec¢nosti za rok 2013 a jeho ndvrh na rozdélenf zisku za rok 2013.

Ke svym zasedanim vyuzivala dozor¢i rada zakladni dokumenty o hospodareni Spolec¢nosti predkladané predstavenstvem a vedenim
Spole¢nosti, zejména podnikatelsky plan, ucetni zavérky, navrhy na rozdéleni zisku, zpravy auditora, zpravu o vztazich, atd.

Dozor¢i rada konstatuje, ze byly pro jeji ¢innost ze strany predstavenstva a vedeni Spolecnosti poskytnuty potrebné informace a
podklady pro projedndvané zpréavy a ze pfi své fidici a kontrolni ¢innosti v roce 2014 neshledala zddné vyznamné nedostatky v
¢innosti Spole¢nosti.

Ignacio Botella Rodriguez, v.r.
predseda dozorci rady
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI
A STAVU MAJETKU SPOLECNOSTI ZA ROK 2014

Akcie spole¢nosti ZPSV a.s. jsou vefejné obchodovatelnym cennym papirem. Zakladni kapital Spole¢nosti nebyl posledni valnou
hromadou v roce 2014 zménén a zGstavd ve vysi 596 310 tis. K¢ Podrobné informace o stavu majetku Spolec¢nosti vcetné
majetkovych Ucasti v dalSich obchodnich spolec¢nostech jsou obsahem vyro¢ni zpravy.

Spolecnost pronajima ¢ast vlastniho majetku a soucasné za Uplatu uzivd majetek, ktery je ve vlastnictvi cizich subjektt. Seznam
tohoto pronajimaného a pronajatého majetku je prilohou této zprdvy. Veskeré najemni vztahy jsou osetreny radnymi smlouvami
a vyse ndjemného odpovidd podminkdm najmu a obvyklym cendm platnym v pfislusné lokalité. V prabéhu roku 2014 nedoslo
k uzavieni zadnych najemnich smluv, z nichz by pro Spolecnost vyplyvaly vyznamné zavazky. Zadny majetek Spole¢nosti neni
predmétem zastavy ani vinkulace ve prospéch jiné pravnické ¢i fyzické osoby.

Inventarizace majetku a zavazk( Spole¢nosti byla provedena v zdkonem stanovenych terminech za namatkového dozoru auditora.

Na zakladé vyse uvedenych skutecnosti a dalsich zavérec¢nych dokumentt roku 2014 a rovnéz na zakladé externich kontrol
provedenych v pribéhu roku oprdvnénymi statnimi organy a institucemi Ize konstatovat, ze majetek Spolecnosti byl v pribéhu
roku 2014 spravovan zodpovédné a hospodarné.

Podnikatelska ¢innost Spole¢nosti

S potésenim Ize konstatovat, ze rok 2014 byl pro spole¢nost ZPSV a.s. rokem vyznamného pozitivniho obratu k prosperité. Vyvoj
trhu obzvlasté v oblasti zelezni¢nich staveb vytvoril podminky pro naplnéni doc¢asné omezenych vyrobnich kapacit a dokonce si
vyzadal i vybudovani zcela novych. Investi¢nimi, organiza¢nimi a technologickymi opatfenimi se dosahlo podstatného navyseni
vyrobni kapacity v nosném vyrobnim programu Spolecnosti — v Zeleznicnich prazcich, stejny efekt, ovéem v jiném sortimentu,
prinesly vyznamné smysluplné investice do formovaci techniky. Vyznamné postupné navysovani objemu vyroby ve vsech zavodech
generovalo pochopitelné i podstatné navyseni poc¢tu zaméstnancl ve vsech kategoriich. Vyznamnym rysem cinnosti Spole¢nosti
se stala koordinovana participace vsech vyrobnich zdvodU na ziskanych zakazkach napric sortimentem, samoziejmé s ohledem na
technologické moznosti kazdého z nich.

Zcela zasadnim momentem v Zivoté Spole¢nosti bylo v roce 2014 zahajeni realizace akce ,, Inovace vyroby prazcd pro vysokorychlostni
traté” v zavodé Uhersky Ostroh. Tento vystup vlastniho a kooperovaného vyvoje bude znamenat vyznamnou technologickou
zménu v dlouhodobé uzivanych technologiich a véfime, Ze bude také vstupenkou do budovdni sité vysokorychlostnich trati, jejimz

podporovatelem vzhledem na celoevropsky dopravni koncept je i nase Spole¢nost.

Ve II. pololeti 2014 byla na zakladé souhlasu dozor¢i rady vedena jednani s cilem prodat kamenolom Litice. Tato ¢ast firmy svym
charakterem nezapada zcela do hlavniho oboru nasi ¢innosti (vyroba betonovych prefabrikat a betont) a jeji dalsi provozovani
by navic vyZadovalo vysoké investice, které aktudlné chceme smérovat pravé do nasi hlavni ¢innosti. Tato transakce byla ale
dokoncena az pocatkem roku 2015, kde se také ucetné projevi.

Podstatné je, ze opatfeni realizovana v roce 2014, vytvorila ve Spolecnosti stav a atmosféru pripravenosti na rok 2015, kdy je
avizovana abnormalné vysoka aktivita statu pfi budovani dopravnfi infrastruktury.

Rizeni Spole¢nosti
Organizacni struktura Spolecnosti je jasné definovéna prislusnou interni dokumentaci. Tato interni dokumentace je jednou z
trvalych a hlavnich slozek integrovaného systému managementu a jako takova podléha prabézné aktualizaci a trvalé kontrole jak
interni, tak externi.

Ridici proces je principialné dvoustupriovy na stupnich feditelstvi a zavod.

Na vsech urovnich Spolec¢nosti je i pres regiondlni diverzifikaci uplatfiovdna Gcinnd metoda nejkratsich a nejefektivnéjsich
informacnich cest.

V pribéhu roku 2014 doslo v ramci fizenf Spolecnosti k nékolika dilcim Upravdm organizacnf struktury a systemizaci jak na Urovni
reditelstvi, tak na Urovni zdvodu. Tyto byly vynuceny potiebou reagovat na pozitivni vyvoj trhu.
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Lidské zdroje

V pribéhu roku 2014 doslo k postupnému oZiveni v oboru stavebnictvi, coZ se odrazilo v postupném zvySovani poc¢tu zaméstnancd.
Oproti roku 2013, kdy fyzicky stav zaméstnanct dosahl vyse 408 zaméstnancd, se ke konci roku 2014 tento pocet zvysil na pocet
616 zaméstnancu.

Kvalifikace kmenovych zaméstnanct je jednim ze zakladnich potencidld pro Uspéch Spole¢nosti. Je na vysokém stupni profesionality
a je snahou ji neustale zvySovat v ramci programu trvalého ristu odborné Urovné. Vedle odbornych vzdéldvacich kurzd a Skoleni
¢ast managementu absolvovala v roce 2014 vyuku anglického jazyka, na kterou byly ziskany prostfedky z Evropského socialniho
fondu (projekt Vzdélavejte se pro rast). Cilem Spolecnosti je udrzet si zdkladni portfolio odbornikll a toto déle zkvalitiovat
a rozsifovat. Jsme totiz presvédceni, Ze vysoka odbornost zaméstnancl je jednim ze zakladnich predpokladd pro dosahovani
stanovenych cill Spolecnosti a jeji pozitivné se vyvijejici budoucnost.

Vyroba a obchod

V roce 2014 naSe Spole¢nost zaznamenala vyznamny nardst vykond, a to téméf o 100 %. Zasluhu na tomto rdstu mélo oziveni
zejména v segmentu dopravni infrastruktury. Nicméné se Spolecnosti podafilo navézat na dlouholetou tradici vyroby i u dalsich
produktd, kde také doslo k vyraznéjsimu narUstu trzeb. Spolecnost byla Uspésna napfiklad u dodavek mostnich konstrukci pro
dopravni stavby, protihlukovych opatfeni a prefabrikdtd pro pozemni stavby. | pfes fakt, Ze ceny ve stavebnictvi nedoznaly Zadnych
pozitivnich zmén, Spolecnost dokazala nahradit propad v cendch objemem praci. Z hlediska zahrani¢nich dodavek se podafilo
navazat na rok 2013 a udrZet stejny objem vykon(. Dodavky sméfovaly napfiklad do Turecka, Bulharska, Slovenska, Srbska, Norska
(re-export), Polska ¢i nové Slovinska (re-export).

Oproti roku 2013 tedy predstavoval rok 2014 pro Spolecnost tolik ocekdvané oZiveni.

V roce 2014 se diky celkové situaci ve stavebnictvi zejména v oblasti pozemniho stavitelstvi dostalo nékolik zakaznik do platebni
neschopnosti. Nicméné Ize konstatovat, Ze se situaci v oblasti platebni moralky nasich zakaznik( podafilo v roce 2014 stabilizovat.

Obecné je pro rok 2015 predikovan v Ceské republice nardst investic do dopravni infrastruktury. Z tohoto titulu se divame na
rok 2015 jako na rok pokracujiciho rozvoje Spolecnosti. V oblasti naseho dalsiho vyznamného segmentu, Pozemnich staveb,
ocekavame spiSe stagnaci na trhu s cilem zvysit trzni podil Spolecnosti na trhu. Dale se také pozitivné pro nasledujici rok jevi objem
zasoby prace u zakazek do zahrani¢i v oblasti Zelezni¢nich staveb. A to zejména pokracovani doddvek vyhybkovych prazc do
Turecka a novych zakazek do Srbska, Slovinska, Makedonie ¢i Estonska.

Zakladni a aplikovany vyzkum a vyvoj s vefejnou podporou

V roce 2014 pokracovalo feseni projektu TAO3010501 ,,Optimalizovany subtilni skelet pro energeticky efektivni vystavbu
budov”. Byly optimalizovany vysokohodnotné betony pro vyrobu jednotlivych typd prvkd - sloupd, praviakd a predpjatych
stropnich paneld a viechny zminéné prvky byly zhotoveny a vyzkouseny. Byla provedena environmentalni analyza konstrukce
skeletu. Pokracuji zkousky stropnich panell vybetonovanych v roce 2013 (dlouhodobé zatéZovaci zkousky) a predpjaté stropni
panely jsou také pfipraveny na podobné zkousky.

Projekt pokracuje v roce 2015, hlavnim vysledkem by méla byt vystavba experimentalniho skeletu na pozemku UCEEB v Bustéhradu.

Vyvoj novych vyrobkl a inovace bez verejné podpory
V roce 2014 realizovala Spolecnost vyvoj a inovace vyrobkd v nasledujicich projektech:

Novy praZec - Provedeny Usp&sné zkousky typu prazcti pro vysokorychlostni traté BC12 a B91T dle poZadavk( SZDC — vyvoj
prazct ukoncen. Prazce byly predstaveny vefejnosti na veletrhu CZECH RAILDAYS 2014 v Ostravé a na odborné konferenci
ZELEZNICNI DOPRAVNI CESTA 2014. Prazec BC 12 je pramyslové chranén pramyslovym vzorem.

Inovace vyroby prazct pro vysokorychlostni traté v zavodé Uhersky Ostroh - prace na inovované nové lince probihaji tak,
aby byl dodrZen termin vyroby prazc(.

Prejezdovy prazec - Byl proveden navrh prejezdového prazce VPS PP13 vcetné vystrojeni. Byl vyroben prototypovy prazec, kde
byly ovéfeny rozmérové tolerance a provedeni Zlabku. PraZec byl pfedstaven vefejnosti na veletrhu CZECH RAILDAYS 2013 v
Ostravé.
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Dualni prazec - Byl proveden navrh nového prazce BO3B pro dudlnirozchod 1435/1000 mm a nasledné zahdjeny pfipravné prace
na vyrobé Zelezobetonové makety v méfitku 1:1. Ke dni 31.10.2014 projekt byl pozastaven z dlvodu obchodni nevyjasnénosti
mozné aplikace v tratich Dopravniho podniku v Bratislavé. Projekt bude pokracovat.

Prazec rozchod 760 mm - Jindfichohradecké mistni drahy - Byl navrzen a vyzkousen novy prazec PB76 pro rozchod 760/750
mm, primarné urceny pro JHMD. V roce 2014 byl vyhodnocen zkusebni Usek a prazec byl schvalen pro pouZiti na tratich JHMD.
PraZec byl predstaven vefejnosti na veletrhu CZECH RAILDAYS 2014 v Ostravé. Pofizena jedna vyrobni forma pro linku v Uherském
Ostrohu.

Protihlukova zdici tvarnice - Byl proveden ndvrh a ovéfeni tvaru prostorové zdici hlukovépohltivé tvérnice. Viyrobena jedna forma
na vibrolis Béstovice. Vyrobek byl predstaven vefejnosti na veletrhu CZECH RAILDAYS 2013 v Ostravé.

Protihlukové obkladova tvarnice - V roce 2014 doslo k rozsifeni aplikace pouzitim pro nastupistni hrany H95 pro ZSR.

Protihlukova nizka clona Silent (Brens) Barrier - Byl proveden navrh tvaru formy a nasledné byly vyrobeny dvé formy a
prototypové dilce na dva zkuSebni Useky v Praze —Hlubocepich a v Tetcicich. Viyrobek byl pfedstaven vefejnosti na veletrhu CZECH
RAILDAYS 2013 v Ostravé. Tvar a provedeni dilce je prdmyslové chranéno. Vyvojovy ukol byl ukoncen.

Oboustranna PHS - V roce 2014 bylo provedeno nékolik navrhl technického feseni oboustranné PHS. V zavéru roku byla
provedena zakazkova vyroba oboustrannych PHS do motylkovych forem pro odliti desek ve svislé poloze. Technické feseni vychazi
z jednostranné prefabrikované skladby z vibrolisovanych obkladovych tvarnic a jednostranné monoliticky zhotovené pohltivé
predsadky, pficemz obé ¢asti jsou zmonolitnénim spojeny v oboustrannou desku PHS.

Nastupistni dlazebni deska - Byl proveden nédvrh a ovéfeni tvaru a provedeni velkoformatovych nastupistnich desek v ertalonovych
matricich v rdmci prototypové vyroby. Nésledné byly pofizeny formy s pryzovymi matricemi a zahdjena sériova vyroba v zavodu
Doloplazy. Ke dni 31.10.2014 vyroba byla rozsitena do zavodu Cercany. Vyvojovy tkol byl ukoncen.

N3astupisté pro Polsko - neuvedeno do praxe, vyvojovy tkol byl ukoncen.

Uroviiova nastupisté a schodisté - v roce 2014 byly navrzeny tvary a provedeni novych typovych fad nastupist pro ZSR s
nastupistni hranou H95 s hlukové pohltivou tvarnici a soustava néstupisté s prefabrikdtem L75 s lomenou konzolovou deskou
Vyrobky byly predstaveny vefejnosti na veletrhu CZECH RAILDAYS 2014 v Ostravé. Technické feseni bude prlimyslové chranéné.
Vyvojovy ukol byl ukoncen.

Konzolova deska lomena - V roce 2014 byly navrzeny tvary a provedeni novych typovych fad nastupist pro ZSR s nastupistni
hranou H95 s hlukové pohltivou tvarnici a soustava nastupisté s prefabrikdtem L75 s lomenou konzolovou deskou. Vyrobky byly
predstaveny vefejnosti na veletrhu CZECH RAILDAYS 2014 v Ostravé. Technické reseni bude priimyslové chranéné. Vyvojovy ukol
byl ukoncen.

Zéadlazba URTR - byl navrzen novy tvar a provedeni pfejezdového panelu URTR, byly pofizeny prototypové formy pro vnitini panel
délky 3,00 m a 1,20 m. Vyrobky byly predstaveny verejnosti na veletrhu CZECH RAILDAYS 2013 a 2014 v Ostravé. Vyvojovy ukol
ukoncen.

Odvodriovaci Zlaby a vpusti - V roce 2013 byl navrZzen novy tvar a provedeni odvodiiovaciho Zlabu pro Zelezni¢ni pfejezdy, byla
pofizena prototypova forma do zdvodu Litice Viyrobek byl predstaven vefejnosti na veletrhu CZECH RAILDAYS 2013 v Ostravé.
Vyvojovy ukol ukoncen.

Kvalita a systémy fizeni

Spole¢nost nepolevuje v maximalni pozornosti vénované kvalité prefabrikace a poskytovanym sluzbam, protoze si je védoma
duleZitosti kvality dodéavek pro obchodni Uspésnost. VV ramci certifikovaného integrovaného systému managementu (ISM) provadi
pravidelné interni audity a pfezkoumani ISM, o ¢emz vede zdznamy a zpracovava hodnotici zpravy. Na zakladé zjisténi pfijima
ndpravna a preventivni opatieni pro neustalé zlepSovani vykonnosti ISM.

V roce 2014 probéhl druhy dozorovy audit certifika¢nim organem Stavcert Praha, ktery potvrdil shodu mezi normami CSN EN ISO
9001:2009, CSN EN ISO 14001:2005 a CSN OHSAS 18001:2008 a ¢innostmi na jednotlivych Gtvarech. Nebyly zjistény zavazné
neshody nebo slaba mista. Bylo pouze nékolik doporuceni ke zlepseni.

23



24

ZPRAVA
PREDSTAVENSTVA

Spolec¢nost trvale vyclenuje zdroje pro vycvik, skoleni a zvySovani kvalifikace pracovnikd na viech urovnich fizeni. Velky diraz je
kladen zejména na skoleni z technologie vyroby a bezpecnosti prace, protoze s mimoradnym nardstem vyroby se pozadavky na
tyto oblasti zvysuiji.

Pro rok 2015 si Spolecnost stanovila déle snizovat naklady na nekvalitu, opravy a reklamace. Upravila systém Fizeni reklamaci a
vyclenila personalni zdroje pro komunikaci se zakazniky a feSeni pfimo na stavbach zakaznik(. Dale se chceme aktivné vénovat
vyzkumu a vyvoji a soubézné s tim i ochrané prlimyslového vlastnictvi (patenty, priimyslové vzory).

V breznu 2015 byl Uspésné proveden dozor nad plnénim akreditacnich kritérii nasi zkusebni laboratofe dle mezindrodni normy
CSN ENISO / IEC 17025, coz zajistuje Spolecnosti objektivni informace z oblasti kvality materiald, polotovarG a hotovych vyrobkd.
Zkusebna zajistuje pro Spolecnost zejména prlikazni zkousky betonu a vyrobkd, dale fadu kontrolnich a vyrobnich zkousek.

Spole¢nost nadale ve své cinnosti respektuje vsechny smluvné zdvazné normy, a to jak narodni, tak evropské. Pro stanovené
stavebni vyrobky vydava prohlaseni o shodé, respektive prohlaseni o vlastnostech v souladu s evropskou legislativou.

Finan¢ni situace

V pribéhu roku 2014 doslo k zasadnimu obratu k lepsimu a to pfevazné v segmentu infrastrukturnich dopravnich staveb na
Zeleznici, coZ je nas hlavni vyrobni segment. V oblasti pozemniho stavitelstvi i nadale pretrvdva nedostatek zakazek a nizké
realizacni ceny na trhu.

Cile, které jsme si pro rok 2014 stanovili, byly bezezbytku splnény a Ize konstatovat, Ze jsme se vratili ke kladnym vysledkdim
hospodareni.

Vysledek hospodareni nakonec skonil kladnym vysledkem ve vysi + 95.107 tis. K¢ pred zdanénim a také velmi dobrou finan¢ni
kondici nasi Spolecnosti, kde se projevily razantni opatfeni v predchozich letech.

Da se fici, ze vSechny dulezZité a ekonomicky sledované ukazatele dosahly vyrazného zlepseni. Celkovy vysledek hospodareni
je také ovlivnén inkasem dividend od spole¢nosti OHL ZS a.s. a taky nasi dcefiné spole¢nosti ZPSV a.s. Cafa a.s. na strané
vynosd a vytvofenim opravné polozky ve vy3i 43 mil. K¢ na dlouhodobé pohledavky za nasi dcefinou spole¢nosti ZPSV Ltd. v
Bulharsku na strané nakladové. PrestoZe je tato dcefind spolecnost jiz tfetim rokem v mirném zisku, spldceni pohledavek za
matefskou spolecnosti je problematické a zcela jisté dlouhodobé, proto jsme k tomuto kroku pfistoupili s ohledem na opatrnost
a vérohodnost Ucetnich dat.

| pfes vyrazny, témér dvojndsobny rast trzeb Spolec¢nosti se ke konci roku 2014 podafilo dosahnout stavu, kdy byly splaceny
veskeré Uvéry od bank, coZ je nejlepsi vysledek za poslednich 15 let hospodareni Spole¢nosti. Firma je tak i nadale velmi zdrava
a tvofi kladné Cash flow. A to i pfesto, Ze jsme proinvestovali 122 mil. K¢ (117 mil. K¢ dlouhodoby investi¢ni majetek + 5 mil. K¢
drobny dlouhodoby investi¢ni majetek) pfedevsim do nosného programu firmy. Diky zlepsené situaci na trhu jsme také realizovali
mnozstvi opray, které jsme odkladali v pfedchozich tfech krizovych letech.

Na rok 2015 pohlizime velmi optimisticky. Planovany hospodaisky vysledek na rok 2015 je schvalen ve vysi + 180 mil. K¢ pred
zdanénim. Pokud se veskera ocekdvani potvrdi, ¢eka nds ziejmé dalsi vyrazny rdst a rozvoj Spolecnosti.

V prvnim ctvrtleti roku 2015 také doslo k dokonéeni prodeje lomu v Liticich, ktery dlouhodobé vykazoval Spatné vysledky
hospodareni, vyzadoval velké investi¢ni vydaje na jeho zefektivnéni a jeho ¢innost neni nasim hlavnim vyrobnim programem. Proto
jsme v souladu s nasimi vlastniky nabidli tento lom k prodeji firmam specializujicim se na tento obor ¢innosti.

Aktivity v oblasti environmentu a Zivotniho prostredi
Spolecnost ma zaveden na viech zévodech certifikovany ,, Systém environmentalniho managementu” (EMS) dle CSN EN 1SO
14001. V roce 2014 byly provedeny interni audity zavedeného systému na zdvodech Spolecnosti. V 2. pololeti 2014 Gspésné
probéhly externi dozorové audity EMS certifika¢nim orgdnem STAVCERT Praha, spol. s r. o.
V prabéhu roku 2014 Spole¢nost realizovala nasleduijici investice v oblasti Zivotniho prostredi:

1) V zdvodé Nové Hrady byl v ramci vystavby vyrobni linky B91 vybudovan uzavreny cyklus rozvodt chladici vody prazcovych

komor. Timto dojde k vyznamnym Uspordm spotieby podzemni vody oproti dfivéjsimu prato¢nému chlazeni komor. Uzavreny
cyklus chlazeni soucasné vylou¢i mozné znecisténi Byriovského rybnika chladici vodou. Naklady na investici 1 178 tis. K¢.
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2) Rekonstrukce plynové kotelny v budové RAS. V rdmci rekonstrukce byly vyménény zastaralé stavajici plynové kotle. Tyto kotle
byly nahrazeny modernimi kondenzacnimi plynovymi kotli VIESSMANN VITODENS s vysokou Ucinnosti. Tato investice pfinese
Uspory energie a snizeni emisi do ovzdusi. Naklady na investici 740 tis. K¢

3) Vodohospodafské zabezpeceni skladu chemickych piisad do betonu v zavodé Cercany. Do skladu byla instalovéana nova
podlaha se zachytnou vanou. Toto opatreni vylouci v pfipadé netésnosti skladovaciho kontejneru tunik chemické latky mimo
prostor skladu a znecisténi vod. Naklady na investici 112 tis.K¢.

Celkem investice v oblasti Zivotniho prostredi: 2 030 tis. K¢

Dalsi naklady souvisejici s ¢innosti na ochranu Zivotniho prostredi (v tis. K¢&):

1) Naklady na monitorovani a méfeni (Geotest, TOP Envi - méfeni emisi,

rozbory vod): odhadovand polozka: 180

2) Naklady na likvidaci odpadu: 2 098

3) Naklady na odvadéni splaskovych a destovych vod: 743

4) Naklady ne certifika¢ni (dozorové) audity v oblasti EMS: 27

6) Poplatky za vnaseni emisi do ovzdusi: 0

Celkem: 3048
Investice

Investi¢ni ¢innost v nasi Spole¢nosti za rok 2014 méla stoupajici tendenci a realizace investic byla odvisla od poptavky po nasich
vyrobcich na trhu a celkové zlepSené situaci v rezortu stavebnictvi.

Vedeni Spolecnosti stanovilo priority investic na jednotlivych zavodech s cilem nenarusit stavajici vyrobu predevsim ve vztahu k
pozadavkim trhu a realizovanymi investicemi udrZet konkurenceschopnost Spole¢nosti, postupné sniZzovat vyrobni naklady a
zvysovat produktivitu vyroby.

V roce 2014 bylo ve Spolecnosti proinvestovano 117 mil K& Z této castky je nutno odecist vracenou dotaci 7,0 mil K¢ za
realizovanou investi¢ni akci Decentralizace UT v zavodé Uhersky Ostroh. Déle spolecnost proinvestovala 5 mil K¢ v drobném
investi¢nim majetku.

Investi¢ni politika Spolecnosti se zamérila hlavné na tyto vétsi investi¢ni celky z hlediska strategie dalSiho vyvoje Spole¢nosti a
poptavky trhu:

1. V zédvodé Uhersky Ostroh se zahdjila realizace investice , Inovace vyroby prazcl pro vysokorychlostni traté”. Tato investice
se tyka souborl staveb, kde se realizuje do stdvajici vyrobni haly zcela nova vyrobni technologie pro sériovou vyrobu nové
vyvinutych pfi¢nych Zelezni¢nich prazct. Dale bude pofizeno nové misici jadro a stavebni Upravy pfilehlych ploch.

Na tuto investici je pfislib dotace v rdmci programu OPP. Investice je rozdélend na roky 2014 a 2015.

2. Pro spinéni poptavky po prazcich pro SZDC s.o. v r. 2015 bylo nutné provést nutna opatfeni k zajisténi dostate¢né vyroby
prazcl na zavodech:

- v zavodé Doloplazy byla realizovana investice ,Revitalizace linky pro vyrobu prazct B 91" a nasledné bylo nutné pristoupit
na dvousménny provoz vyroby prazcl. Tato investice byla realizovana v rekordnim case jednoho mésice.

- v zadvodé Nové Hrady byla , Rekonstruovana linka pro vyrobu prazct B 91"”. Tato investice byla sestavena c¢astecné ze
stavajiciho strojniho zafizeni z minulé linky a ¢aste¢né z nového strojniho zafizeni. Zde je nutné konstatovat, Ze i tady
realizace probéhla ve velmi kratké dobé béhem dvou mésicl.

Tyto investice byly velmi naro¢né na pfipravu a velkou odbornost pfi realizaci ¢asové kratkého harmonogramu. Mizeme
konstatovat, Ze obé investi¢ni akce jsou funkéni a provozuschopné a pro budoucnost firmy zésadni.

3. Soubézné s realizaci vétsich investi¢nich celkd se realizoval ndkup formovaci techniky a strojniho vybaveni pro ostatni vyrobu
v zadvodech.
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Clenéni investic roku 2014 podle pfedmétu:

Investice % Rok 2014 v tis. K¢
Budovy a stavby 23,14 25503
Stroje a zafizeni 72,42 80 135
Poc. sit, VT, systémy 0,36 40
Ostatni (os. auta, drobné...) 4,08 4 506
CELKEM 100,00 110 184

Vedeni Spolecnosti jako hlavni priority v realizaci investic v roce 2015 stanovilo tyto investi¢ni celky:

1. Dokoncit v zavodé Uhersky Ostroh rozpracovanou investici ,,Inovace vyroby prazcd pro vysokorychlostni traté”. Pfedpoklad
dokonceni a zahajeni vyroby prazc je kvéten 2015. Realizovanim této investice by méla Spole¢nost v budoucnu
pokryt poptavku po prazcich pro SZDC s.o. a zaroven v budoucnu budeme pfipraveni dodavat prazce do planovanych

vysokorychlostnich trati.

2. V zavodé Doloplazy bude realizovédno nové misici jadro pro vyrobu prazct B 91 a VPS. Stdvajici technologie MJ je zastarala.

3. V provozu Béstovice bude také realizovdno nové misici jadro, z dlvodu havarijniho stavu stdvajictho MJ. V planu je
perspektivné i vybudovani nové vyrobni haly. Stavajici vyrobni prostory jsou nevyhovuijici.

4.V zdvodé Nové Hrady je planovano provést decentralizaci UT a v zavodé Litice rekonstrukci kotelny pro UT.

5. V zadvodé Nové Hrady a Litice budou realizovany cisticky odpadnich vod.

6. Vyznamné investice budou sméfovany do nové formovaci techniky.

Toto jsou priority investic pro rok 2015. V&fime, Ze spole¢nym Usilim se ndm podafi tyto planované investice realizovat a rok 2015

bude nejméné tak Uspésny, jako byl rok 2014.

Manuel Viciana Pedrosa, v.r.

predseda predstavenstva
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PRILOHA KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA - SEZNAM PRONAJIMANEHO

A PRONAJATEHO MAJETKU:

a) Pronajimany majetek

Cer¢any
Ing. Josef Vrablik
Agentura ERB CZ, s.r.o.
KORZA s.r.0.
MEMBER GOLD s.r.o.
AZD Praha s.r.o.
STAVOS BENESOV a.s.
Petr Pilat
WIFCOM a.s. Mili¢in
Vossloh Drazni Technika s.r.o.

Doloplazy
Obec Doloplazy
Eurotel Praha, spol. s.r.o.

hala

budova

venkovni plocha, kancelar

1. patro objektu ubytovaciho zarizeni
venkovni plocha, kancelar

venkovni plocha, kancelar

venkovni plocha

prostor pro zafizeni k prenosu dat
prondjem konsignac¢niho skladu

nebytovy prostor
prostor pro zafizeni k prenosu dat

T-Mobile Czech republic a.s. prostor pro zafizeni k prenosu dat

Vodafone Czech republic a.s.
Zbynék Burget
NWT Computer

prostor pro zafizeni k prenosu dat
prostor pro zafizeni k prenosu dat
prostor pro zafizeni k prenosu dat

nebytovy prostor

Litice
KORZA s.r.o.
Ing. Josef Vrablik hala
GASTRO ROYAL, spol. s.r.o. nebytovy prostor
Nové Hrady

Smisené zboZi Feslova
Druzstvo DUMA
STARNET, s.r.o.

Uhersky Ostroh
MCG Invest, a.s.
Druzstvo DUMA
RAS
Matustik - Lmnet Ostrozska Lhota

b) Pronajaty majetek

nebytovy prostor — prodejna, sklad
nebytovy prostor - 2.nadzemni podlazi
prostor pro zafizeni k prenosu dat

pozemek
nebytovy prostor

Smlouva o umisténf zarizenf

pozemek

pozemek

pozemek

Podchlumi a.s. Ceskéd Rybnapozemek k uskladnéni vyrobk

Doloplazy
S7DC, s.o.
Fiserova, Doloplazy 104
Litice
Lesy Ceské republiky a.s.
S7DC, s.o.
RAS

SUDOP Group a.s.
Ing.Tomas Pospisil, Pferov
Ing.Tomas Pospisil, Pferov
Mordvka centrum, a.s.
Sprava KRNAP, Vrchlabi

pozemek

kancelare Praha

kancelafe Brno - Spitélka - byt ¢. 7
kancelafe Brno - Spitélka - byt ¢. 9
kancelare Brno — M-Palac
pozemek
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICi A OVLADANOU OSOBOU
A MEZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI
STEJNOU OVLADAIJICi OSOBOU (DALE JEN ,,PROPOJENE OSOBY*)

PREAMBULE

Tato zprava je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 zdk. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zakon
0 obchodnich korporacich) za hospodaisky rok 2014 a je nedilnou soucasti vyro¢ni zpravy Spole¢nosti. Ucelem této zpravy je
poskytnout prehled o pravnich vztazich mezi dotc¢enymi spole¢nostmi, pravnich jednanich, jakoZ i viech opatfenich, ¢inénych,
resp. realizovanych ovlddanou osobou v zajmu osoby ovladajici.

A) STRUKTURA VZTAHU

Ovladajici osoba: OBRASCON HUARTE LAIN, S.A., Paseo Castellana 259 Portal D, Torre Espacio, 28046 Madrid, Spanélské
kralovstvi (dale jen OHL, S.A.)

Ovladana osoba: ZPSV a.s.

Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh

IC: 46346741 (dale jen Spole¢nost)
V roce 2014 nedoslo ke zméné v ovladajici osobé. OHL, S.A. je 100 % vlastnikem spolecnosti OHL, Construccion Internacio-
nal, S.L., Paseo Castellana 259 Portal D, Torre Espacio, 28046 Madrid, Spanélské krélovstvi, kterd je zaroven 100 % vlastnikem
spole¢nosti OHL Central Europe, a.s. Spole¢nost OHL Central Europe, a.s. k 31.12.2014 vlastni podil 88,63 % na Spolecnosti.
OHL, S.A. k 31.12.2014 vlastnila podil na Spolecnosti ve vysi 8 %, celkem tedy ovladajici osoba vlastnila k 31.12.2014 podil na
Spolec¢nosti ve vysi 96,63 %.

Majetkové Ucasti k 31.12.2014 jsou podrobné rozepsany v pfiloze ¢. 1 a 2.

B) ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladana osoba zajistuje pro ovladajici osobu plnéni jejiho podnikatelského a investorského zaméru v oblasti jeji ¢innosti na
trzich stfedni a vychodni Evropy.

C) ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Vlastnik vétsinového akciového podilu Spolecnosti ovlada Spolecnost prostfednictvim majoritniho hlasovaciho prava na valné hro-
madé, kontroluje prostfednictvim svého zastoupeni v dozor¢i radé a fidi prostfednictvim svého zastoupeni v pfedstavenstvu. Tento
vztah mezi ovladajici a ovlddanou osobou trval po cely rok 2014.

Spole¢nost OHL, S.A. spolu s nasledujicimi osobami jednajicimi s ni ve shodé:

- OHL Central Europe, a.s., se sidlem Praha 3, Olsanska 2643/1A, IC: 26420341,

neucinila v roce 2014 majiteldm Gcastnickych cennych papird vydanych Spole¢nosti povinnou nabidku prevzeti.

D) PREHLED JEDNANI

Spole¢nost nerealizovala v poslednim Ucetnim obdobf jedndni, ktera by byla uc¢inéna na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby nebo
ji ovladanych osob tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni tcetni
zaverky.

E) PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

Spole¢nost OHL, S.A. vyfakturovala za rok 2014 podil na pojisténi obchodné pravni odpovédnosti ¢lent spravnich, fidicich a
dozor¢ich organti za obdobi roku 2014 ¢astku ve vysi 54 tis. EUR (1 493 tis. K¢) a za korporatni sluzby dle smlouvy ¢. 10/24/S/RAS
¢astku 40 tis. EUR (1 1009 tis. K¢&).
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V lednu 2006 byla uzaviena mezi Spole¢nosti a OHL Central Europe, a.s. ,Smlouva o poskytovani odborného poradenstvi a
sluzeb”. V prabéhu roku 2014 bylo na zékladé této smlouvy vyfakturovéno 774 tis. K¢.

Spole¢nost vyfakturovala za rok 2014 dle kupni smlouvy 13/17/P/RAS OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. — DIMETRONIC, S.A. JOINT
VENTURE TURKEY PROJECT OFFICE 290 tis. EUR (7 976 tis. K¢) za dodavky VPS pro Marmaray.

Castky za vyse uvedené poskytované sluzby byly fakturovany za ceny obvyklé.
V prabéhu ucetniho roku 2014 doslo ze strany ovlddané osoby k uzavieni smluv nebo bylo plnéno ze smluv z predchozich let s

nasledujicimi propojenymi osobami:

OHL ZS, a.s.
Brno - stfed, Buresova 938/17, PSC: 660 02, I1C: 46342796

Vynosy:

Kupni smlouvy 2 477 tis. K& - rekonstrukce Zst. Cesky Brod
Kupni smlouva

¢. 14/KS/005/P-1 19 592 tis. K¢ - D1 modernizace Usek 21, EXIT 153
Smlouva o dilo

¢. 13/SOD/025/P-1 5 280 tis. K¢ - D1 modernizace Usek 21, EXIT 153
Smlouva o dilo ¢. 13/SOD/015/P-1

a kupni smlouva 13/KS/019/P-1 418 tis. K¢ - rekonstrukce mostu D1-167, km 133, 838
Kupni smlouvy 26 179 tis. K¢ - Akce Cheb - st. hranice
Kupni smlouva

PO1441010008 734 tis. K¢ - modernizace trati Tabor-Sudomérice
Smlouva o dilo

¢. 14/SOD/011/P-1 16 148 tis. K¢ - Perinatologické centrum
Smlouva o sdruzenych sluzbach dodavek

elektriny ¢.08/68/S/RAS-K 13 996 tis. K¢ - prodej elektriny
Kupni smlouva - Pferov - vystavba levobrezniho
¢. 14/19/P/DO 6 941 tis. K¢ a pravobrezniho sbérace
Ramcova kupni smlouva

14/06/P/RAS 22 892 tis. K¢ - zst. Olomouc
Kupni smlouva

¢. 14/KS/023/P-1 2 791 tis. K¢ - rekonstrukce Zst. Olomouc
Kupni smlouva

¢. 14/14/P/DO 638 tis. K¢ - rekonstrukce Zst. Olomouc - stola pro kabelovod
Kupni smlouva

PO1441010003 521 tis. K¢ - rekonstrukce podchodu Zlin
Kupni smlouva

PO1401040290 4 314 tis. K¢ - stavba SKLENE-OSTROV
Ramcova kupni smlouva

13/22/P/IRAS 32 330 tis. K¢ - modernizace trati Tabor-Sudomérice
Kupni smlouva

PO1401040122 2 217 tis. K¢ - TT BRNO - tramvajova trat Knini¢ska
Ostatni stavebnf a jiné dodavky 703 tis. K¢ - ostatni doddvky vyrobkU a sluzeb
Celkem 158 171 tis. K¢
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Nakupy:

Smlouva o zprostredkovanf

13/14/R/RAS 5 883 tis.K¢ - odstranénf starych ekologickych zatézi CHOPAV
Mandatni smlouva

13/12/R/RAS 4 592 tis.K¢ - odstranéni starych ekologickych zatézi CHOPAV
SOD ¢. 14/66/N/RAS 740 tis. K¢ - rekonstrukce UT Litice
SOD ¢. 13/05/N/RAS 150 tis. K¢ - decentralizace otopného systému Uh. Ostroh
Smlouva o provedeni prace

¢. 14/03/F/RAS 80 tis. K¢ | - sestaveni konsolidované Gcetni zavérky k 31.12.2013
Fakturace dalSich praci a sluzeb 218 tis. K¢ - palety, pfepravné, najem
Celkem 11 663 tis. K¢

OHL 7S, a.s. organiza¢na zlozka SR

Bratislava, Furmanska 8, PSC: 841 03, Slovensko, IC: 35881879

Vynosy:

Ramcova kypm’ smlouva 797 tis. EUR

¢. 13/16/P/RAS (21 961 tis. K¢) - Modernizace Zelezni¢nf traté Belusa-Plchov
PInéni z této smlouvy bude pokracovat i v dalsim obdobi.

Celkem 21961 tis. K¢

Zelezni¢né stavebnictvi Bratislava, a.s.

Bratislava, Furmanska 8, PSC: 841 03, Slovensko, IC: 31365701

Vynosy:

Objednavka 6 tis. EUR

¢. 3891/2014/SA (168 tis. K¢) - Akce Slovnaft Bratislava
Celkem 168 tis. K¢

ZPSV a.s. Cana,

Cana, Osloboditelov 127, PSC: 044 14, Slovensko, IC: 31712975

Nakupy:
543 tis. EUR
Néakupy dle objednavky (14 976 tis. K¢) - prazce SB-8P
PInéni z této objednavky bude pokracovat i v dalsim obdobi.
Celkem | 14 976 tis. K¢ |
ZPSV Ltd.

Varna, ul. ,Alexandr Dyakovich” 45, kancelar 40, Bulharsko, IC: 104561156

Vynosy:

Smlouva o najmu 18 tis. EUR

¢. 11/05/N&/RAS (496 tis. K¢) - mobilni betonarna MB 1T
Smlouva o najmu 118 tis. EUR

¢. 09/10/N&/RAS (3 237 tis. K¢) - linka HENKE, formy na prazce
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Smlouva 2 tis. EUR - smlouva o poskytovani odborného poradenstvi a
¢. 11/07/R/RAS (44 tis. K¢&) sluzeb
7 tis. EUR
Prodej zbozi a sluzeb ostatni (181 tis. K¢&) - vyrobky a majetek
Celkem vynosy 3 958 tis. K¢
Prodeje:
3 tis. EUR
Prodej zboZf a sluzeb ostatni (82 tis. K¢) - majetek ve stavu pofizenf investic
Celkem vynosy a prodeje: 4 040 tis.K¢
Ostatni fakturace:

Za sjednani zastavniho prava v souvislosti s poskytnutim bankovnich zéruk pro odbératele ZPSV Ltd. v hodnoté 10 % hodnoty
uzavfenych kupnich smluv bylo bankou G¢tovano 3 tis. EUR (83 tis. K¢), které byly nasledné ve stejné vy3i prefakturovany ZPSV

Ltd..

3 tis. EUR
Prefakturace: (83 tis. K¢&) - bankovni poplatky
Celkem 4 123 tis. K¢

Smlouva o bankovni garanci za Uvér u UNICREDIT BULBANK AD ve vy3i 270 tis. EUR (7.405 tis. K¢), ukoncena 30.11.2014.

TOMI-REMONT a.s.,

Prosté&jov, PFemyslovka 2514/4, PSC: 796 01, IC: 25508571

Vynosy:

Kupni smlouvy 11 456 tis. K¢ - prodej betonovych vyrobkd, zejména prazct
Celkem 11 456 tis. K¢

Nakupy:

Material 25 tis. K¢ - vykup vratnych palet
Celkem 25 tis. K¢

CD - Telematika a.s.

Pernerova 2819/2a Praha 3, PSC: 130 00, IC: 61459445

Nakupy:
Smlouva 167/500/2000 6 tis. K¢ - servis ICT infrastruktury
Celkem 6 tis. K¢

F) POSOUZENI UMY

Vsechny smlouvy s vyse uvedenymi propojenymi osobami byly uzavieny a bylo na né plnéno za stejnych nebo obdobnych podminek,
a to financnich i jinych, jaké ovladand osoba uplatriuje vici tfetim osobdm. Z tohoto dtvodu nedoslo ke vzniku majetkové Gjmy
nebo jiné skodé ovlddané osobé. Protiplnéni na uzaviené smlouvy ma ze strany ovladajici osoby charakter finan¢ni Uplaty, pricemz
jeho vyse plné odpovida podminkam, uplatriovanym osobou ovladdanou vidi jinym subjekttm v obdobnych pravnich vztazich. Jiné
pravni tkony a opatfeni nebyly v zajmu, ¢i na popud ovlddané osoby prijaty nebo uskutec¢nény.

Obchodni podminky byly ze strany ovladajici osoby uplatnény v rdmci obvyklych postupd, uplatfiovanych vici tretim osobdm. V
zajmu optimalizace fizeni finan¢nich zdrojt uvedenych subjektt jsou pro Uhradu vzajemnych plateb pouzivany zdpocty pohledavek
a zavazkl namisto neefektivniho vazani finan¢nich zdrojd v ramci béznych plateb, vyznamny objem zapo¢td byl pouze u OHL 7S
a.s. Také doslo k postoupeni pohledévek a zdvazkd mezi propojenymi osobami za 100 % ucetni hodnoty.
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ZPRAVA
O VZTAZICH

G) ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD

Pro Spolec¢nost prevladaji vyhody plynouci ze synergickych efektd ve skupiné. Ze vztaht neplynou zadné nevyhody. Spole¢nost
neocekava zadna rizika plynouci pro ovlddanou osobu ze strany osoby ovladajici. Z tohoto dtvodu se nepredpokladé zadna djma.

Seznam pfiloh:
e piiloha ¢islo 1 - Osoby propojené se ZPSV a.s. k 31.12.2014
e priloha ¢islo 2 - Organizacni schéma OHL Central Europe, a.s.

Tato zprava byla vypracovédna ekonomickym uUsekem feditelstvi akciové spolec¢nosti ke dni 27.3.2015 a schvélena statutarnim
organem Spolec¢nosti jako ovlddané osoby dne 31.3.2015.

Manuel Viciana Pedrosa, v.r.
predseda predstavenstva



PRILOHA ZPRAVY . IPSV
O VZTAZICH

PRILOHA CiSLO 1

spolec¢nosti s vétsSinovym podilem (50% a vice) k 31.12.2014:

ZPSV LTD - pfimé vlastnictvi celého podilu
se sidlem Varna, ul. ,Alexandr Dyakovich” 45, kancelaF 40, Bulharsko, IC: 104561156

ZPSV servis, s.r.o. - pfimé vlastnictvi celého podilu
se sidlem Uhersky Ostroh, Trebizského 207, PSC: 687 24, IC: 61944491

ZPSV a.s. Cana - pfimé vlastnictvi 61 780 akcii
se sidlem Cana, Osloboditelov 127, PSC: 044 14, 1C: 31712975

OHL 7S, a.s. - pFimé vlastnictvi 469 546 akcii
se sidlem Brno-stfed, Buresova 938/17, PSC: 660 02, IC: 46342796

a jeji dcefiné spolecnosti:

OHL 7S SK, a.s.
(pavodné OHL Pozemné stavby a.s — zména zapsana 25.01.2014)
se sidlem Bratislava, Eisteinova 23, PSC: 851 01, Slovensko, IC: 43941664

Zelezni¢né stavebnictvo Bratislava, a.s.
se sidlem Bratislava, Furmanskd 8, PSC: 841 03, Slovensko, IC: 31365701

OHL 7S, d.o.o. Banja Luka
se sfdlem Banja Luka, Jevrejska 37, lokal 15, ¢. 63
Republika Srbskd, Bosna a Hercegovina, IC: 4403153810003_ba (pivodné 11064191)

ZS Brno, s.r.o.
se sidlem Brno-stfed, Bure$ova 938/17, PSC: 660 02, IC: 29219540

OHL ZS POLSKA spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(pavodné TSS GRADE POLSKA — zména zapsana 06.02.2012)
se sfdlem 50-541Wroclaw, Al. Armii Krajowej 59, Polsko

“OHL ZS MO” S.R.L.

(registrace 27.05.2014)

se sidlem Chisinau, MD-2001, 65 Stefan cel Mare si Sfant Blvd., Office 806, Moldavska republika, IDNO — dariové ¢islo
1014600017886

TOMI-REMONT, a.s.
Se sidlem Prosté&jov, Pfemyslovka 2514/4, PSC: 796 01, IC: 25508571

a jeji dcefina spole¢nost:
REGENA, spol. s r.o.

Se sidlem Hranice - Hranice I-Mé&sto, Nadrazni 551, okres Prerov, PSC: 753 01,
IC: 60778695
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PRILOHA ZPRAVY
O VZTAZICH

PRILOHA CiSLO 2

Struktura skupiny k 31.12.2014

OHL, S.A. (Spanélsko)

100% vy
OHL Construcciones
1,19% Internacional S.L.
100% vy
OHL Central Europe, a.s.
0,003%
88,63%
8,00%
ZPSV a.s.
v 5894% v 96,52% v 100% v 100%
ZPSV a.s. Caiia o = . ZPSV LTD
et OHL ZS, a.s. ZPSV servis, s.r.o. (Bulharsko)
v 100% v 100% v 100%
el SeE BNl 7S Brno, s.r.o. TOMI-REMONT, a.s.
(Slovensko)
100% ‘ 50%
OHL ZS, d.o.o0. Banja Luka 100%
(Bosna a Hercegovina) REGENA, spol. s r.o.
- ) "OHL ZS MO" S.R.L.
. 77,66% (Moldavie)
ZS Bratislava, a.s.
(Slovensko) 100%
v 35,48% .| OHL ZS POLSKA SP.
Stavba a udrzba Zeleznic v (Polsko)

(Slovensko)

45% 33,5%
Obalovna Boskovice, REMONT PRUGA
S.I.0. SARAJEVO (Bosna)
20% 1,78%
KOZEPSZOLG KFT. _

»! CD Telematica, a.s.

(Mad'arsko)




PROHLASENI ~ OHL GROUP

ODPOVEDNOST ZA SESTAVENI VYROCNI ZPRAVY A OVERENI UCETNI ZAVERKY SPOLECNOSTI
ZPSV a.s.
Za sestaveni vyrocni zpravy je odpovédné predstavenstvo spole¢nosti.

Prohladuji, ze informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé za rok 2014 podavaji vérny a poctivy obraz skute¢nosti.

Manuel Viciana Pedrosa, v.r.
pfedseda predstavenstva
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ZPRAVA
AUDITORA

Deloitte.

Mile Hourse

Earoiinakd 65477

186 00 Praha B - Kaflin
Ceakh repuibia

Tl +420 246 042 500
20 245 041 555

o FideloteCE.com
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA e
Pro akcionafe spoleénosti ZPSV a.s. ' eIz, 00dl C vielha 24545
- 49620592
Se sidlem: Trebizskéhao 207, B87 24 Uhersky Ostroh DIC: (249520552
Identifikatni Cislo: 46346741
Zpriva o nekensolidované Géetni zavérce

Ma zdkladé provedeného auditu jsme dne 13, kv8ina 2015 vydali k nekonsolidovand Gteini zévérce, kierd je
soutasti télo vyrodni zpravy v pfiloze &. 1, zprdvu nasledujiciho znéni:

FProvedli jsme audit pfiloZend nekonsolidovand Odetni zdvirky spoleénosti ZPSV a.s. zahmujici vykaz finanéni
pozice k 31. prosingi 2014, wikaz Opiného visledku, pfehled o zménach viastniho kapitalu a pfehled o penéEnich
tocich za rok kondici k tomuto datu a pfilohu 1éto Ofeini zavérky, kterd obsahuje popis pouditych podstatnych
Géetnich metod a daldi vysvetlujici informace.

Statutdmi orgdn spolefnosti je odpovédny za sestaveni Ofetni zawérky, kierd poddva vémy a poctivy obraz
v souladu s Mezinarodnimi standardy Gfetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoletensivi, a za
takewy vnithni kontrelni systém, ktery povaduje za nezbytny pro sestaveni Géetni zavérky tak, aby necbsahovala
wvyznamné (materidlni) nespravnosti zphsobené podvodem nebo chybou,

Odpovédnost auditora

Nagi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k 1810 G8eini zévérce, Audit jsme provedli v souladu
se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolodkami Komory
auditord Geské republiky. V souladu s 1émito pledpisy jsme povinni dodriovat efické pofadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenow jistotu, e Ofetni zavérka neobsahuje wyznamné (materisini
nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni avditorskych postupd k ziskani dikaznich informaci o Sastkach a ddajich zvefejnénych
v Gfetni zédvbroe. Vibér postupl zévisi na Osudku auditora, zahmujicim | vyhodnoceni rizik vyznamné (materislni)
nespravnosti Gdajl uvedenych v (&etni zavérce zplsoband podvodem nebo chybou, Pl whodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ofetni zavérky podévajici vamy a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodng auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Glinnosti vnitfniho
kontrolnihe systému Ofetni jednotky. Audit té2 zahmuje posouzeni vhodnosti poufitych Ofetnich metod,
pfimé&fenosti iéetnich cdhadd provedenych vedenim i posouzeni celkowvé prezentace Gletni zavérky.

Jsme pfesvidéani, e dikazni informace, které jsma ziskali, poskyluji dostatedny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho wyroku.

Wirok auditora

Podle nateho ndzons nekonsolidovand Ofetni zévérka podava vémy a poctivy obraz finanéni pozice spoletnosti
ZPSV as. k 31. prosinc 2014 a jeji finanéni vykonnosti a penddnich tokl za rok konéici k tomuto datu v souladu
& Mezindrodnimi standardy GEetniho vkaznictvi upravenymi pravem Evropskjch spolecenstvi.®

£priva o kongolidované GEetni zdvérce

Ma zékladé provedeného auditu jsme dne 13, kvéina 2015 vydali ke konsolidovand deini zAvéroe, kierd je
soulast] této wirodni zpravy v pliloze & 2, zpravu nasledujiciho znéni:

Provedli jsme audit pfiloZené konsolidované Gdetni zavérky spoletnosti ZPSV a.s. a jejich deefingch spolefnosti
zahmujici vykaz finantni pozice k 31. prosinci 2014, vykaz Opiného vysledku, pfehled o zménach viasiniho
kapitdlu a pfehled o penéinich tocich za rok konéici k tomuto datu a pfilohu o Geetni zdwérky, kierd obsahuje
popis pougitych podstatnych Oéetnich metod a dalsi vyswitlujici informace.

Delcitte apradupe ppdnu O vice spokainiti Deloime Touchs Tobvmalse Lt

adrubou, a pepch ensigjch e . i
wruktufy ipalefres Deleme Toucke Tohrmatiy Limined & pepich Seredpch feee g ieeden ra sdnee sy deloitie comAonionn.




ZPRAVA IPSV
AUDITORA

Statutdmi orgédn spoleénosti je odpovédny za sestaveni Gdetni zavérky, kterd podavd wérmy a poclivy obraz
v souladu s Mezinarodnimi standardy (&etniho vykaznictvi upravenymi pravem Ewropskych spoledensivi, a za
takowy vnitini kontrolni systém, ktery povaiuje za nezbying pro sestaveni Ggetni zavérky lak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobenéd podvodem nebe chybou.

Odpavédnost auditora

Masi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této dgetni zdvéree. Audit jsme provedii v souladu
se zékonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikagnimi dolokkami Komory
auditond Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodriovat etické pofadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ofetni zévérka neobsahuje viznamné (materiaini)
nespravnosti,

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o Sastkéch a Gdajich zvefejnénych
v Otetni zavérce. Vybér postupd zdvisi na dsudku auditora, zahmujicim i vwwhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti Gdajl uwedenych v (Eetni zavérce zpdsobend podvodem nebo chybou. PA vyhodnocovani téchio
rizik auditor posoudi vnitfnl kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gietni zavérky podavajici wimy a poctivy
obraz, Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodnd auditorské postupy, nikoli vyjadit se k Oginnosti vnitfniho
kontrolnihe systému Ofetni jednotky. Audit 182 zahmuje posouzeni vhodnosti poulitjch Gfetnich metod,
plim&fenosti 0éetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni calkové prezentace Ofetni zavérky.

Jsme pfeswvadéeni, 2e dikazni informace, kterd jsme ziskali, poskyluji dostatefny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Wirok auditora

Podle naseho ndzoru konsolidovand Ofetni zévérka podéva vémy a poctivy obraz finanéni pozice konsolidatniho
celku spoleénosti 2PSV as. k31, prosinci 2014 a jejich finantni wkonnosti a pendZnich tokl za rok kongic
k tomuto datu v souladu s Mezindrodnimi standardy GSetniho wykaznichvi upravenymi pravern Evropskych
spoledensivi,”

wva o vyroéni

OwEfili jsme t6F soulad wvyroéni zpravy spoletnosti k 31, prosinci 2014 s vide uvedenou Ofetni zavérkou. Za
spravnost wirodni zpravy je zodpovédny stalutdrmni organ spolednosti. Madim dkolem je vydal na zékladé
provedeného ovéfeni virok o souladu viroEni zpravy s Oetni zdwrkow.

Crvifeni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami
Komory auditord Ceské republiky. Tylo standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved| ovéfeni tak, aby
zigkal pfim&fenou jistotu, #e informace obsafend ve viroSni zpravd, které popisuji skutednosti, jed jsou téE
pfedmétem zobrazeni v Gtelni zdvéree, [sou ve viech viznamnych (materidlnich) chledech v souladu s pisluinou
Ofetni zévérkouw. Jsme plesvidieni, Fe provedend ovéfeni poskytupe piiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku
auditora.

Podle naseho ndzoru jsou informace uvedend ve vyrodni zpravé spolednosti ve viech viznamnych (materidinich)
ohledech v souladu s vyde uvedenou Oéetni zavérkou.

V Praze dne 13. kvétna 2015

Auditorskd spolednost: Statutadmi auditor:
Deloitte Audit s.r.0. Diana Radl Rogerova
opravnéni & 79 opravnéni & 2045
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Deloitte

Nile House

Karolinska 65472

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE com
www deloitte.cz

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA P ot ¢ vosa 24545
Pro akcionare spolecnosti ZPSV a.s. e e

Se sidlem: Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh
Identifikacni Cislo: 463 46 741

Provedli jsme audit pfilozené nekonsolidované Géetni zavérky spolegnosti ZPSV a.s. zahrnujici vykaz finanéni
pozice k 31. prosinci 2014, vykaz Upiného vysledku, pfehled o zméndch viastniho kapitalu a pfehled o penéznich
tocich za rok kongici k tomuto datu a pfilohu této ugetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti je odpovédny za sestaveni udetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Mezinarodnimi standardy ugéetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi,
a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ugetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpové&dnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditorli Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G&etni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani diikaznich informaci o éastkach a udajich zvefejnénych
v G&etni zavérce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiaini)
nespravnosti udaji uvedenych v ugetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se k u€innosti vnitfniho
kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych ugetnich metod,
pfimé&fenosti uéetnich odhad( provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru nekonsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti
ZPSV a.s. k 31. prosinci 2014 a jeji finanéni vykonnosti a pen&znich tokl za rok kongici k tomuto datu v souladu
s Mezinarodnimi standardy uc¢etniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoledenstvi.

V Praze dne 13. kvétna 2015

Auditorska spole¢nost: Statutami auditor:
Deloitte Audit s.r.o0. Diana Radl Rogerova
opravnéni €. 79 opravnéni ¢. 2045
7 ) A 7 Vi - ,
I f/ ; v [ LTE Gy
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Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s rucenim omezenym

zarukou, a Jejich ¢lenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www deloitie com/cz/onas



ROCNI NEKONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA
RADNA UCETNI ZAVERKA

ZPRACOVANA K 31. PROSINCI 2014

V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO
VYKAZNICTVI VE ZNENI PRIJATEM EU

PODPIS STATUTARNIHO ORGANU

Viciana Pedrosa
predseda predstavenstva

ZPSV

OHL GROUP
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NEKONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK

KONCICI K 31.12.2014

Trzby

Zména stavu zasob

Vyrobni naklady

Sluzby

Osobni néklady

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Zmeéna opravnych polozek a rezerv v provozni oblasti
Zisk/ztrata z provozni ¢innosti

Kurzové rozdily

Finan¢ni vynosy

Financ¢ni naklady

Zmeéna opravnych polozek a rezerv ve finan¢ni oblasti
Zisk pred zdanénim

Dan z ptijmu

Zisk za béiné obdobi

Ostatni tplny vysledek
Uplny vysledek za obdobi celkem

Pocet akcii (ks)

Zisk na akcii (K¢)

BOD Rok Kkon¢ici Rok konéici
31.12.2014 31.12.2013

(tis. K¢) (tis. K¢)

4 1457986 772713
54752 -10 393

5 -923 740 -466 135
7 -149 515 -76 998
6 -213 848 -149 145
-106 929 -80 548

8 4545 12 950
9 -6 852 -11 592
10 -38 718 -8 442
77 681 -17 590

11 944 9303
12 15226 21 647
13 -944 -1 048
2200 0

95107 12 312

14 -29 042 -354
66 065 11 958

0 0

66 065 11 958

596 310 596 310

26 110,79 20,05




NEKONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2014

Dlouhodoba aktiva
Nehmotny majetek
Pozemky, budovy a zatizeni
Podily v ovladanych podnicich
Pohledéavky z obch. styku a ostatni aktiva

Kratkodoba aktiva
Aktiva urcena k prodeji
Zasoby
Stavebni smlouvy
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Aktiva celkem

Vlastni kapital
Zakladni kapital
Zakonny rezervni fond
Nerozdéleny zisk

Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé rezervy
Dlouhodobé zavazky
Odlozeny danovy zavazek

Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku
Stavebni smlouvy
Bankovni uvéry a kontokorenty
Danové zavazky
Kratkodobé rezervy
Ostatni zavazky

Zavazky souvisejici s majetkem urc¢enym k prodeji

Pasiva celkem

ZPSV

OHL GROUP

BOD 31.12.2014 31.12.2013
(tis. K¢&) (tis. K¢)

15 5319 7761
16 514 271 508 143
17 535837 533 637
18 10 824 43 260
1 066 251 1092 801

19 14218 0
20 187 681 106 463
34 1 866 990
21 415 345 229 138
23 27 887 23998
646 997 360 589

1713 248 1 453 390

24 596 310 596 310
25 0 96 637
756 828 602 136

1353138 1295 083

28 3594 6 606
1291 605

29 13799 9261
18 684 16 472

30 268 180 79 009
34 2949 835
27 0 35000
33 25816 975
28 11 19
35 40776 25997
19 3694 0
341 426 141 835

1713 248 1 453 390
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NEKONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI K 31.12.2014

Zakladni Zakonny Nerozdéleny zisk Celkem
kapital rezervni fond minulych let

Zistatek k 31.12.2012 596 310 95214 609 672 1301 196
Pridel ze zisku 0 1423 -1423 0
Zisk za bézné obdobi 0 0 11958 11958
Schvélené dividendy 0 0 -19 082 -19 082
Promléené dividendy 0 0 982 982
Ostatni zmény 0 0 29 29
Zustatek k 31.12.2013 596 310 96 637 602 136 1295 083
Pridel ze zisku 0 -96 637 96 637 0
Zisk za bézné obdobi 0 0 66 065 66 065
Schvélené dividendy 0 0 -8 348 - 8348
Promlcené dividendy 0 0 338 338
Ostatni zmény 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2014 596 310 0 756 828 1353138




NEKONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICI

4

K 31.12.2014
Rok 2014 Rok 2013
(tis. K¢) (tis. K¢&)
PROVOZNI CINNOST
Zisk pred zdanénim 95107 12 312
Upravy o:
Odpisy majetku 106 929 80 548
Ztrata / (zisk) z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 144 -8 825
Zvyseni stavu rezerv a opravnych polozek 36 620 8442
Cisté tirokové naklady 943 1035
Odpis pohledavek 276 4253
Vynosy z i¢asti v jinych spole¢nostech -15171 -18 782
Nerealizované kurzové ztraty / zisky 973 -8 107
Ostatni ztraty/(zisky) 0 -2987
Snizeni / (zvySeni) stavu zasob -78 256 20 068
Snizeni / (zvySeni) stavu pohledavek -201 731 7 654
Zvyseni / (snizeni) stavu zavazkt 207 332 -3 852
PenéZni prostfedky z provozni ¢innosti 153 166 91 759
Zaplacena dan z pfijmu 0 0
Zaplacené uroky -944 -1 048
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI 155 662 90 711
INVESTICNI CINNOST
Prijaté uroky 1 13
Dividendy pfijaté od ovladaného podniku 15171 18782
Piijmy z prodeje dlouhodobého majetku 1761 18177
Nékupy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -122 023 -64 818
CISTE PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI -105 090 -27 846
FINANCNI CINNOST
Zmeéna stavu uvért -35 000 -45 000
Vyplacené dividendy -8 243 -19 229
CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI -43 243 -64 229
CISTE ZVYSENI PENEZNICH PROSTREDKU
A PENEZNiCH EKVIVALENTU 3 889 -1 364
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU ROKU 23 998 25 362
PENEZNi PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI ROKU 27 887 23 998
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Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2014

OBECNE UDAJE

Spole¢nost ZPSV a.s. (dale jen ,,spole¢nost®) byla zaloZena jako akciova spole¢nost
v Ceské republice.

Akcie spole¢nosti jsou vefejné obchodovatelné na volném trhu RM-SYSTEM, &eska
burza cennych papirt.

Sidlo spole¢nosti je Uhersky Ostroh, Tiebizského 207, PSC 687 24.

Predmétem podnikani spoleCnosti je predevsim vyroba betonovych vyrobkd pro
stavebni ucely, projektova ¢innost ve vystavbe, provadéni staveb a obchodni ¢innost.

Spole¢nost ZPSV a.s. je kontrolovéana spole¢nosti OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.,
Madrid, Spanélské kralovstvi, ktera ovlada 96,63% podil na zakladnim kapitalu.

Udaje v této udetni zavérce jsou vyjadieny v tisicich korun ¢eskych (tis. K¢&).
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Nekonsolidovana piiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2014

ZAHAJENI POUZIVANI NOVYCH A NOVELIZOVANYCH
MEZINARODNICH STANDARDU FINANCNIHO VYKAZNICTVI

(a) Standardy a interpretace, které vstoupily v Gcinnost v béZném obdobi a jejichz
aplikace méla vyznamny vliv na uéetni zavérku

V roce 2014 spole¢nost nezacala pouzivat zadné standardy a interpretace, jejichz pouziti
by mélo vyznamny vliv na ucetni zévérku.

(b) Standardy a interpretace, které vstoupily v ucinnost v béZném obdobi a jejichz
aplikace neméla vyznamny vliv na uéetni zavérku

— IFRS 10 — Konsolidovana ucetni zavérka ptijaty EU dne 11. prosince 2012
(standard G¢inny pro Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),

— IFRS 11 — Spole¢né ujednani, ptijaty EU dne 11. prosince 2012 (standard Géinny
pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),

— IFRS 12 — Zvefejnéni informaci o Gcasti v jinych ucetnich jednotkach, pfijaty EU
dne 11. prosince 2012 (standard G¢inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014
nebo po tomto datu),

— IAS 27 — Individudlni ucetni zdvérka — novela zroku 2011, pfijaty EU dne
11. prosince 2012 (standard Gc¢inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo
po tomto datu),

— IAS 28 — Investice do pfidruzenych podnikii a spole¢ného podnikédni — novela
zroku 2011, ptijaty EU dne 11. prosince 2012 (standard ucinny pro ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),

— upravy standardi IFRS 10 — Konsolidovana ucetni zavérka, IFRS 11 — Spolecna
ujednani a IFRS 12 — Zvefejnéni informaci o Gcasti v jinych Gcetnich jednotkach —
Ptechodné ustanoveni, pfijat¢ EU dne 4. dubna 2013 (G¢inné pro ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),

—  Upravy standardt IFRS 10 — Konsolidovana G&etni zavérka, IFRS 12 — Zvefejnéni
informaci o ucasti v jinych ucetnich jednotkach a IAS 27 (novela z roku 2011) —
Individualni Uc¢etni zavérka — Investicni Uc€etni jednotky, piijaté EU dne
20. listopadu 2013 (uc¢inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto
datu),

—  Upravy standardu IAS 32 — Finanéni nastroje - vykazovani — zapocet finanénich
aktiv a finan¢nich zavazki, ptijat¢é EU dne 13. prosince 2012 (G€¢inné pro ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),

—  Upravy standardu IAS 36 — Snizeni hodnoty aktiv — zvefejnéni informaci o zp&tng
ziskatelnych ¢€astkach u nefinancnich aktiv, pfijaté EU dne 19. prosince 2013
(4€inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),

—  Upravy standardu IAS 39 — Finanéni nastroje: ¢tovani a ocefiovani - Novace
derivati a pokracovani zajiStovaciho ucetnictvi, ptijaté EU dne 19. prosince 2013
(4¢inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu).



Nekonsolidovana piiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2014

(c) Standardy a interpretace, vydané radou IASB, které dosud nejsou ti¢inné

K datu schvéleni této ucetni zavérky byly vydany nésledujici standardy, novelizace
a interpretace ptijaté Evropskou unii, které jesté nevstoupily v t¢innost:

— IFRIC 21 - Poplatky, interpretace ptijata EU dne 13. cervna 2014 (ucinna
pro ucetni obdobi zac¢inajici dne 17. ¢ervna 2014 nebo po tomto datu).

Ugetni jednotka se rozhodla neaplikovat tyto standardy, novelizace a interpretace pied
datem jejich ucinnosti. Dle odhadii Ucetni jednotky nebude mit dodrzovani téchto
standardd, novelizaci a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé, zadny
vyznamny dopad na ucetni zavérku jednotky.

(d) Standardy a interpretace vydané radou IASB, ale dosud neprijaté
Evropskou unii

V soucasné dob¢ se podoba standardii ptijata Evropskou unii vyrazné nelisi od nafizeni
schvalenych Radou pro mezindrodni ucetni standardy (IASB). Vyjimkou jsou
nasledujici standardy, upravy stavajicich standardi a interpretace, které nebyly k datu
schvaleni Gcetni zavérky schvaleny k pouzivani v EU (data Gc¢innosti uvedend niZe jsou
pro IFRS vydané radou IASB):

— IFRS 9 - Finan¢ni nastroje (4€inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo
po tomto datu),

— IFRS 14 — Casové rozliseni pii cenové regulaci (4&inny pro éetni obdobi zaéinajici
1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

— IFRS 15 — Vynosy ze smluv se zékazniky (U¢inny pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2017 nebo po tomto datu),

—  Upravy standardi IFRS 10 — Konsolidovana Gcetni zavérka a IAS 28 Investice
do ptidruzenych podnikli a spole¢ného podnikani — Prodej aktiv mezi investorem
a pridruzenym nebo spolecnym podnikem (G€inné pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

— Upravy standardu IFRS 11 — Spole¢nd ujednani - Ultovani o nabyti Glasti
ve spole¢né cinnosti (u¢inné pro Ucetni obdobi zacCinajici 1. ledna 2016 nebo
po tomto datu),

—  Upravy standardii IAS 16 — Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 38- Nehmotna aktiva
- Objasnéni piijatelnych metod odepisovani (0¢inné pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

—  Upravy standardti IAS 16 — Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 41- Zemé&délstvi —
Plodici rostliny (u¢inné pro Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo po tomto
datu),

—  Upravy standardu IAS 19 — Zaméstnanecké pozitky: Plany definovanych pozitki:
Zameéstnanecké prispévky (uc¢inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo
po tomto datu),

—  Upravy standardu IAS 27 — Individudlni Gdetni zavérka — Metoda ekvivalence
v individualni ucetni zévérce (G€inné pro Ucetni obdobi zaCinajici 1. ledna 2016
nebo po tomto datu),

—  Upravy raznych standardd ,,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2010 — 2012)“ vyplyvajici
z projektu ro¢niho zdokonaleni IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 a IAS 38), jejichz cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi
standardy a vyjasnit jejich znéni (Upravy budou platné pro obdobi zacinajici
1. Cervence 2014 nebo po tomto datu),
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—  Upravy riiznych standardt ,,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2011 — 2013)“ vyplyvajici
z projektu ro¢niho zdokonaleni IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), jejichz
cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy a vyjasnit jejich znéni
(Gpravy budou platné pro obdobi zacinajici 1. ¢ervence 2014 nebo po tomto datu),

—  Upravy raznych standardd ,,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2012 — 2014)“ vyplyvajici z
projektu rocniho zdokonaleni IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), jejichz
cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy a vyjasnit jejich znéni
(Gpravy budou platné pro obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo po tomto datu).

Dle odhadu ucetni jednotky nebude mit zavedeni téchto standardi, uprav stavajicich

standardil a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé, Zaddny vyznamny dopad

na ucetni zavérku jednotky.

Pro oblast zajistovaciho ucetnictvi uplathovaného u portfolia finan¢nich aktiv
a zavazkd, jehoz zasady Evropska unie dosud neschvalila, nejsou zatim schvélena zZadna
nafizeni.

Ugetni jednotka odhaduje, Ze aplikace zajistovaciho G&etnictvi na portfolio finanénich
aktiv nebo zévazkl v souladu se standardem IAS 39 — Finan¢ni nastroje — uc¢tovani
a ocenovani, by v ptipadé pouziti k datu ucetni zavérky neméla na tcetni zavérku zadny
vyznamny dopad.
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PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU

a) Prohlaseni o shodé

Nekonsolidovand ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (,,IFRS*) ve znéni pfijatém Evropskou unii a platnymi pro tcetni
obdobi zacinajici 1.ledna 2014.

b) Vychodiska pro pripravu acetni zavérky

Tyto finanéni vykazy jsou nekonsolidované. Spolecnost sestavuje ke stejnému datu
rovnéz konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a interpretacemi schvilenymi Radou pro mezindrodni ucetni
standardy (IASB) a Vyboru pro interpretace mezindrodniho ucetniho vykaznictvi
(IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii, ve které jsou zobrazeny vysledky skupiny
jako celku.

Ucetni zavérka vychazi z akrualniho principu, tzn. e transakce a dalsi skute¢nosti jsou
uznany v dob¢ jejich vzniku azatétovany v ucetni zavérce v obdobi, ke kterému
se vécné a Casov¢ vztahuji, a dale za predpokladu nepietrzitého trvani podniku. Je
sestavena za pouziti ocefiovaci zdkladny vychazejici z historickych cen kromé precenéni
finan¢nich nastrojii. Aktiva a pasiva nejsou vzajemné kompenzovana, pokud to IFRS
vyslovné neumoziuji. Uéetni pravidla piijata spoleénosti jsou pouzivana konzistentng,
veskeré zmény oproti piedchozimu roku jsou specificky vykazany.

V dal$im textu jsou uvedena zakladni Gcetni pravidla.
) Aktiva urcéena k prodeji

Dlouhodobé aktiva a vyfazované skupiny aktiv a zdvazka jsou klasifikovany jako
drzené k prodeji, pokud jejich ucetni hodnota bude zpétn€ ziskana prodejem spiSe nez
naslednym uzivdnim. Tato podminka se povaZzuje za splnénou, jen kdyz je prodej
vysoce pravdépodobny. Aktivum nebo vyfazovand skupina musi byt k dispozici
k okamzitému prodeji ve svém soufasném stavu. Spolecnost musi aktivné usilovat
o realizaci prodeje za cenu, kterd je pfimétena jeho realné hodnoté. Prodej aktiv by mél
byt uskute¢nén do jednoho roku od zatfazeni aktiva do této skupiny.

Dlouhodobé aktiva a vyfazované skupiny drzené k prodeji se ocetiuji niz8i z nasledné
uvedenych hodnot: ptfedchozi ti¢etni hodnota nebo realnd hodnota snizena o naklady na
prodej. Dlouhodoby majetek vykazovany v rozvaze na fadku Aktiva urena k prodeji
neni dale odepisovan.

d) U¢tovani o vynosech

Vynosy se ocenuji vredlné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty
za predpokladu, Ze castka vynosu muze byt spolehlivé ocenéna a pokud je
pravdépodobné, ze ekonomické uzitky spojené s transakci poplynou do spole¢nosti.
Snizuji se o predpokladané vratky od odbérateld, rabaty a ostatni podobné slevy.
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Vynosy z dlouhodobych stavebnich smluv jsou zauctovany v souladu s postupem
uctovani o stavebnich smlouvéach (viz nize). Trzby z prodeje sluzeb jsou zauctovany
v okamziku poskytnuti sluzby.

Trzby z prodeje zboZzi a vlastnich vyrobkil jsou zauctovany v okamziku, kdy dojde
k doruceni zbozi a ptevedeni prav vztahujicich se k tomuto zbozi.

Vynosy z dividend se vykazuji ve chvili, kdy vznikne pravo akcionait na piijeti platby.

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, ze ekonomické uzitky poplynou
do spolec¢nosti a ¢astka vynosu miize byt spolehlivé ocenéna.

Casové rozliSeni vynosovych turokii se vykazuje podle vySe neuhrazené jistiny
za pouziti ptislusné efektivni urokové miry, tj. Girokova mira, ktera pfesné diskontuje
odhadované budouci penézni ptijmy.

e) Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypoCitdn pomérem zisku za b&zné obdobi k vazenému
praméru poctu akcii v obehu v prubéhu obdobi.

) Stavebni smlouvy (smlouvy o zhotoveni)

Tam, kde je mozZzno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a ndklady
zaucCtovany s piihlédnutim k rozpracovanosti smluvni ¢innosti k datu ucetni zavérky.
Rozpracovanost stavby je stanovena na zdkladé podilu doposud vynalozenych
smluvnich nékladd k celkovym odhadovanym smluvnim nakladim. Zmény tykajici
se smluvné dohodnutych praci, reklamace, naroky na plnéni a pobidky jsou zatctovany
po odsouhlaseni s odbératelem.

V piipadech, kdy neni mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavebnich smluv, jsou
vynosy zauctovany ve vysi skutecnych ndakladd, které budou uhrazeny. Skute¢né
naklady vztahujici se ke smlouvé jsou zauctovany do nakladl v obdobi, ve kterém
vznikly.

Je-li pravdépodobné, Ze celkové smluvni néklady ptrevysi celkové smluvni vynosy, je
do nakladt zauctovana ocekavana ztrata.

Pohledavky ze stavebnich smluv predstavuji ¢astky spole¢nosti vykonané prace, kterou
spole¢nost bude opravnéna vyfakturovat. Zavazky ze stavebnich smluv pfedstavuji
¢astky prace, kterou spole¢nost musi vykonat, aniz bude opravnéna ji vyfakturovat.
Castky ptijaté dfive, nez je pfislusna prace provedena, jsou zahrnuty jako zavazek
v ramci piijatych zaloh.

2) Leasing
Prongjem, u kterého byla na najemce prevedena vSechna podstatna rizika a odmény

vyplyvajici z vlastnictvi majetku, je klasifikovan jako finanéni leasing. Ostatni
prondjmy jsou klasifikovany jako operativni leasing.
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Spolecnost jako ndjemce

Majetek pronajimany formou finan¢niho leasingu je zauctovan jako aktivum spolec¢nosti
v redlné hodnoté k datu potfizeni nebo v soucasné hodnoté minimalnich splatek leasingu,
je-li nizsi. Odpovidajici zdvazek za pronajimatelem je v rozvaze veden jako zavazek
z finan¢niho leasingu. Splatky leasingu jsou roz¢lenény na finan¢ni néklady a sniZeni
zavazku z leasingu tak, aby byla zajiSténa konstantni urokovd sazba ve vztahu

k zistatku zavazki. Finanéni néklady jsou uctovany piimo do vysledku hospodateni.

Uhrady operativnich leasingti jsou v pribshu doby trvani leasingu rovnomérné
uctovany do vysledku hospodareni.

Spolecnost jako pronajimatel

Pfi finan¢nim leasingu se dluzné ¢astky od ndjemcu vykazuji jako pohledavky ve vysi
Cisté finan¢ni investice spolecnosti do leasingu. Vynos z finan¢niho leasingu je
alokovan do ucetniho obdobi tak, aby odrazel konstantni periodickou miru navratnosti
Cisté investice spolecnosti.

Ptijmy z operativnich pron4djml se vykazuji rovhomémé po dobu trvani ptislusného
pronajmu.

h) Cizi mény

Ucetni zavérka spolecnosti je prezentovana v Ceskych korundch (KC¢), coz je ména
primarniho ekonomického prostfedi, v némz spolecnost podnika, a je jeji funkéni
ménou.

Ugetni operace v jiné méné nez K& jsou prepoéteny na K& devizovym kurzem platnym
k poslednimu dni mésice predchdzejiciho mésici, ve kterém je uskutecnén ucetni piripad.
PenéZni prosttedky, pohledavky a zévazky v cizich méndch jsou k datu Gcetni zavérky
prepocteny dle devizovych kurzi platnych k tomuto datu. Nepenézni majetek a zavazky
v cizich ménéch ocenéné redlnou hodnotou jsou pifepocteny dle devizovych kurzii
platnych k datu, kdy je redlna hodnota stanovena. Zisky a ztraty vyplyvajici z pirepoctu
jsou zauctovany do vysledku hospodareni dané¢ho obdobi.

Nepenézni polozky vyjadiené v cizich ménach, které jsou ocenovany v historickych
cenach, se neptepocitavaji.

i) Vypijéni naklady

Vypujéni naklady k financovani zptisobilého aktiva (aktiva, které potfebuje znacné
casové obdobi ktomu, aby bylo pfipraveno k pouZziti nebo prodeji) se pficitaji
k potfizovaci cen¢ aktiva az do okamziku, kdy je toto aktivum pfipravené k pouziti nebo
prodeji. Aktivovana Castka vypujcénich nakladd se uréi metodou aplikace primérnych
vypljénich nakladéi z uvérd, které jsou splaceny b&hem obdobi. Urokové naklady
z Gveru uceloveé uzavieného na potizeni konkrétniho aktiva se aktivuji v celkové vysi.

Ostatni trokové vynosy a naklady souvisejici se vS§emi urofenymi instrumenty jsou
vykazany ve vysledku hospodafeni v obdobi, se kterym vécné 1 Casové souvisi
za pouziti efektivni urokové miry. Uroky zprodleni jsou zahrnuty do urokovych
vynosu v okamziku jejich zaplaceni dluznikem.
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j) Dané

Dan z pfijmt ve vykazu o Gplném vysledku zahrnuje splatnou dan za Gcetni obdobi
azménu zistatku odlozené¢ dané€ s vyjimkou zmény odlozené dan¢ uUctované piimo
do vlastniho kapitalu.

Splatna dan

Splatnd dan za ucetni obdobi se vypocita ze zdanitelného zisku za dané obdobi —
zakladu dané€. Zdanitelny zisk je odliSny od zisku pfed zdanénim vykazaném ve vykazu
ouplném vysledku, nebot nezahrnuje polozky vynosi nebo nakladl, které jsou
zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které
nepodléhaji dani ani nejsou danove odpocitatelné. Zavazek spolecnosti z titulu splatné
dané je vypocitan pomoci danovych sazeb platnych k datu Gcetni zavérky.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje na zéklad€ ptechodnych rozdili mezi ucetni hodnotou aktiv
a zavazkd v ucetni zévérce a odpovidajici danovou zakladnou pouzitou pii vypoctu
zdanitelného zisku. Odlozené danové zéavazky se vykazuji u vSech zdanitelnych
prechodnych rozdilii. Odlozené danové pohledavky se vykazuji u odcitatelnych
pfechodnych rozdili v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk, proti
némuz bude mozno vyuzit od¢itatelnych ptechodnych rozdilti, bude dosazen.

Ugetni hodnota odlozené dafiové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni
posuzovana a snizena, pokud budouci zdanitelny zisk nebude schopen pohledavku nebo
jeji cast pokryt.

Odlozena dan je vypocitana pomoci danovych sazeb, které¢ budou platit v obdobi, kdy

dojde k realizaci pohledavky nebo k vyrovnani zadvazku.

Odlozené danové pohledavky a zdvazky se kompenzuji, pokud ze zédkona existuje pravo
na zapocet splatnych danovych pohledavek proti splatnym danovym zavazkim, pokud
se vztahuji k danim ze zisku, které jsou vybirané stejnym danovym ufadem a pokud
spole¢nost hodla zapocist svoje splatné danové pohledavky a zavazky v Cisté vysi.

k) Nehmotny majetek

Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v pofizovacich cenach a je odepisovan
rovnomérné na zakladé predpokladané Zivotnosti

Nehmotny majetek Pocet mésict
Software 48
Ocenitelnd prava 60

Odpisové metody, ofekavané doby Zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdoro¢né provérovany.

Spolec¢nost zachycuje v ucetni hodnoté softwarové ndklady na aktualizaci, pokud je
pravdépodobné, ze ziska dalsi budouci ekonomické vyhody z této polozky a pokud
naklady mohou byt spolehlivé ocenény.
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Néklady na béznou upravu software se uctuji do vysledku hospodateni.
1) Pozemky, budovy a zafizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou ocenény pofizovaci cenou (vCetn¢ nakladu
na pofizeni) snizenou o opravky a zauctovanou ztratu ze snizeni hodnoty. Pozemky
vlastnéné spolecnosti nejsou odepisovany.

Stroje a =zafizeni se vykazuji v pofizovacich nakladech snizenych o opravky
a kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.

Odpisy se uctuji tak, aby byla celd pofizovaci cena aktiva nebo pfecenénd céstka
(krom¢ pozemkl vlastnénych spolecnosti a nedokoncenych investic) alokovana
na celou dobu ptedpokladané doby pouzitelnosti daného aktiva, do jeho predpokladané
zbytkové hodnoty, za pouziti metody linearnich odpist. Predpokladana doba
pouzitelnosti, zbytkové hodnoty a metoda odpisovani se provétuji vzdy na konci
ucetniho obdobi, pricemz vliv jakychkoliv zmén v odhadech se tctuje prospektivng.

Majetek Pocet let
Budovy 33
Vyrobni stroje 12,5
Vypocetni technika 4
Dopravni prostiedky (osobni/nakladni) 4/8
Inventat 6
Ostatni (formy) 3-8

V pfipadé, Ze cCasti budov a zafizeni maji odliSnou zivotnost, jsou odpisovany
samostatng.

Nedokonceny majetek se eviduje v pofizovacich nakladech snizenych o ztraty ze
snizeni hodnoty.

Pofizovaci naklady zahrnuji cenu pofizeni, specifické sluzby a poplatky souvisejici
s pofizenim a v ptipadé zpuisobilého aktiva i vypljéni naklady aktivované podle bodu 1).
Pofizovaci ndklady aktiva se snizi o dotaci poskytnutou z prostfedkli stdtu nebo
Evropské unie.

Technické zhodnoceni pronajatych budov je odepisovano po dobu trvani najmu.

Majetek potizeny formou finan¢niho leasingu je odepisovan po dobu své odhadované
Zivotnosti stejnym zplisobem jako majetek vlastnény spolecnosti.

Odpisové metody, odhady doby Zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdoro¢né provérovany.

Néklady na béznou udrzbu pozemki, budov a zafizeni se uctuji do vysledku
hospodarieni.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyfazeni majetku jsou vycisleny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou uctovany do vysledku hospodateni.
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U forem s ur¢enou obratkovosti se ro¢ni odpis stanovi jako soucin podilu vstupni ceny
a odhadovaného mnozstvi vyrobkl na nich vyrobenych a skute¢ného mnozstvi vyroby
na dané forme.

m) SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kazdému rozvahovému dni spoleCnost posuzuje ucetni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku a zjistuje, zda doSlo ¢i nedoslo k okolnostem, které indikuji
snizeni hodnoty. Existuji-li takové signdly, je odhadnuta zpétné ziskatelnd castka
majetku a urcen pifipadny rozsah ztraty ze snizeni hodnoty. Zpétné ziskatelna castka
se zjistuje pro nedokonceny nehmotny majetek i bez existence indikatori. V piipad¢, ze
ptisluSny majetek negeneruje penézni toky samostatné, odhadne se zpétné ziskatelna
¢astka penézotvorné jednotky, ke které majetek patfi.

Zpétné ziskatelnd Castka se rovna realné hodnoté majetku snizené o naklady na prodej
nebo hodnoté zuzivani podle toho, kterd je vysSi. Hodnota zuZivani se zjisti
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokti plynoucich z majetku na jejich
soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby, kterd vyjadfuje trzni posouzeni Casové
hodnoty penéz a specificka rizika pro dané aktivum, pokud o né nebyly upraveny
odhadované penézni toky.

Je-li zpétné ziskatelnd ¢astka majetku nebo penézotvorné jednotky nizsi nez jeho tcetni
hodnota, je ucetni hodnota snizena na hodnotu zpétné ziskatelnou. Ztraty ze snizeni
hodnoty majetku jsou okamzité zatctovany do vysledku hospodateni.

Nésledné zvySeni zpétné ziskatelné Castky spolecnost vykéaze jako zisk, ktery vsak
nesmi presdhnout kumulované ztradty ze snizeni hodnoty zatctované v pfedchozich
obdobich.

n) Podily v ovladanych a pridruZenych podnicich

Majetkovou ucasti v ovladanych podnicich (dfive s rozhodujicim vlivem) je investice
v dcefiné spoleCnosti, kdy spole¢nost piimo nebo nepfimo vlastni vice nez
50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spolecnosti kontrolu jinym
zpusobem. Majetkovou ucasti v pfidruzeném podniku (dfive s podstatnym vlivem) je
investice v pridruzené spolecnosti, kdy spolecnost pfimo nebo neptimo vlastni 20 az
50 % hlasovacich prav ve spolecnosti. Vlastnictvi 50% hlasovacich prav nezakldda
moznost ovladani spolecnosti, proto jsou tyto spolecnosti vykazovany ve skupiné
ptidruzenych podnikd.

Model ocenovani je nasledujici:

Investice do ovladdanych a pfidruzenych podnikil jsou prvotné vykazany v historické
pofizovaci cené. Majetkové tucasti v cizich ménach jsou vykazovany v rozvaze
historickym kurzem k datu potizeni. Opravné polozky vyjadiuji kumulované sniZzeni
hodnoty k datu ucetni zavéerky.

Spole¢nost posuzuje pravidelng, zda doSlo ke sniZzeni hodnoty majetkovych ucasti.
U majetkovych ucasti dochazi ke snizeni hodnoty, jestlize existuje objektivni dikaz, ze
v disledku jedné nebo vice udalosti, které¢ se vyskytly po prvotnim vykazani, doslo
ke snizeni odhadovanych budoucich penéznich toki z investice.
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0) Pohledavky a pujcky

Pohledavky jsou pfi vzniku ocenovany realnou hodnotou navySenou o transakéni
naklady. Nasledné¢ se ocenuji v zistatkové hodnoté s pouzitim diskontni sazby
stanovené spolecnosti po zohlednéni ztrat ze snizeni hodnoty formou tvorby opravné
polozky k pochybnym a nedobytnym castkdm. Nedobytné pohledavky jsou
odepisovany az po ukonceni insolvenéniho fizeni dluznika. U kratkodobych pohledavek
se jejich redlna hodnota blizi hodnot€ ucetni.

Zpisob tvorby opravnych polozek je nésledujici:

Pokud existuji objektivni dikazy o tom, Ze doSlo ke snizeni hodnoty pohledavky
(zhorSeni finan¢ni situace dluznika, prodleni s platbami, insolvence, apod.), je
zustatkova hodnota takové pohledavky snizena o opravnou polozku na soucasnou
hodnotu odhadované zpétn¢ ziskatelné hodnoty. Opravna polozka je snizena ¢i zrusena,
pominou-li objektivni divody pro sniZzeni hodnoty pohledavky nebo pii jejim prodeji
¢i odpisu.

Tvorba opravnych polozek k pohledavkam zavisi na analyze doby splatnosti
pohledavky a kreditnim riziku spojeném s danym dluznikem.

Zadrzné predstavuji dlouhodobé pohledavky k odbératelim vznikajici z uzavienych
smluv. Prostfednictvim zadrzného odbératelé zajistuji cast financnich prostiedka
po dobu zaruky na pfedané dodavky, které slouzi na tthradu oprav vzniklych v pribehu
zéaruéni doby predaného dila. Po skonceni zaruky je nevycerpané zadrzné uvolnéno.

P) Zasoby

Zasoby jsou vykazany v niz§i ze dvou hodnot - pofizovaci ceny nebo Cisté
realizovatelné hodnoty. Pofizovaci cena zéasob zahrnuje cenu pofizeni materialu
a pfipadné pifimé mzdové naklady arezijni néklady souvisejici s uvedenim zéasob
do jejich soucasného stavu a s dopravou zasob na stdvajici misto ulozeni.
Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanou &istou prodejni cenu snizenou
o vesSkeré odhadované ndklady na dokonceni a ndklady spojené s marketingem,
prodejem a distribuci. Spole¢nost pouziva pro urceni pofizovaci ceny zdsob metodu
vazeného aritmetického primeéru.

U skladovatelnych zasob je zjiSténi Cisté realizovatelné hodnoty z divodi Sirokého
sortimentu nakladné, a proto se vychdzi pfi urCeni snizeni hodnoty zasob z v€ékové
analyzy primérmé rocni obratky pfislusného druhu zasoby. Opravna polozka
se nevytvari k operativnim zasobam v podnikovych prodejnach, ochrannym pracovnim
pomuckam a polozkdm nutnych pro plynuly provoz vyroby.

q) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty pfedstavuji pokladni hotovost, vklady splatné na pozadani
a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice, které jsou pohotové smeénitelné
za predem znamou ¢astku v hotovosti a s nimiz je spojeno nevyznamné riziko zmény
hodnoty. Redlnd hodnota penéz a penéznich ekvivalentl se nelisi od jejich ucetni
hodnoty.
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r) Bankovni uvéry

Bankovni uvéry jsou zauctovany v redlné hodnoté snizené o transakéni naklady.
Nésledné se ocenuji v amortizované hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené
spole¢nosti. Redlna hodnota bankovnich avérii se vzhledem k jejich kratkodobosti blizi
jejich ucetni hodnoté.

s) Zavazky

Zavazky jsou zauctovany v zlstatkové hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené
spole¢nosti.

Kratkodobé zavazky predstavuji zévazky z obchodnich vztahii a ostatni zavazky.
V ostatnich zavazcich jsou zahrnuty zdvazky vic¢i zaméstnanciim, ke spravé socidlniho
a zdravotniho zabezpeceni a dohadné Gcty pasivni.

Zadrzné tvoii dlouhodobé =zavazky k subdodavatelim z uzavienych smluv.
Prostiednictvim zadrzného spolecnost zajistuje ¢ast financnich prostfedkit po dobu
zaruky dodavek ptredanych od zhotovitell. Zadrzné se pouzije na thradu oprav
vzniklych v pribéhu zaru¢ni doby dodavky. Po skonceni zaruky je nevycerpané zadrzné
uvolnéno zhotovitelim.

t) Rezervy

Rezervy se vykédzi, kdyZ ma spoleCnost soucasny (smluvni nebo mimosmluvni)
zéavazek, ktery je disledkem minulé udalosti, pfi¢emz je pravdépodobné, ze spolecnost
bude muset tento zdvazek vypotadat a vysi takového zdvazku je mozné spolehlivé
odhadnout.

Castka vykazana jako rezerva je nejlep$im odhadem vydaji, které budou nezbytné
k vypotadani souc¢asného zavazku vykazaného k rozvahovému dni po zohlednéni rizik
anejistot spojenych s danym zévazkem. Pokud se rezerva urcuje pomoci odhadu
penéznich tokli potfebnych k vypotadani soucasného zavazku, ucetni hodnota rezervy
se rovna souc¢asné hodnot¢ téchto penéznich toki.

Pokud se ocekéava, Zze nckteré nebo veskeré vydaje, nezbytné k vypotadani rezervy,
budou nahrazeny jinou stranou, vykaze se pohledavka na strané¢ aktiv, pokud je
prakticky jisté, Ze spole¢nost nahradu obdrzi a vysSi takové pohleddvky je mozné
spolehlive urdit.

Rezervy na zaruéni opravy jsou zauctovany k datu dokonceni stavebniho dila nebo jeho
¢asti ve vysi nejlepsiho odhadu vedeni spolecnosti ohledné nakladu, které bude nutné
vynalozit pfi vyrovnani zdvazku spolecnosti za ptipadnou zarucni opravu dila.

Rezerva na soudni spory je vykdzdna ve vysi posledné odhadovanych nakladu
plynoucich ze soudniho sporu. Néaklady jsou po dobu trvani sporu pravidelné
aktualizovany.
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u) Diilezité ucetni usudky a klicové nejistoty pri odhadech

Pti uplatinovani ucetnich pravidel se vyzaduje, aby byly vypracovany ptedpoklady
a odhady o vysi ucetni hodnoty aktiv a zdvazkl, kterd neni zfejma z jinych zdrojl.
Odhady a predpoklady se realizuji na zaklad¢ zkuSenosti z minulych obdobi a jinych
faktoril, které¢ se v daném piipad¢ povazuji za relevantni (vhodné). Skutecné vysledky
se od téchto odhadi mohou lisit. Odhady a pfislusné piedpoklady se pravidelné
provéiuji. Upravy téetnich odhadii jsou zauétovany v obdobi, v némz jsou odhady
upraveny, ma-li uprava dopad pouze na dané obdobi, nebo v obdobi, v némz je Gprava
provedena, a v dalSich obdobich, jestlize mé4 tprava dopad na bézné obdobi i obdobi
budouci.

Informace o klicovych predpokladech vztahujicich se k budoucnosti a o dalSich
klicovych zdrojich nejistoty v odhadech k rozvahovému dni, u nichz existuje vysoké
riziko, ze béhem pftistiho ucetniho obdobi zplsobi vyznamné upravy ucetnich ¢astek
aktiv a zavazkd, jsou piipadné uvedeny v ramci jednotlivych kapitol.

Nize jsou uvedeny zakladni pfedpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi kli¢ové zdroje
nejistoty pfi odhadech vypracovanych k rozvahovému dni, u nichz existuje vyznamné
riziko, ze béhem piistiho roku mohou zpiisobit zavazné upravy ucetni hodnoty aktiv
a zavazkd.

Doba pouzitelnosti a zbytkova hodnota dlouhodobého majetku

Spolec¢nost upravuje odhadovanou dobu pouzitelnosti pozemkd, budov a zafizeni
a investic do nemovitosti ke konci kazdého tcetniho obdobi. Béhem finan¢niho roku
vedeni spolecnosti ur¢i, zda ma byt doba pouzitelnosti ur€itych polozek majetku vyssi
vzhledem k jeho vyuziti a trvani uzavienych smluv.

Spolecnost rovnéz ke konci kazdého tcetniho obdobi upravuje odhadovanou dobu
pouzitelnosti dlouhodobého majetku na zdkladé realizovatelnych cistych penéznich
toki.

SniZeni hodnoty majetku

Provérovani hodnoty majetku k datu ucetni zavérky je opakujicim se procesem, ke
kterému spolecnost vyuzivd odbornikii zfad zaméstnancl, ale také v ptipadech
ocenovani specidlnich stroji a nemovitosti sluzeb odbornych kancelati. Cilem této

¢innosti je ziskat co nejpfesnéjsi udaje o aktualni hodnoté provéfovaného majetku.
Podrobnéji popsano v bod¢ m).

Odlozenad dan

Spolecnost upravuje zauctované odlozené danové pohledavky pravidelné pii mési¢nich
ucetnich zavérkach béhem ucetniho obdobi. Z divodu nejistoty ekonomického vlivu
snizuje vysi danové pohledavky vznikajici z opravnych polozek k pohledavkam
a zasobam, jelikoz tyto pohledavky nebude mozné v blizké budoucnosti pouZit.
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Opravné polozky k pohledavkam

Spolecnost reviduje svou politiku omezeni dluhti v disledku zmény ekonomického
prostfedi a tato omezeni piehodnotila podle platebni moralky dluznikli. Na zékladé
individudlni analyzy je pravideln¢ provadén piepocet opravnych polozek k rizikovym
pohledavkdm podle v€kové struktury a velikosti dluhu. Opravné polozky vyjadiuji
riziko, ze pohleddvka nebude splacena.

Stavebni smlouvy

Vynosy ze stavebnich smluv jsou vypocteny metodou procenta dokonceni, které je
zavislé na aktualizovaném smluvnim rozsahu dodavky a jemu odpovidajici kalkulaci
nakladt zakazky. Aktualizace kalkulaci podléha mési¢nimu rezimu kontrol.

Nevyfakturované dodavky

Nevyfakturované dodavky jsou ocenovany v rozsahu prevzatych praci a na zakladé
odsouhlasenych rozpoctl, které jsou soucasti uzavienych smluv véetné dodatk.

Opravy ucetnich odhadd se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad revidovén,
pokud ma oprava vliv pouze na toto dané obdobi.

Ma-li oprava odhadu vliv na dané¢ i budouci obdobi, je vykdzana v daném a pak
v nésledujicich budoucich obdobich.

V) Statni dotace

Spolec¢nost vyuziva pfi své ¢innosti nédsledujicich statnich dotaci a pobidek:

Pobidky a dotace na zaméstnance

Spole¢nost ma narok na dotace na Skoleni zaméstnanci a vytvareni novych pracovnich
prilezitosti. Tyto dotace a pobidky se uctuji jako ostatni provozni vynosy ve stejném
roce, kdy je spole¢nost obdrzi.

Dotace na projekty vyzkumu a vyvoje

U nékterych projekti vyzkumu a vyvoje, které spolecnost provadi, ma narok také
na statni dotace. Tyto dotace jsou nabizeny v ramci programu podpory vyzkumu
a vyvoje Ministerstva prumyslu a obchodu.

Dotace vztahujici se k odpisovanym aktiviim

Dotace vztahujici se k odpisovanym aktivim snizuji ucetni hodnotu potizovaného
aktiva. Vykazuji se, pokud existuje jistota, Ze budou splnény s nimi spojené podminky.
Pokud podminky nejsou splnény a dotace bude muset byt vracena, bude uctovano

o zvySeni hodnoty aktiva a bude dotctovan dodate¢ny odpis tak, jako by dotace viibec
neexistovala.
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4. TRZBY
Rozd¢€leni trzeb spolecnosti je nasledujici:

Rok 2014 Rok 2013

(tis. K&) (tis. K&)

Prodej zbozi 21356 6 603

Prodej vlastnich vyrobki 1 088 227 587231

Prodej elektiiny 12 804 16 587

Sluzby 335599 162 292

Celkem 1 457 986 772713

Hlavnimi sméry realizovanych zakézek byly dodavky na zelezni¢ni stavby, které tvotily
nejvyznamngéjsi podil z celkového objemu trzeb.

5. VYROBNI NAKLADY

Rok 2014 Rok 2013

(tis. K¢) (tis. K¢)

Subdodavky 227 693 57382

Spotieba materidlu 646 574 365228

Spotieba energie 29 898 37016

Ostatni 19 575 6509

Celkem 923 740 466 135
6. OSOBNI NAKLADY

Rok 2014 Rok 2013

(tis. K¢) (tis. K¢)

Mzdy 158 515 111136

Socialni a zdravotni pojisténi 51443 35711

Jiné 3890 2 298

Celkem 213 848 149 145

Primérny ptepocteny pocet zaméstnanci 491 372

Pocet zaméstnancii vychazi z primérného prepocteného stavu pracovnikd.

Odmény vyplacené clenim fidicich organt jsou v kapitole 40 — Transakce
se sptiznénymi subjekty. Pod pojmem ¢lenové fidicich orgédnl se rozumi management,
tj. feditelé zavodi a feditelstvi spolecnosti.

Soucasti mezd je odstupné zaméstnanctim 119 tis. K¢ (539 tis. K¢ v roce 2013).
Casové rozlisené mzdové naklady (bonusy vedeni, socialni fond, nevybrana dovolena)

¢ini k 31.12.2014 castku 22 131 tis. K¢ (31.12.2013: 12 482 tis. K¢) a v rozvaze jsou
vykazany na fadku ostatni zavazky.
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7.

9.

10.

SLUZBY

Rok 2014 Rok 2013

(tis. K¢&) (tis. K¢&)

Néklady na reprezentaci 652 417
Telefon, fax, internet 1750 1823
Najemné 2510 2197
Propagace, inzerce 1 062 1369
Poradenstvi, auditorské sluzby, pfeklady, vypocetni technika 10 733 13275
Ptepravné, provize 86992 35152
Opravy a udrzovani 35273 9284
Ostraha objektt 4098 4279
Jiné sluzby 6 445 9202
Celkem 149 515 76 998

Jiné sluzby zahrnuji nakladani s odpady, uklidové sluzby, Cisténi a prani odévi, stocné
Skoleni a vzdélavani zaméstnancii, drobny nehmotny majetek, zdravotni péce, revize,

kalibrace, apod.

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Rok 2014 Rok 2013

(tis. K¢) (tis. K&)

Zisk z prodeje dlouhodobého majetku 0 8 825

Zisk z prodeje materialu 2601 0

Jiné provozni vynosy 1 944 4125

Celkem 4 545 12 950
Jiné provozni vynosy predstavuji dotace a nahrady od pojistovny.

OSTATNI PROVOZNi NAKLADY

Rok 2014 Rok 2013

(tis. K&) (tis. K&)

Dan¢ a poplatky 2518 3960

Pojisténi majetku a osob 2916 2567

Odpis pohledavek 232 4242

Ztrata z prodeje dlouhodobého majetku 144 0

Ztrata z prodeje materialu 0 146

Jiné provozni naklady 1042 677

Celkem 6 852 11 592

ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERYV V PROVOZNI OBLASTI

Rok 2014 Rok 2013

(tis. K&) (tis. K&)

Zmeéna OP k zdsobam 2961 5902
Zmeéna OP k pohledavkam -42 282 -9347
Zména OP k hmotnému a nehmotnému majetku 1275 -5 539
Zména provoznich rezerv -672 542
Celkem -38 718 -8 442

Zména OP kpohleddvkam prfedstavuje predevSim tvorbu opravné polozky

k pohledavkam ZPSV LTD. Bulharsko (viz bod 18.).
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11.

12.

13.

14.

KURZOVE ROZDILY
Rok 2014 Rok 2013
(tis. K¢) (tis. K¢)
Cisté kurzové zisky / (ztraty) 944 9303
Celkem 944 9 303
FINANCNI VYNOSY
Rok 2014 Rok 2013
(tis. K¢) (tis. K¢&)
Uroky z bankovnich vkladi a ostatni 1 13
Piijaté dividendy 15171 18 782
Diskont dlouhodobych pohledavek 54 2 852
Celkem 15226 21 647
FINANCNI NAKLADY
Rok 2014 Rok 2013
(tis. K¢) (tis. K¢)
Uroky z bankovnich (vért a kontokorentii 944 1048
Celkem 944 1048
DAN Z PRIJMU
Rok 2014 Rok 2013
(tis. K¢&) (tis. K¢)
Splatna dan 24 505 0
Odlozena dan, naklad/(vynos) 4537 354
Celkem 29 042 354

Splatna dan z pijmi v Ceské republice je vypoéitana jako 19 % (2013: 19 %)
odhadovaného zdanitelného zisku za rok.
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Sesouhlaseni celkové dané za rok s ucetnim ziskem

Rok 2014 Rok 2013

(tis. K¢&) (tis. K¢&)

Zisk pred zdanénim 95107 12 312
Dailova sazba pro aktudlni rok 19% 19%
Dan pfi lokalni sazbé dané z piijmu ve vysi 18 070 2339
Vliv tvorby a ruseni OP a rezerv 9571 1712
Vliv ostatnich nedatovych nékladd (vynosi) 239 698
Vliv rozdilu Gcetnich a danovych odpist 6739 1381
Vliv ostatnich odpocitatelnych polozek 0 -58
Vliv vynost osvobozenych od dané -2 885 -3 570
Odpocet danové ztraty minulych let -7 306 -5071
Uprava na zisku dle legislativy CR 359 2569
Odpocet slevy na dani na zaméstance ,,invalidni* -282 0
Daii z pfijmu aktualniho obdobi 24 505 0
Danové nedoplatky a domérky minulych let / (pteplatky) 0 0
Vliv zmény odlozeného danového zavazku 4537 354
Daii z pfijmii celkem, naklad/(vynos) 29 042 354
Efektivni dafnova sazba vypoctena ze zisku pi‘ed zdanénim 30,54 % 2,88 %

Spolecnost v roce 2013 neplatila zadnou dan z piijmu aktudlniho obdobi (hospodaisky
vysledek pted zdanénim byl kladny v disledku vynosu z pfijatych dividend), efektivni

danova sazba tedy zohlednovala predev§im vysi odlozené dané.

V roce 2014 spolecnost také neplatila dan z piijmi ani zalohu na tuto dan. Je ale
vypoctena piedpoklddand vySe dan€ z pfijmi pravnickych osob za tento rok 2014.
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15. NEHMOTNY MAJETEK

Software Ocenitelna Nedokoncéeny Celkem
(tis. K¢&) prava nehmotny (tis. K¢&)
(tis. K¢) majetek
(tis. K¢)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2012 14 411 5696 0 20107
Piirastky 769 2 655 0 3424
Ubytky 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2013 15180 8351 0 23531
Piirdstky 147 0 0 147
Ubytky 32 0 0 32
Stav k 31. prosinci 2014 15295 8351 0 23 646
OPRAVKY
Stav k 31. prosinci 2012 11 642 1877 0 13 519
Odpisy za rok 2 056 195 0 2251
Eliminovano pfi vyfazeni 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2013 13 698 2072 0 15770
Odpisy za rok 1179 1410 0 2 589
Eliminovano pfi vyfazeni 32 0 0 32
Stav k 31. prosinci 2014 14 845 3482 0 18 327
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2012 2769 3819 0 6 588
Stav k 31. prosinci 2013 1482 6279 0 7761
Stav k 31. prosinci 2014 450 4 869 0 5319
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16. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI
Pozemky Stavby Stroje a Nedokonéeny Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢) dopravni hmotny majetek (tis. K¢)
prostiedky véetné zaloh
(tis. K& (tis. KO
Stav k 31. prosinci 2012 24 683 461 943 950 757 8 083 1 445 466
Piirtistky 29 14 643 26 130 61474 102 276
Ubytky -8 41 -15 290 -40 884 -56 223
Stav k 31. prosinci 2013 24 704 476 545 961 597 28 673 1491 519
Ptirastky 0 23 852 73 461 121 957 219270
Ubytky 0 -1 726 -23 710 -97 395 -122 831
Majetek k prodeji (bod 19) -1173 -11019 -6 096 0 -18 288
Stav k 31. prosinci 2014 23 531 487 652 1005 252 53 235 1569 670
OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY
Stav k 31. prosinci 2012 1680 234271 680 209 0 916 160
Odpisy za rok 0 14 846 62 259 0 77 105
Zmény ve snizeni hodnoty 0 -209 5641 0 5432
Eliminovéno pfi vyfazeni 0 -31 -15290 0 -15321
Stav k 31. prosinci 2013 1680 248 877 732 819 0 983 376
Odpisy za rok 0 21 041 83299 0 104 340
Zmény ve snizeni hodnoty 0 0 -1275 0 -1275
Eliminovano pfi vyfazeni 0 -688 -22 844 0 -23 532
Majetek k prodeji (bod 19) 0 -3 672 -3 838 0 -7 510
Stav k 31. prosinci 2014 1 680 265 558 788 161 0 1 055 399
UCETNI HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2012 23 003 227 672 270 548 8 083 529 306
Stav k 31. prosinci 2013 23 024 227 668 228 778 28 673 508 143
Stav k 31. prosinci 2014 21 851 222 094 217 091 53 235 514 271
Uetni hodnota majetku spole¢nosti zahrnuje &astku 22 829 K¢

(2013: 36 622 tis. K<) vztahujici se k majetku potizenému formou finan¢niho leasingu.

PIn¢ odepsany dlouhodoby majetek, ktery je stile v uzivdni mé brutto hodnotu
465 514 tis. K¢ (2013: 479 628 tis. K¢).

Odpisy dlouhodobého majetku v roce 2014 vzrostly zejména kvili zvySeni odpisi
u majetku, u kterého bylo v tomto roce 2014 zvySeno vyuziti z divodu naristu vyroby.

Planované investice v roce 2015 ¢ini 154 mil. K¢&.

V roce 2014 nebyl potizen zadny majetek formou finan¢niho leasingu.
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17.

18.

19.

PozemKky a stavby zatiZené zastavnim pravem

Spole¢nost neposkytla jako zajisténi svych bankovnich uvéri a bankovnich zaruk
pozemky a budovy.

PODILY V OVLADANYCH PODNICICH

Piedmét  Vlast. podil Porizovaci SniZeni Cista Pofizovaci  SniZeni Cista
¢innosti v % cena k hodnoty ucetni cena k hodnoty ucetni
31.12.2014 hodnota k  31.12.2013 hodnota k
31.12.2014 31.12.2013
ZPSV as.  Vyroba
Cana stavebnich
hmot 58,94 53349 0 53 349 53349 0 53 349

ZPSV Servisni
servis,s.r.  ¢innost

0. 100 200 109 91 200 109 91
OHL 7S, Provadéni
a.s. staveb 96,52 480 197 0 480 197 480 197 0 480 197
ZPSV Vyroba
LTD stavebnich 4409

prvka 100 46 298 8 2200 46 298 46 298 0
Celkem 44

580 044 207 535 837 580 044 46 407 533 637

DLOUHODOBE POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNI

AKTIVA
Stav k 31.12.2014 Stav k 31.12.2013
tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé pohledavky-zadrzné tuzemsko 10 824 10010
Dlouhodobé pohledavky ZPSV LTD Bulharsko 0 33231
Jiné 0 19
Celkem 10 824 43 260

Nominalni hodnota dlouhodobych pohledavek k 31.12.2014 ¢ini 81 629 tis. K¢
(2013: 70 934 tis. K¢<).

Dlouhodobé pohledéavky splatné v letech 2016 - 2019 byly diskontovany sazbou 4,75%,
dlouhodobé pohledavky splatné v roce 2020 a pozd¢ji sazbou 6,3 %.

K dlouhodobym pohledavkam za ZPSV LTD. Bulharsko byla v roce 2014 dotétovana
opravna polozka ve vysi 42 974 tis. K&, celkova vyse opravné polozky k ZPSV LTD. je
67 339 tis. K¢.

AKTIVA URCENA K PRODEJI

K 31.12.2014 spolecnost vykazuje aktiva urfend k prodeji v celkové hodnoté
14 218 tis. K¢, které se tykaji lomu v Liticich. Jedna se o hmotny majetek v potfizovaci
cené 18 288 tis. K¢, ke kterému byly vytvoreny opravky ve vysi 7 511 tis. K& Dale
se jako aktiva urCend k prodeji klasifikuji vazané pencézni prostiedky ve vysi
3 440 tis. K¢&. Soucasné spolecnost vykazuje jako zadvazky souvisejici s aktivy k prodeji
zékonné rezervy na sanace, rekultivace a dilni $kody zpisobené tézbou kameniva ve
vysi 3 694 tis. KE. Netto hodnota majetku uréeného k prodeji ¢ini 10 524 tis. K¢&.
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20.

21.

Soucasti prodeje je i prodej zdsob kameniva, jehoz piesna vySe bude upfesnéna
do 30.6.2015 po zohlednéni kvality kameniva a koeficientu zhutnéni.

V priibéhu roku 2013 doslo k prodeji pozemki, budov a zatizeni zavodu Borohradek,
o kterych vedeni spole¢nosti diive rozhodlo, ze budou v ramci zefektivnéni provozu
prodany. Zistatkova hodnota prodaného majetku ¢inila k datu prodeje 9 538 tis. K&
a jeho prodejni cena cinila 14 360 tis. K¢. Zisk z prodeje ve vysi 4 822 tis. K¢
spole¢nost vykazuje na fadku Ostatni provozni vynosy.

ZASOBY

Stav k 31.12.2014 Stav k 31.12.2013

tis. K¢ tis. K¢

Material 61 561 34492
Vyrobky 136 715 85456
Zbozi 125 197
Opravna polozka k zdsobam -10 720 -13 682
Celkem 187 681 106 463

Zasobami spole¢nost neruci za bézné uvéry.

Realizovatelnd hodnota zasob, ke kterym je tvofena opravna polozka byla vypoctena
rozdilem mezi brutto hodnotou 10 817 tis. K& (2013: 14 489 tis. K¢) a snizenim
hodnoty o 10 720 tis. K¢ (2013: 13 682 tis. K¢) a ¢ini 97 tis. K¢ (2013: 807 tis. K¢).

OBCHODNI, JINE POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

Stav k 31.12.2014 Stav k 31.12.2013

tis. K¢ tis. K¢

Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht 413113 240922
Opravné polozky k pohledavkam z obchodnich vztaht -22 904 -23 596
Kratkodobé poskytnuté zalohy 3175 1873
Jiné kratkodobé pohledavky 408 202
Danové pohledavky 19 350 4634
Ostatni aktiva (naklady ptiStich obdobi, dohadné ucty) 2203 5103
Celkem 415 345 229 138

Vyse opravné polozky byla urcena s piihlédnutim ke zkuSenostem ohledné splaceni
pohledéavek ze strany dluznik.

Redalnd hodnota téchto pohledavek se vyznamné nelisi od jejich zastatkové hodnoty
vzhledem k tomu, Ze pohledavky jsou kratkodobé.
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22,

23.

24.

25.

26.

VEKOVA STRUKTURA POHLEDAVEK Z OBCHODNICH VZTAHU

D‘? Po splatnosti Celkem

splatnosti 0-90 90-180 181-365 12

dni dni dni roky
Stav k 31.12.2014 331900 77374 3268 5023 20684 438249
Opravné polozky 0 0 0 -2220 -20 684 -22 904
Celkem 331900 77 374 3268 2 803 0 415 345
Stav k 31.12.2013 212 837 18 146 1548 1 634 18569 252734
Opravné polozky -1908 -415 -1 070 -1 634 -18 569 -23 596
Celkem 210 929 17 731 478 0 0 229 138

PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY

Stav Stav
k 31.12.2014 k 31.12.2013
tis. K& tis. K&
Hotovost 792 557
Ukty v bankach - volné prostiedky 27 095 22 000
Ukty v bankéach - vazané prosttedky 0 1441
Celkem 27 887 23 998

Vézané prostiedky se ukladaji na samostatny ucet v bance dle zdkona 593/1992 Sb.
o rezervach, § 10a. Tyto prostfedky mohou byt Cerpany pouze na sanace a rekultivace
pozemku dotcenych tézbou. K 31.12.2014 byly tyto vazané prostiedky pievedeny
na majetek uréeny k prodeji, protoze se tykaji lomu v Liticich (viz také bod 19).

ZAKLADNI KAPITAL

Spolecnost ma zakladni kapital ve vysi 596 310 tis. K¢, ktery je rozdélen do 596 310 ks
akcii zné¢jicich na majitele ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢, které jsou obchodovany
na volném trhu RM-Systému.

Zakladni kapital spolecnosti nebyl v roce 2014 ménén.
REZERVNI FOND

Rezervni fond byl vroce 2014 na zdkladé rozhodnuti dozorc¢i rady ze dne 28.4.2014
zrusen. Cela castka 96 637 tis. K¢ byla pfevedena do Nerozdéleného zisku.

ZISK NA AKCII

Zisk na akcii 110,79 K¢ (2013: 20,05 K<) byl vypocitan tak, ze zisk 66 065 tis. K&
(2013: 11 958 tis. K¢) byl vydélen poctem emitovanych akcii, tj. 596 310 snizenym
o priumérny pocet drzenych vlastnich akcii v priibéhu ucetniho obdobi (0 ks).
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27.

28.

BANKOVNI UVERY A KONTOKORENTY

Banka/Véritel Stav k Stav k Forma
31.12.2014 31.12.2013 Zajisténi
tis. K¢ tis. K¢

Bankovni uvéry kratkodobé

Komer¢ni banka, a.s. 0 20000 Prohlaseni OHL Madrid, blankosménka
Raiffeisenbank, a.s. 0 15000 ProhlaSeni OHL Madrid
Kratkodobé uvéry celkem 0 35000

Kratkodobé uvéry byly uzavieny v K¢ a byly splaceny v roce 2014.

V prubé¢hu roku 2014 se Cerpaly bankovni véry a byly troceny pohyblivou trokovou
sazbou na bazi 1M PRIBOR, se splatnosti irokii mésicné. Primérné urokové sazby
uveéru: 1,48% v roce 2014 a 1,57% v roce 2013.

Spole¢nost ma pfistup k avérovym linkdm u bank, pfi¢emz smluvné zajisténa Castka
k datu 31.12.2014 ptedstavuje 220 000 tis. K¢ (220 000 tis. K¢ k 31.12.2013). V roce
2015 spolecnost predpokladd navySeni uvérovych limitd z divodu ptredpokladaného
zvySeni objemu prodeje, kdy zejména v prvnich mésicich roku dojde k vyrobé na sklad.
Spolecnost predpokladd, Ze na plnéni svych ostatnich zavazkl pouzije penézni toky
z vyrobni ¢innosti a vynosy ze splatného finan¢niho majetku.

REZERVY
Rezervana  Ostatni dlouhodobé Dlouhodobé  Kratkodobé Rezervy
zaruéni opravy rezervy  rezervy celkem rezervy celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
K 31. prosinci 2012 2 960 4207 7167 1 7 168
Tvorba rezerv 19 239 258 19 277
Cerpéni rezerv -819 0 -819 -1 -820
K 31. prosinci 2013 2 160 4 446 6 606 19 6 625
Tvorba rezerv 2530 207 2737 11 2748
Cerpani rezerv -2 055 0 -2 055 -19 -2 074
Reklasifikace 0 -3 694 -3 694 0 -3 694
K 31. prosinci 2014 2 635 959 3594 11 3605

Rezervy na zarucni opravy piedstavuji nejlepsi odhad vedeni ve vztahu k zavazkim
spole¢nosti souvisejicim se zarukami na zakladé predchozich zkusenosti a primérnych
castek vyplacenych v daném odvétvi. Ostatni dlouhodobé rezervy, které byly tvofeny
zejména na sanace, rekultivace a dilni Skody zplsobené tézbou kameniva, byly
pfevedeny na zavazky souvisejici s majetkem uréenym k prodeji (viz bod 19.).
Kratkodobé rezervy jsou tvofeny na ztratové stavebni smlouvy dle IAS 11.
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29.

30.

31.

32.

ODLOZENA DAN

Nize jsou uvedeny odlozené danové zavazky a pohledavky zauctované spole¢nosti:

Stavk  Pouzita Stavk  Pouzita
31.12.2014  danova 31.12.2013  danova
(tis. K¢) sazba (tis. K¢) sazba
Opravky dlouhodobého majetku -20 022 19% -23 802 19%
Leasingové smlouvy -4 337 19% -6 958 19%
OdloZené danové zavazKky celkem -24 359 -30 760
Impairment majetku 0 19% 1900 19%
Opravna polozka k majetku 1088 19% 1330 19%
Opravné polozky k zasobdm 2036 19% 2 600 19%
Opravné polozky k pohledavkdm 2282 19% 2391 19%
Diskont dlouhodobych pohledavek 652 19% 3267 19%
Rezervy ostatni 501 19% 410 19%
Zameéstnanecké pozitky 4001 19% 2281 19%
Danové ztraty 0 19% 7320 19%
OdloZené dafiové pohledavky celkem 10 560 21499
Celkem odloZeny dafiovy zavazek -13 799 -9 261

Odlozené¢ danové zavazky a pohledadvky byly v rozvaze vzajemné kompenzovany.

ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

Stav k 31.12.2014 Stav k 31.12.2013

tis. K& tis. K¢
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi 249 501 72 853
Dohadné ucty pasivni — ostatni 18 674 6 139
Jiné kratkodobé zavazky 5 17
Celkem 268 180 79 009

Zavazky z obchodniho styku zahrnuji neuhrazené Castky za ndkupy, subdodéavky,
pribézné naklady a pfijaté zalohy. Z divodu ocekavaného velkého nartistu odbytu
vr. 2015 byt musi vyroba zahdjena ihned zacatkem roku a proto se koncem roku
muselo poridit dostatecné mnozstvi zasob materialu.

VEKOVA STRUKTURA ZAVAZKU Z OBCHODNICH VZTAHU

Do Po splatnosti Celkem

splatnosti 0-90dni  90-180dni _ 181-365 dni 1-2 roky
Stav k 31.12.2014 260 890 7264 0 26 0 268180
Stav k 31.12.2013 69 597 3 400 5 -136 3 72853

ANALYZA DOBY SPLATNOSTI FINANCNICH ZAVAZKU

(Gdaje v tis. K¢)

K 31.12.2014 do 1 roku 1-—5]let 5 let a vice Celkem
Zavazky z obchodniho styku 268 180 672 619 269 471
Bankovni Gvéry 0 0 0 0

268 180 672 619 269 471

ZPSV

OHL GROUP
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33.

34.

3s.

36.

(Gdaje v tis. K¢)

K 31.12.2013 do 1 roku 1-—5]let 5 let a vice Celkem
Zavazky z obchodniho styku 79 009 515 79 614
Bankovni Gvéry 35000 0 35000

114 009 515 114 614

DANOVE ZAVAZKY

Jedna se o zéavazky z titulu dané z piijma fyzickych osob. K 31.12.2014 ¢inily tyto

zavazky 1 311 tis. K¢, k 31.12.2013: 975 tis. K¢.

A dale o zavazek z titulu dané z piijmu pravnickych osob. Jde o ptedbéznou dan ve vysi

24 505 tis. K¢.

STAVEBNI SMLOUVY

Vzniklé smluvni naklady plus zatétovany zisk (od pocatku staveb)
Minus pribeézna fakturace

Pohledévky za smluvnimi odbérateli
Zavazky vuci smluvnim odbératelim

OSTATNI ZAVAZKY

Zavazky k zaméstnancim

Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi
Zavazky z titulu dividend

Dohadné ucty pasivni — mzdové naklady
Jiné zavazky
Celkem

PODMINENE ZAVAZKY

Soudni spory

K datu 31.12.2014

K datu 31.12.2013

(tis. K& (tis. K&)
91 549 46 326
92 632 46 171
-1083 155

1 866 990
2949 835

K datu 31.12.2014

K datu 31.12.2013

(tis. K&) (tis. K&)
10 883 7764
6190 4456
788 914
22131 12 482
784 381

40 776 25997

K 31.12.2014 se spole¢nost netucastnila zddného soudniho sporu, jehoz rozhodnuti by

m¢élo podstatny dopad na spolecnost.

Bankovni zaruky ve prospéch odbératelii — ruceni za zaruéni vady

Bankovni ustav

Komer¢ni banka, a.s.

Celkem

Stav k 31.12.2014

Stav k 31.12.2013

tis. K¢ tis. K¢
13124 18 384
13124 18 384

Bankovni zaruky byly poskytnuty k 31.12.2014 ve vysi 13 124 tis. K& (2013:
18 384 tis. K&) z toho za ZPSV LTD ve vysi 0 tis. K¢. (2013: 7 405 tis. K¢).
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37.

38.

Spoleénost také poskytla zaruku ve formé smének spole¢nosti OHL ZS, a.s. ve vysi
5 099 tis. K¢, spolecnosti ABM Mosty, s.r.o. ve vysi 237 tis. K¢, spolecnosti ZSD, a.s.
ve vysi 577 tis. K&, spolecnosti Prefa Praha ve vysi 4 885 tis. K¢.

Ekologické zavazky

K 31.12.2014 neexistuje ekologicky audit spolec¢nosti. Vedeni spolecnosti proto
nemiize odhadnout mozné budouci zavazky souvisejici se Skodami zplsobenymi
minulou ¢innosti ani zavazky souvisejici s prevenci moznych skod budoucich.

SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU

Od roku 2010 méla spolecnost uzavieny smlouvy na pronajem manipulacni techniky.
Operativni leasing skoncil v prosinci 2012. Dal$i leasing nebyl uzavien. Operativni
leasing na osobni auto byl v roce 2013 ukoncen.

RiZENI RIZIK

Kapitalova struktura je fizena tak, aby spole¢nost dosahovala dlouhodobé¢ stabilni
finan¢ni pozice a zarovent maximalizovala dlouhodoby vynos pro své akcionéfe.

Charakter Cinnosti spolecnosti s sebou nese vznik uvérového a trzniho rizika. Trzni
riziko v sob¢ dale zahrnuje riziko ménové a urokové.

Kapital spolecnosti neni regulovan.
Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko toho, Ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky
a v disledku toho spole¢nost utrpi ztratu. Mezi hlavni finanéni aktiva skupiny patii ucty
v bankach a penize, pohledavky z obchodniho styku. Uvérové rizika u likvidnich
prostfedkll jsou omezena, nebot’ protistranami jsou banky s vysokym ratingovym
hodnocenim. U pohledavek z obchodniho styku jsou nejvyznamnéjsi protistranou
subjekty napojené na zdroje ze statniho rozpoctu, u nichz je riziko nesplaceni zavazk
minimalni.

Spole¢nost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni ivérového rizika v roce
2014.

Maximalni uvérova expozice

(tis. K¢&)
Stav k 31.12.2014 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota
Podily v ovladanych podnicich 580 044 44207 535 837
Pohledavky 516 413 90 243 426 170
Penézni ekvivalenty 27 887 0 27 887
Celkem 1124 344 134 450 989 894

(tis. K¢)
Stav k 31.12.2013 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota
Podily v ovladanych podnicich 580 044 46 407 533 637
Pohledavky 306 494 34 096 272 398
Penézni ekvivalenty 23 998 0 23 998
Celkem 910 536 80 503 830 033
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Ménové riziko a finan¢ni derivaty

Spolecnost realizuje vétSinu svych transakci v Ceskych korunach a neni tedy vystavena
vyznamnému ménovému riziku. Pohledavky v EUR pfevySuji zavazky v EUR
02 967 tis. EUR.

Urokové riziko

Spole¢nost nema zaddné dlouhodobé tvéry. Ma vSak vyznamné zistatky dlouhodobych
finan¢nich ndastroji (pohledavky, zavazky, rezervy), jejichz redlnd hodnota podléha
zméndm Urokové miry. Spolecnost se snazi eliminovat trokové riziko tim, Ze usiluje
o vyvazenost mezi ziistatky aktivnich a pasivnich dlouhodobych finan¢nich nastroja.

Riziko urokové sazby pifedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku
zmeény trznich Grokovych sazeb. Casové obdobi, po které je tirokova sazba finanéniho
nastroje pevné stanovena indikuje, do jaké miry je tento néstroj vystaven riziku urokové
sazby.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je spole¢nost vystavena
riziku urokové sazby a je zalozena bud’ na smluvni dobé¢ splatnosti finan¢nich nastroju
nebo, v pfipadé, ze se urokova mira téchto nastroji méni pted dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni urokové miry. V pfipadé, ze se jednd o obchod, ktery nenese
informaci o smluvni splatnosti nebo zmén¢ sazby, pak je dany objem zobrazen
ve sloupci ,,Nespecifikovano*.

Spolecnost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni irokového rizika v roce
2014.

Stav k 31.12.2014 Do 3 Od 3 mésici Od 1 roku Nad Nespeci- Celkem
mésici  do 1 roku do 5 let 5let fikovano

Aktiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 530368 530 368
Podily v ovladanych podnicich 0 0 0 0 535837 535 837
Zasoby 0 0 0 0 187681 187 681
Pohledavky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 1 866 1866
Pohledavky z obchodniho styku

a ostatni aktiva 345470 69 875 10 143 681 3440 429 609
Penize a penézni ekvivalenty 27 887 0 0 0 0 27 887
Aktiva celkem 373 357 69 875 10 143 681 1259159 1713248
Pasiva

Rezervy 0 0 0 0 3605 3605
Danovy zavazek 1311 24 505 13799 0 0 39615
Zavazky z obchodniho styku 198 623 69 557 672 619 0 269 471
Bankovni tvéry a kontokorenty 0 0 0 0 0 0
Zavazky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 2 949 2 949
Ostatni zdvazky 40 776 0 0 0 3 694 44 470
Pasiva celkem 240 710 94 062 14 471 619 10 248 360110
Cisté tirokové riziko bez podrozvahy 132 647 -24 187 -4 328 62 1248944 1353138
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Stav k 31.12.2013 Do 3 Od 3 mésici Od 1 roku Nad Nespeci- Celkem
mésici  do 1 roku do 5 let 5let fikovano
Aktiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 515904 515904
Podily v ovladanych podnicich 0 0 0 0 533637 533 637
Aktiva uréena k prodeji 0 0 0 0 106463 106 463
Zasoby 0 0 0 0 990 990
Pohledavky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 0 0
Pohledavky z obchodniho styku
a ostatni aktiva 204 075 25063 32123 11137 0 272 398
Penize a penézni ekvivalenty 23 998 0 0 0 0 23 998
Aktiva celkem 228 073 25 063 32123 11137 1156994 1453390
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 6 625 6 625
Danovy zavazek 975 0 9261 0 0 10 236
Zavazky z obchodniho styku 78 591 418 515 90 0 79 614
Bankovni Gvéry a kontokorenty 35000 0 0 0 0 35000
Zavazky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 835 835
Ostatni zavazky 25997 0 0 0 0 25997
Pasiva celkem 140 563 418 9776 90 7 460 158 307
Cisté trokové riziko bez podrozvahy 87510 24 645 22347 11047 1149534 1295083
Riziko likvidity

Riziko likvidity ptfedstavuje riziko, ze spole¢nost nebude mit dostatek pohotovych
zdrojt ke splnéni zavazkil vyplyvajicich z finan¢nich kontrakti.

Nize uvedend tabulka obsahuje pasiva dle zbytkové splatnosti penéznich vydaja
(zbytkova splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni
splatnosti).

Spolecnost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni rizika likvidity v roce
2014.

Stav k 31.12. 2014 Do 3 mésici Od 3 mésici  Od 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let 5 let
Pasiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky 0 0 672 619 1291
Zavazky z obchodniho styku 198 623 69 557 0 0 268 180
Bankovni uvéry a kontokorenty 0 0 0 0 0
Ostatni zavazky véetné dani 45 036 24 505 0 0 69 541
Pasiva celkem 243 659 94 062 672 619 339 012
Stav k 31. 12.2013 Do 3 mésici Od 3 mésici  Od 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let 5 let
Pasiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky 0 0 515 90 605
Zavazky z obchodniho styku 78 591 418 0 0 79 009
Bankovni Gvéry a kontokorenty 35000 0 0 0 35000
Ostatni zavazky vcetné dani 27 807 0 0 0 27 807
Pasiva celkem 141 398 418 515 90 142 421
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39.

Pravni riziko

Spolec¢nost pravideln¢ sleduje a vyhodnocuje pasivni pravni spory vedené proti
spole¢nosti. K pokryti potencidlnich zavazkii v souvislosti s pravnimi spory spolecnosti
vytvari rezervu ve vysi zalované Castky a pfislusenstvi pro vSechny pasivni pravni spory
s pravdépodobnosti plnéni vyssi nez 50%. SpoleCnost rovnéz Fidi pravni riziko
prostfednictvim pfehodnocovani kontrakti, do kterych vstupuje, z titulu pravniho rizika.

Spole¢nost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni pravniho rizika v roce
2014.

ANALYZA CITLIVOSTI

Citlivost ke zménam na trhu

Spolecnost v minulosti pocitila pfimy dopad recese stavebnictvi spojeny se snizenim
poptavky a piijala cely soubor uspornych a ozdravnych opatieni, kterymi zabezpecila
svou pozici na trhu v Ceské republice a i pfes pokles trzeb udrzela zdravou finanéni
situaci.

Citlivost ke zménam penéZnich toki z titulu urokovych sazeb

V souvislosti se zavazky z uvérii je spoleCnost citliva ke zméndm penéznich toku
z Grokovych sazeb nasledujicim zpisobem. V piipadé zvySeni o 1.0 procentni bod
dojde ke snizeni hospodarského vysledku o 638 tis. K¢ (2013: 632 tis. K¢), v ptipadé
sniZzeni urokovych sazeb o 1.0 procentni bod dojde ke zvySeni hospodaiského vysledku
0 638 tis. K¢ (2013: 632 tis. K¢).

Citlivost k ménovému riziku

Spolecnost vstupuje do cizoménovych transakci a je primdrné vystavena ménovému
riziku v souvislosti se obchodnimi kontrakty uzaviranymi v cizich ménach. Jsou to
pfedevsim kontrakty s dcefinou spoleénosti ZPSV LTD. Bulharsko uzavirané
v EUR. Ostatni zahrani¢ni kontrakty se z hlediska ¢asu i vySe vyrovnavaji, takze riziko
spojenych s témito transakcemi je minimalni.

V tabulce je uvedena ménova pozice spolecnosti dle jednotlivych mén, ve kterych ma
spole¢nost uzaviené jednotlivé transakce. Céstky jsou uvedeny bez opravné polozky.

Ména Zavazky Pohledavky
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢
EUR 16 643 6 602 98 900 121 455

Analyza citlivosti

Ména EUR
Obdobi 2014 2013
tis. K¢ tis. K¢
* Rozdil mezi pohledavkami a zavazky 82 257 114 853
**Vliv na zisk v absolutni hodnoté 4113 5743
% %
Vliv na zisk pted zdanénim 4,32 46,65
Vliv na vlastni kapital 0,30 0,44

** Polozka vyjadiuje riziko zvySeni nebo poklesu neuhrazenych pohledavek a zadvazkl na konci roku. Je vyjadiena
absolutni hodnotou v tis. K¢. Uvazuje se pétiprocentni zména.
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

Vynosy realizované se spriznénymi objekty

Rok 2014 tis. K¢

OHL 78, a.s.
7S Bratislava a.s.

TOMI REMONT
OHL SA Madrid
(sdruzeni v Turecku)

7ZPSV a.s. Cana
ZPSV LTD. Bulharsko

Celkem:

Material a zboZi Sluzby Ostatni vynosy Celkem
141 634 37670 9 045 188 349

162 0 6 168

11 238 171 47 11 456

7 826 150 0 7976

0 0 6954 6 954

3733 0 225 3958

164 593 37991 16 277 218 861

Ostatni vynosy vroce 2014 zahrnuji pfijaté dividendy od OHL ZS, as. ve vysi

8 217 tis. K& a od ZPSV a.s. Caiia ve vysi 6 954 tis. K¢&.

Rok 2013 tis. K¢

OHL 78, a.s.

7S Bratislava a.s.
OHL SA Madrid
(sdruzeni v Turecku)

TOMI REMONT
INGREMO

ZPSV a.s. Cana

ZPSV LTD. Bulharsko
Celkem:

Material a zboZi Sluzby Ostatni vynosy Celkem
29 534 22 818 20 154 72 506

7613 0 0 7613

25388 526 0 25914

5650 152 150 5952

0 0 0 0

13 2630 0 2 643

0 3 884 107 3991

68 198 30010 20 411 118 619

Ostatni vynosy vroce 2013 zahrnuji pfijaté dividendy od OHL ZS, as. ve vysi

18 782 tis. K¢&.

Nakupy realizované se spriznénymi subjekty

Rok 2014 tis. K¢

OHL 78, a.s.

TOMI REMONT

CD TELEMATIKA
OHL SA Madrid

OHL Central Europe
ZPSV LTD. Bulharsko
ZPSV a.s. Caia
Celkem:

Rok 2013 tis. K¢

OHL 7S as.

TOMI REMONT, a.s.
CD TELEMATIKA
OHL SA Madrid

OHL Central Europe
ZPSV LTD. Bulharsko

ZPSV a.s. Cana
Celkem:

ZPSV

OHL GROUP

Material a zboZi Sluzby Ostatni naklady Celkem
1091 10572 0 11 663

25 0 0 25

0 6 0 6

0 2 602 0 2 602

0 774 0 774

0 0 0 0

14976 0 0 14 976

16 092 13 954 0 30 046

Material a zbozZi Sluzby Ostatni naklady Celkem
20 454 242 0 20 696

11 0 0 11

0 12 0 12

0 4009 0 4009

0 628 0 628

7 0 0 7

1167 0 0 1167

21 639 4 891 0 26 530
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Pohledavky k podnikiim ve skupiné

Nazev spole¢nosti Stav k 31.12.2014 Stav k 31.12.2013

tis. K¢ tis. K¢
OHL 78, a.s. 64 451 15 639
OHL SA Madrid (sdruzeni v Turecku) 152 30
TOMI REMONT, a.s. 2 691
7PSV a.s. Caiia 0 686
ZPSV LTD. Bulharsko 4152 42245
7S Bratislava a.s. 155 0
Celkem 68 912 59 291

Castka 4 152 tis. K& vii¢i spole¢nosti ZPSV LTD. Bulharsko piedstavuje k 31.12.2014:

- pohledavku dlouhodobou z obchodniho styku: 67 339 tis. K¢
- diskont k dlouhodobé pohledavce: 0 tis. K¢
- opravna polozka k dlouhodobym pohledavkam: -67 339 tis. K¢
- pohledavku kratkodobou z obchodniho styku: 4 152 tis. K¢

Zavazky k podnikiim ve skupiné

Nazev spole¢nosti Stav k 31.12.2014 Stav k 31.12.2013

tis. K¢ tis. K¢
OHL Central Europe 160 36
OHL SA Madrid 2154 3154
OHL 78, as. 5902 1054
ZPSV a.s. Caiia 2933 186
Celkem 11 149 4430

Vv r

Odmény ¢lent predstavenstva a nejuzsiho vedeni

Odmény vyplacené ¢lenlim pfedstavenstva a ostatnim klicovym c¢lenim vedeni béhem
roku jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Odmeény ¢lentm Fidicich organt Rok 2014 Rok 2013

tis. K& tis. K¢
Mzdové naklady (bez soc. a zdrav. pojisténi) 8 603 8 595
Manazerské odmeény (bez soc. a zdrav. pojisténi) 6 808 6 029
Ptispévky na zivotni a dichodové pojisténi 46 0
Osobni vozy aj. (Castka ke zdanéni) 682 703
Celkem 16 139 15 327
Pocet fidicich pracovniktl 12 12

Mezi fidicimi pracovniky nejsou zahrnuti zastupci OHL v pfedstavenstvu a dozorci
rad¢ spolecnosti.

Od roku 2014 do ftidicich pracovnikli tadime také fteditele jednotlivych tuseki
reditelstvi.

Udaje jsou vypoéitany za celé uéetni obdobi.



Nekonsolidovana piiloha ucetni zavérky za rok kon¢ici k 31.12.2014

41.

UDALOSTI PO DATU SESTAVENI UCETNI ZAVERKY

V roce 2015 doslo k datu 13.2. 2015 k prodeji lomu v Liticich. Celkova cena za prodej

majetku a pfevod souvisejicich zavazkl Cinila 14 650 tis. K¢ bez ceny za prodané
zasoby kameniva (viz bod 19.).

Po datu cetni zavérky nenastaly zadné dal§i vyznamné udalosti, které by mély byt
zachyceny v této ucetni zavérce.

ZPSV

OHL GROUP
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA v deoitie.c2
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Pro akcionare spole€nosti ZPSV a.s. v Praze, oddil C, viozka 24349
IC: 49620592
Se sidlem: Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh DIC: €749620592

Identifikacni &islo: 463 46 741

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované ugetni zavérky spoleénosti ZPSV a.s. a jejich dcefinych spolegnosti
zahrnujici vykaz finanéni pozice k 31. prosinci 2014, vykaz Uplného vysledku, pfehled o zménach vlastniho
kapitalu a piehled o penéznich tocich za rok koncici k tomuto datu a pfilohu této ucetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouZitych podstatnych téetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu Géetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoledenstvi, a za
takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této ugetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uCetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dilkaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych
v ugetni zavérce. Vybér postupll zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiaini)
nespravnosti Udaji uvedenych v ugetni zévérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se k ucinnosti vnitfniho
kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych G&etnich metod,
pfiméfenosti ucetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Zze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle nageho nazoru konsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice konsolida¢niho
celku spoleénosti ZPSV a.s. a jejich dcefinych spole¢nosti k 31. prosinci 2014 a jeho finanéni vykonnosti
a penéznich tok(l za rok koncici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi
upravenymi pravem Evropskych spole€enstvi.

V Praze dne 13. kvétna 2015
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ROCNI KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

ZPRACOVANA K 31. PROSINCI 2014

V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO
VYKAZNICTVI VE ZNENI PRIJATEM EU
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KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK

KONCICI K 31.12.2014

Trzby

Zména stavu zasob

Naklady stavebni vyroby

Ostatni sluzby

Osobni naklady

Odpisy majetku

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Zména opravnych polozek a rezerv v provozni oblasti
Zisk (ztrata) z provozni ¢innosti

Podil na zisku/ztraté ptidruzenych podniki

Kurzové rozdily

Finan¢ni vynosy

Finan¢ni naklady

Zména opravnych polozek a rezerv ve finanéni oblasti
Zisk (ztrata) pred zdanénim

Dan z ptijmu
Zisk (ztrata) za béZné obdobi

Zisk (ztrata) za obdobi pripadajici:
Vlastnikiim matefské spolecnosti
Nekontrolnim podilim

Celkem

Ostatni uplny vysledek
PolozZky, které se nasledné mohou reklasifikovat do
hospodarského vysledku:
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu zahrani¢nich jednotek
Efektivni ¢ast zajisténi penéznich toka
Odlozena dan
Ostatni Uplny vysledek po zdanéni — mezisoucet
Uplny vysledek za obdobi celkem

Uplny vysledek p¥ipadajici:
Vlastnikiim matef'ské spole€nosti
Nekontrolnim podilim

Celkem

Pocet akcii (ks)

Zisk na akcii (K¢)

BOD Rok konéici Rok kon¢ici
31.12.2014 31.12.2013

(tis. K¢) (tis. K¢) po

upravach

6 12 732973 9 849 985
-46 670 12 441

7 -10 535 309 -7 791 637
9 -492 071 -380 682
8 -1 384 562 -1 250369
-273 681 -258 537

10 233 865 65137
11 -231 647 -166 116
12 -207 696 -86 157
-204 798 -5935

16 277 -3 244

14 681 94 284

13 5376 8 558
14 -45 572 -51 374
15 1172 -2 586
-212 864 39703

16 -22 364 -16 937
-235 228 22 766

-230 874 18 249

-4 354 4517

-235 228 22766

-1 751 37 384

-41 967 -10 779

7974 2 048

-35 744 28 653

-270 972 51 419

-265 915 35427

-5 057 15992

-270 972 51419

596 310 596 310

-394 38




KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2014

Dlouhodoba aktiva
Nehmotny majetek
Pozemky, budovy a zafizeni
Investice do nemovitosti
Podily v pfidruzenych podnicich (s podstatnym
vlivem)
Ostatni finanéni majetek
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva
Odlozené daniové pohledavky

Dlouhodoba aktiva celkem

Kratkodoba aktiva
Zasoby
Stavebni smlouvy
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Aktiva urcena k prodeji

Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

Vlastni kapital
Zakladni kapital
Zakonny rezervni fond a ostatni fondy
Fond z precenéni zajiStovacich derivatt
Rezerva na prepocet
Nerozdéleny zisk
Vlastni kapital pfipadajici vlastnikim
spole¢nosti
Nekontrolni podily
Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé bankovni uvéry
Dlouhodobé rezervy
Odlozeny danovy zavazek
Ostatni dlouhodobé zavazky
Zavazky z titulu finanénich leasingti

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé ziavazky
Zavazky z obchodniho styku
Stavebni smlouvy
Ostatni zavazky
Bankovni uvéry a kontokorenty
Danové zavazky
Zavazky z titulu finanénich leasingti
Kratkodobé rezervy
Zavazky souvisejici s majetkem k prodeji
Kratkodobé zavazky celkem
Pasiva celkem

ZPSV

OHL GROUP

BOD 31.12.2014 31.12.2013 1.1.2013
(tis. K¢) (tis. K&) po (tis. K&) po

upravach upravach

17 147 255 167 145 169 230
18 1473 481 1385575 1483 161
19 291518 307 905 312 158
20 16 819 197 076 200 904
21 24753 24759 24 768
22 345 882 340 192 636 084
23 45190 26 606 16 084
2 344 898 2 449 258 2 842 389

24 404 447 273 235 265 359
25 1477 281 867419 684 033
26 4775061 4546 203 3221655
27 1328616 899 917 1353 084
28 16 835 3 406 13578
8002 240 6590 180 5537709

10 347 138 9 039 438 8380 098

29 596 310 596 310 596 310
24 730 156 304 153 625

30 -41 793 -8 983 -556
37173 39 404 13799

31 2348 358 2450711 2449 899
2964 958 3233 746 3213077

155 433 222 525 207 569

3120 391 3456 271 3420 646

32 - - -
33 165 317 167 802 175 597
23 34 577 69 710 39 856
34 546 654 348 923 599 110
35 24 504 21293 41 174
771 052 607 728 855 737

36 5112709 3707 651 3044 790
25 143 659 123 009 213 583
37 256 334 429 587 272 383
32 583217 536 738 447 648
38 60972 27796 36 593
35 20752 30 624 55245
33 274 358 120 034 33473
3694 - -

6 455 695 4975 439 4103 715

10 347 138 9039 438 8380 098

89



90

KONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI K 31.12.2014

Zakladni Zikonny Rezerva na Fond Nerozdél. Podil Nekontrolni Vlastni
kapital rezervni pi‘epocet z pirecenéni zisk vlastniki podily kapital
fond cizich mén zajist. mateiské celkem
derivatia spole¢nosti
Stav k 1.1.2013 -
pivodni stav 596 310 153 625 13799 -556 2 449 916 3213 094 207569 3420663
l'Jpravy - - - - -17 -17 - -17
Stav k 1.1.2013- po
upravach 596 310 153 625 13799 -556 2 449 899 3213077 207569 3420 646
Zisk za obdobi - - - - 18 249 18 249 4517 22 766
Ostatni uplny
vysledek za obdobi - - 25 605 -8 427 - 17178 11475 28 653
Uplny vysledek za
obdobi celkem
mezisoucet - - 25 605 -8427 18 249 35427 15992 51419
Schvalené dividendy - - - - -19 082 -19 082 -1 028 -20 110
Ptidél do zakonného
rezervniho fondu - 2679 - - -2 679 - -579 -579
Ostatni - - - - 4307 4307 571 4878
Stav k 31.12.2013 —
po upraviach 596 310 156 304 39 404 -8 983 2450 711 3233 746 222525 3456271
Zisk (ztrata) za obdobi - - - - -230 874 -230 874 -4 354 -235228
Ostatni uplny
vysledek za obdobi - - -2 231 -32 810 - -35 041 -703 -35 744
Uplny vysledek za
obdobi celkem-
mezisoucet - - -2231 -32810 -230 874 -265 315 -5 057 -270972
Schvalené dividendy - - - - -8 348 -8 348 -5182 -13 530
Zména zakonného
rezervniho fondu - -131 574 - - 131574 - -3370 -3370
Zména nekontrolnich
podild - - - - -53 483 -53 483
Ostatni - - - - 5475 5475 5475
Stav k 31.12.2014 596 310 24730 37173 -41 793 2 348 538 2 964 958 155433 3120391




KONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH
ZA ROK KONCICI K 31.12.2014

PROVOZNI CINNOST
Zisk (ztrata) pred zdanénim
Upravy o:
Podil na HV v ekvivalenci
Odpisy majetku
Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek
Cisté tirokové naklady
Postoupené a odepsané pohledavky
Nerealizovany kurzovy zisk
Vynos z vyhodné koupé
Ostatni ztraty / (zisky)
Vynosy z investic
SniZeni / (zvySeni) stavu zasob
SniZeni / (zvySeni) stavu pohledavek
Zvyseni stavu zavazki
PenéZzni prostiedky z provozni ¢innosti
Uhrazena dai z piijmu
Zaplacené tiroky
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

INVESTICNI CINNOST

Ptijaté uroky

Prijaté dividendy

Prijmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku

Nakupy dlouhodobého hmotného majetku

Nakupy (prodeje) dlouhodobého finanéniho majetku

Cisty piirtistek pené&znich prostiedki pii ndkupu cennych papirti
Ostatni pfijmy z cennych papird

CISTE PENEZNI TOKY Z INVESTICNi CINNOSTI

FINANCNI CINNOST

Vyplacené dividendy

Zména stavu uvéru

Splatky zavazka z finanénich leasingti

Odkup nekontrolnich podila

Zmeéna stavu kurzovych rozdili z pfepoctu zavérek na jiné meény

CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI

CISTE ZVYSENI/(SNIZENi) PENEZNICH PROSTREDKU

A PENEZNICH EKVIVALENTU

PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU OBDOBI
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBI

ZPSV

OHL GROUP

31.12.2014 31.12.2013
(tis. K¢) (tis. K¢) po
upravach

-212 864 39 703
-16 277 3244
273 681 258 537
-11 481 -5972
198 505 88931
25944 25693
1050 23 660
15511 -143 485
-90 632 -
4755 -1522

- -833

-138 394 301
-674 275 -814 226
1287 041 141 271
662 564 -384 698
-53 148 9054
-29 965 -24 927
579 451 -400 571
7 166 4460

- 729

23 602 27233
-227 756 -142 725
-513 199

106 216 -
- 7 265

-91 285 -102 839
-14 134 -21 165
46 479 89 090
-38 682 -58 371
-53 483 -
353 40 689

-59 467 50 243
428 699 -453 167
899 917 1353 084
1328 616 899 917
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2014

1.

VSEOBECNE INFORMACE

Spolecnost ZPSV as. (dale jen ,,spole¢nost®) byla zalozena jako akciova spoleénost
v Ceské republice.

Akcie spolecnosti jsou veiejné obchodovatelné na volném trhu RM-Systém, Ceska burza
cennych papiri.

Sidlo spole¢nosti je Uhersky Ostroh, Tiebizského 207, PSC 687 24. Pfedmétem
podnikani spoleCnosti je piedevSim vyroba stavebnich hmot a stavebnich vyrobk,
projektova ¢innost ve vystavbé, provadeéni staveb a obchodni ¢innost.

Majoritnim vlastnikem spolecnosti a jejich dcefinych spolecnosti (dale jen ,,skupina®) je
Span¢lska spolecnost Obrascon Huarte Lain, S.A., kontrolujici skupinu prostfednictvi
spole¢nosti OHL Central Europe a.s. (se sidlem v Praze), kterd ovlada 96,63% podil na
zékladnim kapitalu.

Udaje v této udetni zavérce jsou vyjadieny v tisicich korun &eskych (tis. K&).

ZPSV

OHL GROUP
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2014

APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEZINARODNICH
STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI

(a) Standardy a interpretace, které vstoupily v u¢innost v béZném obdobi a jejichZz
aplikace méla vyznamny vliv na ucetni zavérku

V roce 2014 Skupina poprvé pouzila nésledujici standardy tykajici se Konsolidované

ucetni zaveérky:

- IFRS 10 — Konsolidovana ucéetni zavérka, ptijaty EU dne 11. prosince 2012
(standard G¢inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),

- IFRS 11 — Spole¢né ujednéni, ptijaty EU dne 11. prosince 2012 (standard G¢inny
pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),

- IFRS 12 — Zvetejnéni informaci o ucasti v jinych ucetnich jednotkach, ptijaty EU
dne 11. prosince 2012 (standard u¢inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014
nebo po tomto datu),

- IAS 28 — Investice do pifidruzenych podniki a spolecného podnikéni — novela
z roku 2011, pfijaty EU dne 11. prosince 2012 (standard ucinny pro tcetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),

—  Upravy standardd IFRS 10 — Konsolidovana G&etni zavérka, IFRS 11 -Spoleéna
ujednani a IFRS 12 — Zvetejnéni informaci o tcasti v jinych ucetnich jednotkach —
Ptechodné ustanoveni, pfijat¢é EU dne 4. dubna 2013 (u¢inné pro Gcetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),

—  Upravy standardi IFRS 10 — Konsolidovana ucetni zavérka, IFRS 12 — Zvefejnéni
informaci o ucasti v jinych ucetnich jednotkéch, ptijaté EU dne 20. listopadu 2013
(G€inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu).

Dopad prijeti IFRS 10

Spolec¢nost provedla k datu prvni aplikace provéfeni svych finanénich investic
v podnicich s podstatnym vlivem z hlediska nové definice ovladani dle nové piijatého
IFRS 10 — Konsolidovana ucetni zavérka a jeho pozd¢€jsich uprav a dospéla k zaveru, ze
ptijeti IFRS 10 nemd vyznamny dopad na ucetni zaveérku skupiny.

Dopad prijeti IFRS 11

Spolecnost provedla k datu prvni aplikace standardu IFRS 11 — Spolecnd uspotadani
provéieni své investice ve spolecnosti Tomi-Remont a.s. a dosla k zavéru, Ze je nutno
provést zménu v metod€ vykazovani této investice. Dle ptivodni metody byla spole¢nost
klasifikovana jako spoluovladand jednotka a byla vykazovdna metodou pomérné
konsolidace dle IAS31, dle nového standartu IFRS 11 mé charakter spole¢ného
podniku, a proto je v této zavérce vykazovana pomoci ekvivalen¢ni metody.

Srovnavaci tidaje skupiny za rok 2013 byly pfepocteny tak aby reflektovaly pozadavky
standardu IFRS 11, pfepocteny byly vSechny konsolidované vykazy i srovnavaci obdobi
pro tabulky do pfilohy ke konsolidované ucetni zavérce roku 2014.

V listopadu 2014 Spolec¢nost ziskala zbyvajici podil ve spole¢nosti Tomi-Remont a.s. a
stala se tak jejim 100% vlastnikem. V konsolidované ucetni zavérce v roce 2014 je tedy
tato financni investice vykazana do data akvizice ekvivalen¢ni metodou dle IFRS 11, po
datu akvizice je vykdzana metodou plné konsolidace.
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Dopad aplikace IFRS 11 na konsolidovany vykaz o tdplném vysledku spolecnosti

ZPSV a.s. v roce 2013 je vyjadien v nasledujici tabulce:

Snizeni trzeb

Zména stavu zasob

Snizeni nakladl stavebni vyroby

SniZeni ostatnich sluzeb

SniZeni osobnich nakladu

Snizeni odpisti majetku

Snizeni ostatnich provoznich vynost

SniZeni ostatnich provoznich nakladu

Zména opravnych polozek a rezerv v provozni oblasti
SniZeni ztraty z provozni ¢innosti

Snizeni podilu na ztraté pfidruzenych podniki

Snizeni kurzovych rozdila

Snizeni finan¢nich vynostu

Zvyseni finan¢nich nakladi

Zmeéna opravnych polozek a rezerv ve finan¢ni oblasti
SniZeni zisku pfed zdanénim

Snizeni dané z pi{jmu
Zvyseni zisku za obdobi
Zména zisku za obdobi pripadajici:
Vlastnikiim mateiské spole¢nosti

Nekontrolnim podilim
Celkem

ZPSV

OHL GROUP

Rok konéici
31.12.2013
(tis. K&

“144 491

94 931
8154
36 867
5411
-1 557
2120
-434

1001

557

-6
-2036
-33

-517

519
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Dopad aplikace IFRS 11 na konsolidovany vykaz finanéni pozice spole¢nosti ZPSV a.s.
k 1.1.2013 je nasledujici:

1.1.2013 Upravy 1.1.2013
(tis. K¢&) pred IFRS 11 (tis. K&) po
aplikaci aplikaci
Dlouhodoba aktiva
Nehmotny majetek 169 230 - 169 230
Pozemky, budovy a zafizeni 1517769 -34 608 1483 161
Investice do nemovitosti 312 158 - 312 158
Podily v pfidruzenych podnicich (s podstatnym vlivem) 23128 177776 200 904
Ostatni finanéni majetek 24 768 - 24768
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva 637 000 -916 636 084
Odlozené danové pohledavky 17 139 -1 055 16 084
Dlouhodoba aktiva celkem 2701192 141 197 2 842 389
Kratkodoba aktiva

Zasoby 269 391 -4 032 265 359
Stavebni smlouvy 687 512 -3 479 684 033
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva 3254498 -32 843 3221 655
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 1499 650 -146 566 1353 084
Aktiva urcena k prodeji 13578 - 13578
Kratkodoba aktiva celkem 5724 629 -186 920 5537709
Aktiva celkem 8 425 821 -45 723 8380 098
Vlastni kapital celkem 3420 663 -17 3420 646

Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé rezervy 178 740 -3143 175 597
Odlozeny danovy zavazek 39 856 - 39 856
Ostatni dlouhodobé zavazky 597267 1843 599 110
ZavazkKy z titulu finan¢nich leasingl 41377 -203 41174
Dlouhodobé zavazky celkem 857 240 -1 503 855 737

Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku 3070 443 -25 653 3044 790
Stavebni smlouvy 214 575 -992 213 583
Ostatni zavazky 276 625 -4 242 272 383
Bankovni tvéry a kontokorenty 447 648 - 447 648
Danové zavazky 36 588 5 36 593
Zavazky z titulu finan¢nich leasingi 55778 -533 55245
Kratkodobé rezervy 46 261 -12 788 33473
Kratkodobé zavazKky celkem 4147 918 -44 203 4103 715

Pasiva celkem 8425 821 -45 723 8 380 098
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Dopad aplikace IFRS 11 na konsolidovany vykaz finan¢ni pozice spole¢nosti
ZPSYV a.s. k 31.12.2013 je nasledujici:

31.12.2013 Upravy IFRS 11 31.12.2013
(tis. K&) pred (tis. K¢) po
aplikaci aplikaci
Dlouhodobé aktiva
Nehmotny majetek 167 145 - 167 145
Pozemky, budovy a zafizeni 1417 850 -32 275 1385575
Investice do nemovitosti 307 905 - 307 905
Podily v pfidruzenych podnicich (s podstatnym
vlivem) 18 180 178 896 197 076
Ostatni finanéni majetek 24759 - 24759
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva 342 544 -2352 340 192
Odlozené danové pohledavky 27983 -1377 26 606
Dlouhodoba aktiva celkem 2 306 266 142 892 2 449 258
Kratkodoba aktiva
Zasoby 275 465 -2230 273 235
Stavebni smlouvy 867 419 - 867419
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva 4558372 -12 169 4546 203
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 1069 101 -169 184 899 917
Aktiva urCena k prodeji 3406 - 3406
Kratkodoba aktiva celkem 6773763 -183 583 6590 180
Aktiva celkem 9080 129 -40 691 9039 438
Vlastni kapital celkem 3456 269 2 3456 271
Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé rezervy 171 023 -3221 167 802
Odlozeny danovy zavazek 69 710 - 69 710
Ostatni dlouhodobé zavazky 342 990 5933 348 923
Zavazky z titulu finan¢nich leasingt 21 558 -265 21293
Dlouhodobé zavazky celkem 605 281 2 447 607 728
Kratkodobé ziavazky
Zavazky z obchodniho styku 3732701 -25 050 3707 651
Stavebni smlouvy 123 989 -980 123 009
Ostatni zavazky 432 794 -3207 429 587
Bankovni uvéry a kontokorenty 536 738 - 536 738
Darnové zavazky 28 570 -774 27 796
Zavazky z titulu finan¢nich leasingl 30 965 -341 30 624
Kratkodobé rezervy 132 822 -12 788 120 034
Kratkodobé zavazky celkem 5018 579 -43 140 4 975 439
Pasiva celkem 9 080 129 -40 691 9 039 438

Dopad aplikace IFRS 11 na konsolidovany vykaz o penéZnich tocich spole¢nosti
ZPSV a.s. v roce 2013 je zachycen v nasledujici tabulce:

31.12.2013 31.12.2013 Upravy
(tis. K&) pred (tis. K¢) po IFRS 11
aplikaci aplikaci

Cisté penéZni toky z provozni ¢innosti -377912 -400 571 -22 659

Cisté penéZni toky z investi¢ni ¢innosti -102 864 -102 839 25

Cisté penéZni toky z financovani 50 227 -50 243 16
CISTE SNiZENi PENEZNICH PROSTREDKU

A PENEZNICH EKVIVALENTU -22 618

ZPSV

OHL GROUP




98

Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2014

(b) Standardy a interpretace, které vstoupily v u¢innost v béZném obdobi a jejichZz
aplikace neméla vyznamny vliv na uéetni zavérku

- IAS 27 — Individudlni ucetni zavérka — novela zroku 2011, pifijaty EU dne
11. prosince 2012 (standard G¢inny pro ucetni obdobi zacCinajici 1.ledna 2014
nebo po tomto datu),

- IAS 27 (novela zroku 2011) — Individualni ucetni zavérka — Investi¢ni Ucetni
jednotky, pfijaty EU dne 20. listopadu 2013 (G¢inné pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2014 nebo po tomto datu),

—  Upravy standardu IAS 32 — Finanéni nastroje - vykazovani — zapo&et finanénich
aktiv a finan¢nich zavazku, piijaté EU dne 13. prosince 2012 (G¢inné pro ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),

—  Upravy standardu IAS 36 SniZeni hodnoty aktiv — zvefejnéni informaci o zp&tné
ziskatelnych c¢astkdch u nefinan¢nich aktiv, pfijaté EU dne 19. prosince 2013
(G¢inné pro ucetni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),

—  Upravy standardu TAS 39 — Finanéni nastroje: Gétovani a ocefiovani - Novace
derivati a pokracovani zajistovaciho ucetnictvi, piijaté EU dne 19. prosince 2013
(4€inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu).

(¢) Standardy a interpretace vydané IASB a prijaté EU, které zatim nejsou ucinné

K datu schvaleni této ucetni zavérky byly vydany nésledujici standardy, novelizace
a interpretace piijaté Evropskou unii, které jesté nevstoupily v G€innost:

- IFRIC 21 — Poplatky, interpretace pfijatd EU dne 13. ¢ervna 2014 (G¢inna pro
ucetni obdobi zacinajici dne 17. ¢ervna 2014 nebo po tomto datu).

Skupina se rozhodla neaplikovat tyto standardy, novelizace a interpretace pied datem
jejich uc¢innosti. Dle odhadl ucetni jednotky nebude mit dodrzovani téchto standardi,
novelizaci a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé, zadny vyznamny dopad
na ucetni zavérku jednotky.

(d) Standardy a interpretace vydané radou IASB, ale dosud neprijaté Evropskou
unii

V soucasné dobé se podoba standardli pfijatd Evropskou unii vyrazné nelisi od nafizeni

schvalenych Radou pro mezindrodni ucetni standardy (IASB). Vyjimkou jsou

nasledujici standardy, Gpravy stavajicich standardll a interpretace, které nebyly k datu

schvaleni ucetni zaveérky schvaleny k pouzivani v EU (data G¢innosti uvedena nize jsou

pro IFRS vydané radou IASB):

—  IFRS 9 - Finanéni nastroje (U¢inny pro Gc¢etni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo
po tomto datu),

— IFRS 14 — Casové rozlideni pii cenové regulaci (uinny pro uéetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

— IFRS 15 — Vynosy ze smluv se zdkazniky (0¢inny pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2017 nebo po tomto datu),

—  Upravy standardti IFRS 10 — Konsolidovana tiéetni zavérka a IAS 28 Investice do
pfidruzenych podnikii a spolecného podnikédni — Prodej aktiv mezi investorem
a pfidruzenym nebo spoleénym podnikem (U¢inné pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2016 nebo po tomto datu),
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—  Upravy standardu IFRS 11 — Spole¢na ujednani - Uétovani o nabyti ucasti ve
spolecné Cinnosti (G¢inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo po
tomto datu),

—  Upravy standard@i IAS 16 — Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 38- Nehmotna
aktiva - Objasnéni pfijatelnych metod odepisovani (G¢inné pro ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

—  Upravy standardi IAS 16 — Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 41- Zemé&délstvi —
Plodici rostliny (4€inné pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo po tomto
datu),

—  Upravy standardu IAS 19 — Zaméstnanecké pozitky: Plany definovanych pozitki:
Zaméstnanecké piispévky (G€inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo
po tomto datu),

—  Upravy standardu TAS 27 — Individualni Gdetni zavérka — Metoda ekvivalence
v individudlni G¢etni zavérce (ucinné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016
nebo po tomto datu),

—  Upravy raznych standardt ,,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2010 — 2012)“ vyplyvajici
z projektu ro¢niho zdokonaleni IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 a TAS 38), jejichz cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi
standardy a vyjasnit jejich znéni (Upravy budou platné pro obdobi zacCinajici
1. ¢ervence 2014 nebo po tomto datu),

—  Upravy riznych standard? ,,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2011 — 2013)“ vyplyvajici
z projektu ro¢niho zdokonaleni IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40),
jejichz cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy a vyjasnit
jejich znéni (Gpravy budou platné pro obdobi zacinajici 1. Cervence 2014 nebo po
tomto datu),

—  Upravy raznych standardt ,,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2012 — 2014)“ vyplyvajici
z projektu ro¢niho zdokonaleni IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), jejichz
cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy a vyjasnit jejich
znéni (Gpravy budou platné pro obdobi zac¢inajici 1. ledna 2016 nebo po tomto
datu).

Dle odhadt supiny nebude mit dodrzovani téchto standardi, uprav stavajicich standarda
a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé, zddny vyznamny dopad na ucetni
zéaverku jednotky.

Pro oblast zajisStovaciho ucetnictvi uplatnovaného u portfolia financnich aktiv
a zavazkl, jehoz zdsady Evropska unie dosud neschvalila, nejsou zatim schvalena zadna
nafizeni.

Skupina odhaduje, ze aplikace zajiStovaciho ucetnictvi na portfolio financ¢nich aktiv
nebo zévazki vsouladu se standardem IAS 39 — Financni néstroje — UCtovani
a ocenovani, by v ptipade pouziti k datu ucetni zaveérky neméla na ucetni zdveérku zadny
vyznamny dopad.

ZPSV o
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3.

DULEZITA UCETNI PRAVIDLA A POSTUPY

a) Prohlaseni o shodé

Konsolidovand ucetni zévérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (,,IFRS*) ve znéni pfijatém Evropskou unii, platnymi pro tcetni
obdobi zacinajici 1.ledna 2014.

b) Vychodiska pro pripravu tcetni zavérky

Tyto finan¢ni vykazy jsou konsolidované. Nekonsolidované financni vykazy jsou
vydany ke stejnému datu.

Skupina sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (IFRS) a interpretacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni
ucetni standardy (IASB) a Vyboru pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi
(IFRIC) ve znéni piijatém Evropskou unii, ve které jsou zobrazeny vysledky skupiny
jako celku.

Ugetni zavérka vychazi z akrualniho principu, tzn. Ze transakce a dal$i skute¢nosti jsou
uznany v dob¢ jejich vzniku a zauctovany v ucetni zavérce v obdobi, ke kterému se
vécné a Casoveé vztahuji, a dale za predpokladu nepietrzitého trvani podniku. Je
sestavena za pouziti ocetiovaci zakladny vychdzejici z historickych cen kromé
precenéni finan¢nich nastroji. Aktiva a pasiva nejsou vzajemné kompenzovana, pokud
to IFRS vyslovné neumoziuji. Uletni pravidla piijata skupinou jsou pouZivani
konzistentné, veSkeré zmény oproti predchozimu roku jsou specificky vykazany.

Konsolidovana ucetni zavérka obsahuje ucetni zévérku spolecnosti a subjekti, které
kontroluje — dcetiné spolecnosti (podniky s rozhodujicim vlivem), sestavené vzdy
k 31. prosinci daného roku. Kontrolni vliv je uplatiovan, pokud ma spole¢nost
pravomoc fidit finan¢ni a provozni pravidla a postupy podniku, v némz vlastni podil,
tak, aby ji z provozu takového podniku plynuly vyhody.

Vysledky hospodareni dcefinych podniki, které spolec¢nost v prubéhu roku ziskala nebo
pozbyla, se zahrnuji do konsolidovaného vykazu o uplném vysledku od data potizeni
(akvizice), respektive do data pozbyti.

Ugetni zavérky dcefinych podnik jsou podle potieby upraveny tak, aby pouZivané
ucetni postupy souhlasily s pravidly a postupy pouzivanymi v ramci konsolida¢niho
celku skupiny.

VSechny vyznamné vnitroskupinové transakce, zlstatky, vynosy a néklady jsou pfi
konsolidaci vylouceny.

Nekontrolni podily (mensinové podily) v dcetfinych podnicich jsou vykazovany
oddélen¢ od podilu skupiny na kapitalu téchto spolecnosti. Podily nekontrolnich
akciondif. mohou byt pii prvotnim zachyceni ocenény realnou hodnotou nebo
pomérnym podilem na redlné hodnoté identifikovanych cistych aktiv nabyvaného
podniku. Vychodisko ocenéni Ize volit individudlné pro kazdou konkrétni akvizici.
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Po akvizici zahrnuje ucetni hodnota téchto podili ¢astku k datu vzniku plvodni
podnikové kombinace a nekontrolni podil na néslednych zménach vlastniho kapitalu po
datu kombinace. Celkovy uplny vysledek je ptifazen nekontrolnim podiltim i v ptipadé,
kdy je vysledkem zaporny zistatek nekontrolnich podill.

Zmény podilt skupiny v dcefinych podnicich, které nevedou ke ztrat¢ ovladani, jsou
zatétovany jako transakce s vlastnim kapitdlem. Uetni hodnoty podilt skupiny
a nekontrolnich podilii jsou upraveny tak, aby zohlednovaly zmény v pomérnych
podilech v dcefinych podnicich. VSechny piipadné rozdily mezi ¢astkou, o niz jsou
nekontrolni podily upraveny, a redlnou hodnotou vyplacené nebo piijaté protihodnoty
jsou zachyceny ptimo ve vlastnim kapitalu a ptifazeny vlastnikim.

Jestlize skupina ztrati kontrolu nad dcefinym podnikem, vypocita se vysledek z prodeje
podilu jako rozdil mezi realnou hodnotou obdrzené protihodnoty (trzba z prodeje)
a ucetni hodnotou aktiv snizenych o zavazky a ucetni hodnotou nekontrolnich podild.
Realna hodnota vSech investic, které¢ si skupina v byvalém dcefiném podniku
ponechava k datu ztraty kontroly je povazovéna za pofizovaci ndklad pfi prvotnim
zachyceni investice do pfidruzeného nebo spoluovladaného podniku nebo za realnou
hodnotu pii prvotnim zachyceni finan¢ni investice podle IAS 39 (realizovatelna
finan¢ni aktiva).

¢) Podnikové kombinace

Akvizice (potizeni) dcetfinych podnikli (podnikt s rozhodujicim vlivem) se uctuje
metodou koupé. Protihodnota za kazdou akvizici (pofizovaci ndklad podnikové
kombinace) je ocenéna souctem redlnych hodnot ptfedanych aktiv, vzniklych nebo
ptevzatych zavazki, podminénych zavazkl a kapitdlovych néstroju (Cistd aktiva), které
ziskava skupina vyménou za kontrolu nad nabyvanym podnikem. Néklady spojené
s akvizici jsou v okamziku vzniku zachyceny v hospodaiském vysledku.

Je-li podnikova kombinace provadéna postupné, jsou podily v nabyvané tucetni
jednotce, které skupina vlastnila jiz diive, pfecenény na redlnou hodnotu k datu
akvizice — tj. k datu , kdy skupina ziska kontrolu — a z toho vyplyvajici zisk nebo ztrata
vykazany ve vlastnim kapitalu, se ptreuctuji do hospodaiského vysledku zplisobem,
ktery by odpovidal oductovani pii prodeji podilu.

Identifikovatelnd aktiva, zdvazky a podminéné zavazky nabyvaného podniku se
vykazuji v redlné hodnoté k datu akvizice, kromé:

= odlozené pohledavky nebo zavazku a zavazku nebo aktiva souvisejiciho
s ujedndnim o zaméstnaneckych pozitcich, které jsou vykazany v souladu se
standardy IAS 12 a IAS 19,

= zavazku nebo kapitdlového nastroje souvisejicimi s nahrazenim ptislibu thrad
vazanych na akcie nabyvaném podniku, ktery je ocenén v souladu s IFRS 2,

= dlouhodobych aktiv uréenych k prodeji (nebo vyfazeni), kterd se ocenuji
v souladu se standardem IFRS 5.
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d) Goodwill

Goodwill, ktery vznika pii podnikové kombinaci, je aktivum vzniklé k datu ziskani
ovladani (datum akvizice). Je vykazan jako ptebytek souhrnu prevedené protihodnoty
ocenény realnou hodnotou (potizovaciho nédkladu podnikové kombinace), ¢astky vsech
nekontrolnich podilll v nabyvaném podniku a redlné hodnoty piipadného doposud
nabyvatelem drzeného majetkového podilu v nabyvaném podniku nad ¢astkou nabytych
identifikovatelnych aktiv sniZenych o prevzaté zdvazky k datu akvizice.

Jestlize Cista aktiva nabyvaného podniku pfevySuji souhrn pievedené protihodnoty
ocenénd realnou hodnotou (potfizovaci naklad podnikové kombinace), Castky vSech
nekontrolnich podili a redlné hodnoty ptipadného doposud nabyvatelem drzeného
majetkového podilu v nabyvaném podniku, je ¢astka prebytku vykézana jednorazove do
hospodaiského vysledku jako pfinos z vyhodné koup€. Pied vykazanim zisku z vyhodné
koupé nabyvatel znovu posoudi, zda byla spravné identifikovana veskera nabyta aktiva
a veskeré prevzaté zavazky.

Goodwill neni odepisovan, ale minimalné jednou ro¢né je u néj oveéfovana moznost
snizeni hodnoty. Pro ucely testovani na sniZzeni hodnoty je goodwill ptifazen kazdé
penézotvorné jednotce skupiny, u které se ocekdva, ze bude mit prospéch ze
spoluptisobeni na podnikové kombinaci. Penézotvorné jednotky, kterym byl pfifazen
goodwill, se testuji na snizeni hodnoty jednou ro¢né nebo Castéji, pokud existuje naznak
toho, Ze mohlo dojit ke sniZzeni hodnoty jednotky. Pokud je zpétn¢ ziskatelna castka
penézotvorné jednotky niz$i nez jeji ucetni hodnota, ztrata ze snizeni hodnoty je
pfifazena nejprve tak, aby snizila ucetni hodnotu goodwillu pfifazeného jednotce,
anasledn¢ pak ucetni hodnotu jinych aktiv jednotky. Ztrata ze sniZzeni hodnoty
goodwillu je nevratnd (v nasledujicich obdobich nemtze byt hodnota goodwillu opét
navysena).

Pii odprodeji dcefiného podniku nebo spoluovladané jednotky se pfisluSna cast
goodwillu zahrne do zisku respektive ztraty z prodeje.

Pravidla pro goodwill vznikajici pfi akvizici pridruzeného podniku jsou popsana
v nasledujicim bodg.

e) Investice do pridruZenych podniku

Pfidruzenym podnikem (podnikem s podstatnym vlivem) se rozumi subjekt, ve kterém
skupina uplatituje podstatny vliv prostfednictvim své ucasti na rozhodovani
o finan¢nich a provoznich postupech podniku, ale nejednéd se ani o kontrolni vliv ani
o podnik se spole¢nou tcasti.

Vysledek hospodateni, aktiva a pasiva pfidruzenych podniki jsou v této ucetni zavérce
zachyceny (konsolidovany) metodou ekvivalence, s vyjimkou investic urcenych
k prodeji (viz nize).

Investice do pfidruzenych podnikii jsou vykazany v rozvaze v pofizovaci cen¢ upravené
o podily skupiny na zménach v cistych aktivech podniku, ke kterym doSlo po datu
akvizice a se zohlednénim sniZeni poklesu hodnoty jednotlivych investic. O ztratach
podnikll s podstatnym vlivem piesahujicich podil skupiny v téchto podnicich se
nenctnie noknd skining nevzniklv sminvni zavazkv tvto ztratv nhradit
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Prebytek mezi pofizovacim ndkladem akvizice a podilem skupiny na realné hodnoté
identifikovatelnych Cistych aktiv ptidruZzeného podniku k datu akvizice je vykdzan jako
goodwill. Goodwill je zahrnut do téetni hodnoty investice a jako souc¢ast investice je
kaZdoro¢né posuzovan z hlediska mozného sniZzeni hodnoty.

Prebytek realné hodnoty potizenych identifikovatelnych ¢istych aktiv nad potfizovacim
nakladem je zalUctovan do vykazu o Uplném vysledku jako vyhodnd koupé. Pred
vykazanim zisku z vyhodné koupé nabyvatel znovu posoudi, zda byla spravné
identifikovana veskerd nabyta aktiva a veSkeré pievzaté zavazky.

Pokud ¢len skupiny obchoduje s podnikem s podstatnym vlivem zahrnutym do skupiny,
zisky a ztraty plynouci z té€chto transakci jsou vylouceny do vySe podilu skupiny
v daném podniku.

f) Utasti na spoleéném podnikani — spoleéné podniky

Spole¢ny podnik je smluvni usporddani, kdy skupina nebo vice stran podnika
hospodarskou cinnost, kterd je pfedmétem spoluovladani, kdy strategickd financni
a provozni rozhodnuti tykajici se ¢innosti spolecného podniku vyZzaduji jednomyslny
souhlas vSech stran, které sdileji kontrolu nad spole¢nym podnikem.

Dohody o spole¢ném podnikani, které zahrnuji zaloZeni samostatného subjektu, ve
kterém ma kazdy spoluvlastnik sviij podil, se oznacuji jako spoluovlddané jednotky.
Skupina vykazuje sviij podil na spoluovlddané jednotce za pouziti pomérné
konsolidace. Krom¢ investic uréenych k prodeji se v konsolidované ucetni zavérce
podil skupiny na Cistych aktivech slucuje po fadku s obdobnymi polozkami. Goodwill,
ktery vznikne pfi akvizici se Uctuje podle pravidel platnych pro goodwill z akvizice
dcefiného podniku . Pokud skupina realizuje transakce se spoluovladanymi jednotkami,
vSechny vyznamné vnitroskupinové transakce, ziistatky, vynosy a naklady jsou pfi
konsolidaci vylouceny.

g) Ucasti na spole¢ném podnikani — spoluovlidané operace

Skupina realizuje podstatnou cast svych zakéazek spolecné s jinymi stavebnimi firmami
ve form¢ sdruzeni bez pravni subjektivity. Podil na dile, které je takto dodavano, je dan
smluvnimi podminkami a je dodrzovan po celou dobu vystavby.

Skupin€é nalezi pouze podil na objemu zakazky, ktery odpovidd dané smlouvé
o sdruzeni. Pro zakéazky realizované formou sdruzeni je ve finan¢nich vykazech zahrnut
pouze podil nakladl, vynosi, pohledavek a zavazk.

h) Aktiva uréena k prodeji

Dlouhodoba aktiva a vyrazované skupiny aktiv a zavazkl jsou klasifikovana jako
drzena k prodeji, pokud jejich ucetni hodnota bude zpétné ziskana prodejem spise nez
naslednym uzivanim. Tato podminka se povazuje za splnénou, jen kdyz je prodej
vysoce pravdépodobny. Aktivum nebo vyrazovand skupina musi byt k dispozici
k okamzitému prodeji ve svém soucasném stavu. Skupina musi aktivné usilovat
o realizaci prodeje za cenu, kterd je pfiméiend jeho realné hodnoté. Prodej aktiv by mél
byt uskutecnén do jednoho roku od zatrazeni aktiva do této skupiny.

ZPSV

OHL GROUP

103



104

Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2014

Dlouhodobéa aktiva a vytazované skupiny drzené k prodeji se ocenuji nizsi z nasledné
uvedenych hodnot: pfedchozi ucetni hodnota nebo redlna hodnota sniZzend o néklady na
prodej. Dlouhodoby majetek vykazovany v rozvaze na fadku Aktiva urcena k prodeji
neni dale odepisovan.

i) Uctovani o vynosech

Vynosy se ocenuji vrealné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty za
predpokladu, ze ¢astka vynosu muze byt spolehlivé ocenéna a pokud je pravdépodobné.
ze ekonomické wuzitky spojené s transakci poplynou do skupiny. Snizuji se
o piredpokladané vratky od odbératelti, rabaty a ostatni podobné slevy.

Vynosy z dlouhodobych stavebnich smluv jsou zauctovany v souladu s postupem
uctovani o stavebnich smlouvach (viz nize). Trzby z prodeje sluzeb jsou zauctovany
v okamziku poskytnuti sluzby.

Trzby z prodeje zbozi a vlastnich vyrobkl jsou zalictovany v okamziku, kdy dojde
k doruCeni zbozi a pievedeni prav vztahujicich se k tomuto zbozi.

Vynosy z podilu na zisku se vykazuji ve chvili, kdy vznikne pravo akcionaiti na pfijeti
platby.

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, Ze ekonomické uzitky poplynou
do skupiny a ¢astka vynosu miiZze byt spolehlivé ocenéna.

Casové rozliSeni vynosovych urokii se vykazuje podle vySe neuhrazené jistiny
za pouziti ptislusné efektivni tirokové miry, tj. irokova mira, kterd presn¢ diskontuje
odhadované budouci penézni piijmy.

j) Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocitdn pomérem zisku za bézné obdobi k vazenému
primé&ru poctu akcii v ob¢hu v pribéhu ticetniho obdobi.

k) Stavebni smlouvy (smlouvy o zhotoveni)

Tam, kde je moZno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a naklady
zauctovany s piihlédnutim k rozpracovanosti smluvni ¢innosti k datu ucetni zavérky.
Rozpracovanost stavby je stanovena na zékladé¢ podilu doposud vynaloZenych
smluvnich nakladt k celkovym odhadovanym smluvnim nakladiim. Zmény tykajici se
smluvné dohodnutych praci, reklamace, naroky na plnéni a pobidky jsou zauctovany
po odsouhlaseni s odbératelem.

V ptipadech, kdy neni mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavebnich smluv, jsou
vynosy zauctovany ve vysi skuteCnych nakladi, které budou uhrazeny. Skutecné
naklady vztahujici se ke smlouvé jsou zatctovany do nékladl v obdobi, ve kterém
vznikly.

Je-li pravdépodobné, Ze celkové smluvni naklady prevysi celkové smluvni vynosy, je do
nakladl zatctovana o¢ekavana ztrata.
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Pohledavky ze stavebnich smluv piedstavuji ¢astky skupinou vykonané prace, kterou
skupina bude opravnéna vyfakturovat. Zavazky ze stavebnich smluv pfedstavuji ¢astky
prace, kterou skupina musi vykonat, aniz bude opravnéna je vyfakturovat. Castky
piijaté dfive, nez je piisluSnd prace provedena, jsou zahrnuty jako zdvazek v ramci
ptijatych zaloh.

1) Leasing

Prondjem, u kterého byla na nijemce pievedena vSechna podstatnd rizika a odmény
vyplyvajici z vlastnictvi majetku, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Ostatni
prondjmy jsou klasifikovany jako operativni leasing.

Skupina jako najemce

Majetek pronajimany formou finan¢niho leasingu je zatctovan jako aktivum skupiny
v realné hodnot¢ k datu potizeni nebo v soucasné hodnoté minimalnich splatek leasingu,
je-li nizsi. Odpovidajici zavazek za pronajimatelem je v rozvaze veden jako zdvazek
z finan¢niho leasingu. Splatky leasingu jsou roz¢lenény na financ¢ni naklady a snizeni
zavazku zleasingu tak, aby byla zajiSténa konstantni urokovd sazba ve vztahu
k zastatku zavazka. Financ¢ni ndklady jsou uctovany piimo do vysledku hospodareni.

Uhrady operativnich leasingti jsou v pribéhu doby trvani leasingu rovnomérné
uctovany do vysledku hospodareni.

Skupina jako pronajimatel

Pti finan¢nim leasingu se dluzné ¢astky od najemct vykazuji jako pohledavky ve vysi
Cisté finan¢ni investice skupiny do leasingu. Vynos z finan¢niho leasingu je alokovan
do ucetniho obdobi tak, aby odrazel konstantni periodickou miru navratnosti Cisté
investice skupiny.

Piijmy z operativnich prondjmi se vykazuji rovhomérné po dobu trvani pfislusného
prondjmu.

m) Cizi mény

Konsolidovana ucetni zavérky skupiny je prezentovana v ¢eskych korunach, které jsou
funkéni ménou mateiské spolecnosti skupiny a soucasné jeji ménou vykazovani.

Jednotlivé individudlni Gc€etni zavérky subjektl v ramci skupiny jsou predkladany
v mén¢ primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém subjekty vyvijeji svou Cinnost
(funkéni ména subjektu). Pti sestavovani individualnich ucetnich zavérek subjektl se
transakce vjiné méné, nez je funkéni ména daného subjektu, UCtuji za pouziti
meénového kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se penéZni
polozky piepocitavaji za pouziti zdvérkového ménového kurzu. Nepenézni polozky,
které jsou ocenény redlnou hodnotou, jsou piepocteny dle mé€novych kurzl platnych
k datu, kdy je realnd hodnota stanovena. Nepenézni polozky, které jsou vyjadieny
v historickych cendch, nejsou prepocitavany.

Zisky a ztraty vyplyvajici z pfepoctli jsou zatctovany do vykazu o uplném vysledku za
dané obdobi.
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Pro ucely konsolidované ucetni zavérky se vykazy o uplném vysledku a vykazy
o finan¢ni situaci (rozvahy) jednotlivych subjektl ve skupiné vyjadiuji v ceskych
korundch za pouziti ménovych kurzt platnych krozvahovému dni. Vynosové
a ndkladové polozky se piepocitaji za pouziti primérnych ménovych kurz za dané
obdobi. Piipadné vysledné kurzové rozdily jsou zauctovany jako samostatna slozka
vlastniho kapitalu skupiny (rezerva na piepocet cizich mén) a sou€asné jsou soucdasti
vykazu o uplném vysledku. V ptipadé odprodeje (pozbyti) zahrani¢ni jednotky se
kurzové rozdily, které lze pfifadit skuping, projevi ve vykazu o Uplném vysledku
v obdobi, kdy dojde k pozbyti zahrani¢ni jednotky. Kurzové rozdily ptitazené diive
nekontrolnim podilim jsou oduactovany zkapitdlu a nejsou reklasifikovany do
hospodarského vysledku.

Goodwill a Upravy redlné hodnoty vznikajici pii akvizici zahrani¢niho subjektu jsou
povazovany za aktiva a pasiva zahrani¢niho subjektu a jsou pfepocteny kurzem platnym
k rozvahovému dni.

n) Statni dotace

Dotace vztahujici se k odpisovanym aktivim snizuji ucetni hodnotu pofizovaného
aktiva. Vykazuji se, pokud existuje jistota, ze skupina splni s nimi spojené podminky.
Pokud podminky nejsou splnény a dotaci bude muset skupina vratit, bude uctovano
o zvySeni hodnoty aktiva a bude douctovan dodate¢ny odpis tak, jako by dotace viibec
neexistovala.

0) Vypujcni naklady

Vyptjéni naklady k financovani zplsobilého aktiva (aktiva, které potfebuje znacné
Casové obdobi ktomu, aby bylo pfipraveno k pouziti nebo prodeji) se pficitaji
k potizovaci cené aktiva az do okamziku, kdy je toto aktivum pfipravené k pouziti nebo
prodeji. Aktivovand ¢astka vypljcnich ndkladi se ur¢i metodou aplikace primérnych
vyptjénich nakladd z Gvérd, které jsou splaceny béhem obdobi. Urokové naklady
z uveéru ucelove uzavieného na potizeni konkrétniho aktiva se aktivuji v celkové vysi.

Ostatni Grokové vynosy a ndklady souvisejici se vSemi urofenymi instrumenty jsou
vykédzany ve vysledku hospodaieni v obdobi, se kterym vécné i Casové souvisi
za pouziti efektivni irokové miry. Uroky z prodleni jsou zahrnuty do urokovych vynost
v okamziku jejich zaplaceni dluznikem.

p) Dané

Dan z pfijmt ve vykazu o uplném vysledku zahrnuje splatnou dan za tcetni obdobi
a zménu zistatku odloZzené dané s vyjimkou zmény odloZzené dané uctované piimo
do vlastniho kapitélu.

Splatna dan za ucetni obdobi se vypocita ze zdanitelného zisku za dané obdobi - zakladu
dané. Zdanitelny zisk je odliSny od zisku pfed zdanénim vykadzaném ve vykazu
ouplném vysledku, nebot’ nezahrnuje polozky vynosi nebo nakladl, které jsou
zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich, a dale nezahrnuje poloZky, které
nepodléhaji dani ani nejsou danoveé odpocitatelné. Zavazek skupiny z titulu splatné dané
je vypocitan pomoci daflovych sazeb platnych k datu G¢etni zavérky.
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Odlozena dan se vykazuje na zékladé prechodnych rozdili mezi ucetni hodnotou aktiv
a zavazkl v ucetni zavérce a odpovidajici danovou zakladnou pouzitou pii vypoctu
zdanitelného zisku. Odlozené danové zavazky se vykazuji u vsSech zdanitelnych
pfechodnych rozdild. OdloZzené danové pohledavky se vykazuji u odcitatelnych
pfechodnych rozdilii v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk, proti
némuz bude moZzno vyuzit od€itatelnych prechodnych rozdili, bude dosazen.

Utetni hodnota odlozené dafiové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni
posuzovana a snizena, pokud budouci zdanitelny zisk nebude schopen pohledavku nebo

jeji cast pokryt.

Odlozena dan je vypocitana pomoci danovych sazeb, které budou platit v obdobi, kdy
dojde k realizaci pohledavky nebo k vyrovnani zavazku.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se kompenzuji, pokud ze zédkona existuje pravo
na zapocet splatnych danovych pohledavek proti splatnym daiiovym zavazktm, pokud
se vztahuji k danim ze zisku, které jsou vybirané stejnym danovym ufadem a pokud
skupina hodla zapocist svoje splatné daniové pohledavky a zavazky v Cisté vysi.

q) Nehmotny majetek

Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v pofizovacich nakladech a je odepisovan
rovnomeérne po dobu piedpokladané zivotnosti

Nehmotny majetek Pocet mésicii
Software 24 az 120
Ocenitelna prava 48 az 108

Odpisové metody, ofekavané doby Zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdoro¢n¢ provétovany.

Skupina zachycuje v ucetni hodnoté software naklady na aktualizaci, pokud je
pravdépodobné, ze ziskd dalsi budouci ekonomické vyhody z této polozky a pokud
naklady mohou byt spolehlivé ocenény.

Néklady na béznou upravu software se uctuji do vysledku hospodateni.
r) PozemKky, budovy a zarizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou ocenény pofizovacimi naklady snizenymi o opravky
a zauctovanou ztratu ze snizeni hodnoty (model oceniovani pofizovacimi naklady).
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Pofizovaci cena majetku, s vyjimkou pozemkl a nedokonéenych investic, je
odepisovdna po dobu odhadované Zivotnosti majetku do vySe zustatkové hodnoty
linearni metodou nasledujicim zptisobem:

Majetek Pocet let
Budovy 45 az 50
Stavby- komunikace, inzenyrské stavby, zpevnéné plochy 20 az 50
Obytné, sanitarni, skladovaci a kancelafské kontejnery 2az15
Energetické stroje a zatizeni S5az 15
Pracovni stroje, pfistroje a zafizeni 2az20
Vypocetni technika 3az8
Leseni, bednéni a mobilni oploceni 2az20
Inventar 3az 15
Osobni a uzitkové automobily do 3,5t 2az8
Ostatni dopravni prostredky 4 az 25

V ptipadé, Ze casti budov a zafizeni maji odliSnou Zzivotnost, jsou odpisovany
samostatng.

Nedokonceny majetek se eviduje v pofizovacich ndkladech snizenych o ztraty ze
snizeni hodnoty.

Potizovaci naklady zahrnuji cenu pofizeni, specifické sluzby a poplatky souvisejici
s pofizenim a v ptipadé zplisobilého aktiva i vypljéni ndklady aktivované podle bodu

0). Potizovaci nédklady aktiva se snizi o dotaci poskytnutou z prosttedktl statu nebo
Evropské unie.

Technické zhodnoceni pronajatych budov je odepisovano po dobu trvani najmu.

Majetek pofizeny formou finan¢niho leasingu je odepisovan po dobu své odhadované
Zivotnosti stejnym zptisobem jako majetek vlastnény skupinou.

Odpisové metody, odhady doby zivotnosti a zustatkové hodnoty majetku jsou
kazdoro¢né provérovany.

Skupina zachycuje v Ucetni hodnoté polozky pozemki, budov a zafizeni ndklady na
vyménu Casti této polozky pii vzniku téchto ndkladt, pokud je pravdépodobné, ze ziska
dalsi budouci ekonomické vyhody, které plynou z této polozky, a néklady na takovou
polozku mohou byt spolehlivé ocenény.

Néklady na béznou udrzbu pozemkd, budov a zatizeni se uctuji do pfislusnych polozek
do vysledku hospodateni.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyfazeni majetku jsou vyc€isleny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou uctovany do vysledku hospodaieni.



Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2014

s) SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kazdému rozvahovému dni skupina posuzuje U€etni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku a zjistuje, zda doslo ¢i nedoslo k okolnostem, které indikuji
sniZzeni hodnoty. Existuji-li takové signaly, je odhadnuta zpétné ziskatelna castka
majetku a urcen piipadny rozsah ztraty ze snizeni hodnoty. Zpétn¢ ziskatelna castka se
zjiStuje pro nedokonceny nehmotny majetek i bez existence indikatort. V piipadé, Ze
ptislusny majetek negeneruje penézni toky samostatné, odhadne se zpétné ziskatelna
Castka penézotvorné jednotky, ke které majetek patii.

Zpétné ziskatelnd Castka se rovna realné hodnoté majetku snizené o naklady na prodej
nebo hodnoté zuZivani podle toho, ktera je vysSi. Hodnota zuZzivani se zjisti
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich toki plynoucich z majetku na jejich
soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby, kterd vyjadfuje trzni posouzeni Casové
hodnoty penéz a specificka rizika pro dané aktivum, pokud o né nebyly upraveny
odhadované penéZni toky.

Je-li zpétné ziskatelna ¢astka majetku nebo penézotvorné jednotky nizsi nez jeho ucetni
hodnota, je ucetni hodnota snizena na hodnotu zpétné ziskatelnou. Ztraty ze snizeni
hodnoty majetku jsou okamzité zauctovany do nakladi.

Nasledné zvyseni zpétné ziskatelné castky skupina vykaze jako zisk, ktery vSak nesmi
presahnout kumulované ztraty ze snizeni hodnoty zauctované v piedchozich obdobich.

t) Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti predstavuji nemovity majetek (pozemky a budovy) drzeny
s cilem ziskavat vynosy z prondjmu nebo pro ucely kapitdlového zhodnoceni v del$im
Casovém horizontu. Pfi pofizeni se ocenuji pofizovacimi naklady pokud je
pravdépodobné, ze skupina ziska budouci ekonomické vyhody spojené s touto investici
do nemovitosti a Ze naklady na tyto investice lze spolehliv€ ocenit. Ocenéni investice do
nemovitosti potfizené vlastni Cinnosti predstavuje pofizovaci naklady k datu, kdy je
dokoncena vystavba této nemovitosti.

Investice do nemovitosti se prvotné ocenuji podle modelu potfizovacimi néklady apo
prvotnim zachyceni se odepisuji po dobu odhadované Zivotnosti majetku, stejnym
zptisobem jako pozemky, budovy a zafizeni (viz bod r).

Zisky a ztraty z vyfazeni nebo likvidace investice do nemovitosti jsou uctovany
do vykazu o uplném vysledku v ¢asti ostatnich provoznich vynosti nebo néklada v roce
vytazeni nebo likvidace.

Investice do nemovitosti jsou kazdoro¢né proveétfovany na snizeni hodnoty podle bodu
s) Snizeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku.

u) Ostatni finanéni majetek

Jedna se o cenné papiry urcené k obchodovani nebo k prodeji. Ostatni finan¢ni majetek
je ocenén realnou hodnotou.
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Hodnota finan¢niho majetku je sniZzena, pokud objektivni dikazy naznacuji negativni
vliv jedné nebo vice udélosti na odhadované budouci hotovostni toky tohoto majetku.
Pokud je snizeni redlné hodnoty finan¢niho majetku urc¢eného k prodeji uctovano piimo
do vlastniho kapitdlu a existuji objektivni dilkkazy, Ze hodnota majetku je sniZena,
kumulativni ztrata, kterd byla zauctovana piimo do vlastniho kapitalu, je vykazana do
vysledku hospodareni, ackoli tento finan¢ni majetek nebyl oductovan. Vyse kumulativni
ztraty, kterd je uctovana do vykazu o uUplném vysledku, ptfedstavuje rozdil mezi
pofizovaci cenou a soucasnou realnou hodnotou minus ztrata ze sniZzeni hodnoty tohoto
finan¢niho majetku diive zauctovaného ve vykazu o uplném vysledku.

v) Pohledavky

Pohledavky skupiny jsou vykazovany v amortizované hodnoté za pouziti diskontni
sazby stanovené skupinou.

Zustatkova hodnota pohledavky je snizena o opravnou polozku na souc¢asnou hodnotu
odhadované zpétné ziskatelné hodnoty v pfipadé, Ze existuji objektivni diikazy o tom,
ze doslo ke snizeni hodnoty pohledavky (zhorSeni finanéni situace dluznika, prodleni
s platbami apod.). Tvorba opravné polozky k pohledavkdm zavisi na analyze doby
splatnosti a kreditnim riziku spojeném s danym dluznikem. Opravna polozka je snizena
¢1 zruSena, pominou-li objektivni divody pro sniZeni hodnoty pohledavky, k Cerpani
opravnych polozek rovnéz dochazi pti prodeji nebo odpisu pohledavek.

Zadrzné predstavuji dlouhodobé pohledavky k odbératelim vznikajici z uzavienych
smluv. Prostfednictvim zadrzného odbératelé zajistuji Cast financnich prostiedkl po
dobu zaruky na ptedané dodavky, které slouzi na tthradu oprav vzniklych v pribéhu
zarucni doby pfedaného dila. Po skonceni zaruky je nevyc€erpané zadrzné vraceno.

w) Zasoby

Zasoby jsou vykazany v niz$i ze dvou hodnot - pofizovaci ceny nebo C{isté
realizovatelné hodnoty. Pofizovaci cena zasob zahrnuje cenu pofizeni materidlu
a ptipadné pfimé mzdové a rezijni néklady souvisejici s uvedenim zasob do jejich
sou¢asného stavu a s dopravou zasob na stivajici misto ulozeni. Cista realizovatelna
hodnota predstavuje odhadovanou ¢istou prodejni cenu snizenou o veskeré odhadované
naklady na dokonceni a ndklady spojené s marketingem, prodejem a distribuci. Skupina
pouziva pro urc¢eni hodnoty zasob metodu vazeného aritmetického prumeéru.

x) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty predstavuji pokladni hotovost, vklady splatné na pozadani
a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné
za pfedem znamou ¢astku v hotovosti a s nimiz je spojeno nevyznamné riziko zmény
hodnoty.

y) Bankovni Gvéry

Cenné papiry emitované v ramci skupiny a uvéry jsou vykazovany v amortizované
hodnot¢ s pouzitim efektivni irokové miry bez transak¢nich naklada.
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z) Zavazky

Zavazky jsou zauctovany v amortizované hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené
skupinou.

Kratkodobé zavazky ptedstavuji zdvazky z obchodnich vztahii a ostatni zavazky.
V ostatnich zavazcich jsou zahrnuty zavazky vici zaméstnanctim, ke spravé socialniho
a zdravotniho zabezpeceni a dohadné ¢ty pasivni.

Zadrzné tvoti dlouhodobé zavazky k subdodavatelim 2z uzavienych smluv.
Prostfednictvim zadrzného skupina zajistuje ¢ast financ¢nich prostiedkti po dobu zaruky
dodavek predanych od zhotovitell. Zadrzné se pouzije na uhradu oprav vzniklych
v prubéhu zaru¢ni doby dodavky. Po skonceni zaruky je nevycCerpané zadrzné vraceno
zhotovitelim.

aa) Rezervy
Skupina vykazuje rezervu jen tehdy, kdyz:

- ma soucasny zavazek (smluvni nebo mimosmluvni), ktery je dusledkem udalosti
v minulosti,

- je pravdépodobné, ze dojde k vypotadani zavazku, jehoz vyse mize byt spolehliveé
odhadnuta.

Castka vykazana jako rezerva je nejlepsim odhadem vydaji, které budou nezbytné
k vypotadani souc¢asného zavazku vykazaného ke konci ti€etniho obdobi po zohlednéni
rizik a nejistot spojenych s timto zdvazkem. Uetni hodnota dlouhodobych rezerv
predstavuje soucasnou hodnotu budoucich penéznich tokd.

Pokud se ocekava, ze vydaje nezbytné k vyporadani rezervy budou s jistotou uhrazeny
jinou stranou, vykéaze se pohleddvka na strané aktiv ve vys$i nahrady, kterou je mozné
spolehlive urcit.

Rezervy na zaru¢ni opravy jsou zauctovany k datu dokonceni stavebniho dila nebo jeho
casti ve vysi nejlepSiho odhadu vedeni skupiny ohledné nakladt, které bude nutné
vynalozit pfi vyrovnani zdvazku skupiny za pfipadnou zaru¢ni opravu dila.

Rezervy na ztratové zakazky jsou vykazany, je-li pravdépodobné, Ze celkové naklady
pfedmétu smlouvy piekroci celkovy vynos ze smlouvy.

Rezervy na uroky z prodleni jsou zuctovavany na zakladé analyzy zéavazkt po
splatnosti.

Rezerva na odmeény pii odchodu do dichodu je ur€ena na pokryti osobnich nakladt
zaméstnancl, ktefi splnili podminky stanovené kolektivni smlouvou. Rezerva
pfedstavuje soucasnou hodnotu budouciho zavazku skupiny vic¢i zaméstnancim se
zahrnutim pramérného procenta fluktuace. Jeji hodnota je kazdorocné aktualizovana.

Rezerva na soudni spory je vykdzdna ve vysSi posledné odhadovanych nakladt
plynoucich ze soudniho sporu. Néklady jsou po dobu trvani sporu pravidelné
aktualizovany.
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Rezervy na finan¢ni Cinnosti jsou vykazany ve vysi kalkulovanych  budoucich
finan¢nich nakladu.

Rezerva na nevyfakturované prace se tvoii na zdkladé¢ odhadu nakladii na prace, které
jsou provedeny, vyfakturovany objednateli, ale o jejich pfevzeti je veden soudni spor
s investorem.

bb) Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou ocenény v redlné hodnoté. Zmény realnych hodnot derivati
urcenych k obchodovani jsou od data obchodu do data vypotadani uctovany piimo do
vykazu o uplném vysledku ve finan¢ni Casti vykazu. Redlna hodnota je ziskana na
zéklad¢ koétovanych trznich cen, modelt diskontovanych penéznich tokl, piipadné
modelii ocenéni opci. Derivaty jsou vykazovany jako finan¢ni aktiva v ptipad¢ kladné
realné hodnoty a jako finan¢ni zavazky v ptipadé zaporné readlné hodnoty. Derivaty se
zbyvajici splatnosti delsi jak 12 mésict se vykazuji jako dlouhodobé.

Skupina pouzivd finan¢ni derivaty k zajisténi ménového nebo urokového rizika,
kterému je vystavena v dasledku svych operaci. Skupina urc¢i derivat jako zajiStovaci
pouze pokud k datu klasifikace splituje podminky dané IFRS.

Zajistovaci derivaty splituji soucasné tyto podminky zajistovaciho Gcetnictvi:

(a) odpovidaji strategii Skupiny v oblasti fizeni rizik;

(b) na pocatku zajisténi je zajiStovaci vztah formdlné¢ zdokumentovan, dokumentace
obsahuje identifikace zajiStovanych a zajiStovacich nastrojl, vymezeni rizika, které
je predmétem zajisténi, piistup ke zjistovani a dolozeni efektivnosti zajisténi;

(c) ocekava se, ze zajiSténi je vysoce efektivni na pocatku a po celé vykazované
obdobi;

(d) aktualni zmény realnych hodnot resp. penéznich toki zajistovanych a zajistovacich
nastroji jsou témét vyrovnany (v rozmezi 80% - 125%).

Pro zajistovaci derivaty se pouzivaji ucetni metody podle typu zajiStovaciho vztahu,
kterym muize byt bud”:

(1) zajisténi realné hodnoty zachyceného aktiva nebo zavazku nebo pevného pftislibu
(zajisténi realné hodnoty) nebo (i1) zajisténi budouciho penézniho toku vyplyvajiciho ze
zauctovaného aktiva nebo zdvazku nebo ocekavané transakce (zajisténi penéznich toki).

Zmény realnych hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajisténi realné hodnoty
a splnuji podminky pro Uctovani jako zajisténi readlné hodnoty a které se ukazi jako
vysoce u¢inné ve vztahu k zajiStovanému riziku, jsou uctovany do vykazu o Uplném
vysledku spolu s ptislusnou zménou realné hodnoty zajisténé¢ho aktiva nebo zavazku,
které souvisi s timto konkrétnim zajiStovanym rizikem. Neefektivni Cast zajisténi je
uctovana piimo do finanéni ¢asti vykazu o uplném vysledku. Skupina v soucasné dobé
nevyuziva tohoto druhu zajisténi.

Zmény realnych hodnot derivati, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéZnich tokt
a spliuji podminky pro uctovani jako zajisténi penéznich tokd, a které se ukazi jako
vysoce uc¢inné ve vztahu k zajiStovanému riziku, jsou vykazany ve vykazu o Gplném
vysledku - v ¢asti Ostatni uplny vysledek. Kumulované jsou vykazany ve vykazu
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o finan¢ni situaci (v rozvaze), v polozce Fond z pfecenéni zajistovacich derivatl, kterd
tvoti soucast vlastniho kapitalu.

Castky vykazané v Ostatnim tplném vysledku a kumulované ve vlastnim kapitalu jsou
pfevadény do vysledku hospodafeni v obdobi, ve kterém zajisténé aktivum nebo
zavazek ovlivni vykaz o uplném vysledku. Neefektivni ¢ast zajiSténi je i€tovana piimo
do finan¢ni ¢asti vykazu o Gplném vysledku. Skupina timto zpiisobem zajistuje ménové
nebo Urokové riziko z vybranych transakci. Efektivita zajisténi je pravidelné
prospektivné a retrospektivné testovana.

Zajistovaci ucetnictvi konci, jestlize skupina zru$i zajiStovaci vztah, po vyprSeni
zajistovaciho nastroje, jeho prodejem nebo vypovédi, nebo kdyz nastroj prestane
spliiovat podminky pro zajisStovaciho ucetnictvi. Zisky nebo ztraty kumulované
ve vlastnim kapitalu se promitnou do vysledku hospodafeni.

cc) Dulezité ucetni usudky a klicové nejistoty pri odhadech

Pti uplatiovani Ucetnich pravidel se vyzaduje, aby byly vypracovany piedpoklady
a odhady o vysi ucetni hodnoty aktiv a zavazku, kterd neni zfejma z jinych zdroji.
Odhady a predpoklady se realizuji na zéklad¢ zkuSenosti z minulych obdobi a jinych
faktorti, které se v daném ptipad¢ povazuji za relevantni (vhodné). Skute¢né vysledky se
od téchto odhadit mohou lisit. Odhady a pfislusné predpoklady se pravidelné proveétuji.
Upravy uéetnich odhadi jsou zau¢tovany v obdobi, v némz jsou odhady upraveny, mé-
li aprava dopad pouze na dané obdobi, nebo v obdobi, v némz je iprava provedena,
a v dalsich obdobich, jestlize ma uprava dopad na bézné obdobi i obdobi budouci.

Poslednich pét let bylo poznamenano silnou krizi v odvétvi stavebnictvi ve vSech
zemich stfedni Evropy. O roce 2014 lze konstatovat, Ze zejména v jeho druhé poloviné
bylo mozné pozorovat obrat a mirné oziveni, ale riziko, Ze se skutecné vysledky mohou
vyznamné liSit od odhadd, trva. Mezi hlavni oblasti, kde mize dochézet k vyznamnym
odliSnostem mezi skutenym vysledkem a odhadem patii zejména ocenéni investic
a opravné polozky k pohledavkam. Informace o kli¢ovych ptedpokladech vztahujicich
se k budoucnosti a o dalSich klicovych zdrojich nejistoty v odhadech k rozvahovému
dni, u nichz existuje vysoké riziko, Ze béhem pfiStiho uletniho obdobi zplsobi
vyznamné Upravy ucetnich c¢astek aktiv a zdvazkl, jsou ptfipadné uvedeny v ramci
jednotlivych kapitol.

Nize jsou uvedeny zakladni pfedpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi klicové zdroje
nejistoty pii odhadech vypracovanych k rozvahovému dni, u nichZ existuje vyznamné
riziko, ze béhem piistiho roku mohou zpiisobit zavazné Gpravy ucetni hodnoty aktiv
a zavazka.

Doba pouzitelnosti a zbytkova hodnota dlouhodobého majetku

Skupina upravuje odhadovanou dobu pouzitelnosti pozemkl, budov a =zafizeni
a investic do nemovitosti ke konci kazdého tcetniho obdobi. Béhem finan¢niho roku
vedeni skupiny ur¢i, zda ma byt doba pouzitelnosti urcitych polozek majetku vyssi
vzhledem k jeho vyuziti a trvani uzavienych smluv.
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Skupina rovnéz ke konci kazdého ucetniho obdobi upravuje odhadovanou dobu
pouzitelnosti dlouhodobého nehmotného majetku na zéklad€ individualniho posouzeni
jeho zivotnosti.

Snizeni hodnoty majetku

Provéfovani hodnoty majetku k datu Gcetni zavérky je opakujicim se procesem, ke
kterému skupina vyuziva odbornikll z fad zaméstnanci, ale také v pfipadech oceniovani
specialnich stroji a nemovitosti sluzeb odbornych kancelaii. Cilem této Cinnosti je

v

ziskat co nejptesnéjsi daje o aktudlni hodnoté proveéfovaného majetku (viz také bod s).
Odlozena dan

Skupina upravuje zauctované odlozené danové pohledavky pravidelné pii mésicnich
ucetnich zavérkdch béhem ucetniho obdobi. Z diivodu nejistoty ekonomického vlivu
snizuje vysi danové pohledavky vznikajici z opravnych polozek k pohledavkam
a zasobam, jelikoz tyto odlozené¢ pohledavky nebude mozné v blizké budoucnosti
danoveé vyuzit.

Opravné polozky k pohledavkam

Skupina reviduje svou politiku omezeni dluhii v disledku zmény ekonomického
prostiedi a tato omezeni ptfehodnotila podle platebni moralky dluznikii. Na zakladé
individualni analyzy je pravidelné provadén piepocet opravnych polozek k rizikovym
pohledavkam podle vekové struktury a velikosti dluhu. Opravné polozky vyjadiuji
riziko, ze pohledavka nebude splacena.

Rezervy na soudni spory

Skupina vede soudni spory v CR a v zahraniéi. Rezervy byly vytvofeny v ptipadech,
které podle vyjadieni pravnikli povedou ke vzniku budoucich zavazki.

Ostatni rezervy

Skupina mé vyznamné zlstatky rezerv na zarucni opravy a na rizikové zakazky, jejichz
vySe se odviji od spravného odhadu vyvoje pfislusné zakazky. Stav nedokoncenych
stavebnich zakdzek podléha rezimu pravidelnych kontrol. Vyse vytvorené rezervy je
upravovana podle ocekavaného vyvoje.

Stavebni smlouvy

Vynosy ze stavebnich smluv jsou vypocteny metodou procenta dokonceni, které je
zavislé na aktualizovaném smluvnim rozsahu dodavky a jemu odpovidajici kalkulaci
naklada zakazky. Aktualizace kalkulaci podléha mési¢nimu rezimu kontrol.

Nevyfakturované dodavky

Nevyfakturované dodavky jsou oceitlovany v rozsahu pievzatych praci a na zaklad¢
odsouhlasenych rozpoctu, které jsou soucasti uzavienych smluv véetné dodatkd.
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Opravy ucetnich odhadu

Opravy ucetnich odhadd se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad revidovéan,
pokud ma oprava vliv pouze na toto dané obdobi.

Ma-li oprava odhadu vliv na dané i budouci obdobi, je vykazédna v daném a pak
v nésledujicich budoucich obdobich.
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4.

VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU

Nazev spole¢nosti Sidlo spole¢nosti Metoda Hlavni ¢innost
konsolidace
Materska spole¢nost
. Uhersky Ostroh, Vyroba stavebnich
ZPSV as. Trebizského 207, CR prvkii
Dcetinné spolecnosti —(podniky s rozhodujicim vlivem )
OHL Z8, a.s. Brno, Buresova 938/17, CR plna Provadeéni staveb
OHL ZS, SK, a.s. (dfive OHL Bratislava, Furmanska 6, SR plna Provadéni staveb
Pozemné stavby, a.s.)
Zelez.mcne stavebnictvo Bratislava, Furmanska 8, SR plna Provadéni staveb
Bratislava, a.s.
Banja Luka, Jevrejska 37,
»OHL ZS*, d.o.o. Banja Luka lokal 15, Bosna a plna Inzenyrska ¢innost
Hercegovina
OHL ZS POLSKA, Sp. z.0.0. Armii Krajowej 59, Wroclav, . L1k
plna Provadéni staveb
Polsko
»OHL ZS MO“ S.R.L. g?;;{?ﬁlélzzvsi;efan cel Mare plna Provadéni staveb
TOMI REMONT, a.s. Prost&jov, Premyslovka 4, CR plna Provadéni staveb
7PSV Caita, a.s. Cafta, Osvoboditeloy 127,8R plng Vy“’b?lf;izebnwh
Vana, Aleksander VYroba stavebnich
ZPSV EOQOOD (Bulharsko) Dyakovich 45, office 40, plna M .
prvka
Bulharsko
PiidruZené spolecnosti (spolecnosti s podstatnym vlivem)
REGENA, spol s r.o. Hranice , Nadrazni 551, CR  ekvivalentni Svarovani koleji
Remont Pruga d.d.Sarajevo Sarajevo, Put zlvota 4, ekvivalentni Provadéni staveb
Bosna a Hercegovina
Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. Bratislava, Furmanska 8, SR ekvivalentni Provadéni staveb
Obalovna Boskovice, s.r.o. ~ Boskovice, Rovna 2146, CR  ekvivalentni =~ Provadéni staveb

Do konsolida¢niho celku nejsou zahrnuty nasledujici spolecnosti:

Nazev spolecnosti Sidlo spole¢nosti Podil na ZK Diivod nezahrnuti do

(v %) konsolidace

ZPSV servis, s.r.0. Uhersky Ostroh, 100 Nevyznamny podnik
Tiebizského 207, CR

7S Brno, s.1.0. Brno, Buresova 938/17, CR 100 Nevyviji ¢innost

Kozépszolog Kft Budapest, ul. Sina Simon 20 Neni uplatiiovan

Rétany 8, Madarsko podstatny vliv

CD Telematika, a.s. Praha 3, Pernerova 2819/2a, CR 1,78 Podil mensi jak 20%

V kvétnu 2014 byla zalozena dcefina spole¢nost ,,OHL ZS MO*“ S.R.L. v Moldavskeé
republice. Spolecnost se stala 100% vlastnikem, céastka vkladu 5 675,13MDL (.

10 tis. K&).

V listopadu 2014 koupila spoleénost ZS Bratislava od minoritniho akcionate 22,34%
svych vlastnich akcii. Skupina se tak stala jedinym vlastnikem této spolec¢nosti.
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Nutnost posileni zelezni¢niho segmentu do budoucnosti vyvolala potfebu ziskat
zbyvajici podil v silné spolecnosti Tomi-Remont, a.s.. Tato spolecnost disponuje
zejména kvalitnim strojnim a personalnim vybavenim, které je nezbytné pro ziskani
novych zakazek v oboru Zelezni¢niho stavitelstvi. Proto byly vroce 2014 zahajeny
kroky k akvizici spoleénosti. V listopadu 2014 ziskala spole¢nost OHL ZS, a.s.
rozhodujici podil ve spole¢nosti Tomi-Remont, a.s. a stala se tak 100% vlastnikem této
spolec¢nosti (potizovaci cena 50% podilu 165 000 tis. K¢).

Potizena aktiva a uznané zavazky k datu akvizice 31.10.2014 celkem:

Tomi-Remont, a. s.

(v tis. K¢&)
Dlouhodoba aktiva
Budovy a zafizeni, nehmotny majetek 122 052
Finan¢ni majetek 500
Odlozena daniova pohledavka -
Pohledavky z obchodniho styku 4368
Kritkodoba aktiva
Zasoby a dlouhodobé smluvy 8075
Zavazky z obchodnich vztahd 211295
Penize a penéZni ekvivalenty 271216
Dlouhodobé ziavazky
Rezervy 2 800
Odlozeny danovy zavazek 10372
Dlouhodobé zavazky a ostatni 1 549
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky 140 164
Rezervy 21074
Cista identifikovatelna aktiva (100%) 441 547
Cista identifikovateln aktiva nakoupeného 50% podilu 255 634

Goodwill vznikly z podnikové akvizice

Tomi-Remont, a. s.

(v tis. K¢)
Pfevedena protihodnota za 50% podil 165 000
Minus: realna hodnota nabytych identifikovatelnych ¢istych aktiv podil 50% -255 634
Goodwill z akvizice -90 634

Zaporny goodwill (vynos zvyhodné koupd) byl promitnut ve vykazu o Uplném
vysledku v aktudlnim  obdobi  viadku  Ostatni  provozni  vynosy.
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2014

PROVOZNi SEGMENTY

Informace o segmentech byly zpracovany v souladu se standardem IFRS 8 — Provozni
segmenty, ktery definuje pozadavky na zvefejiiovani financnich udajii o provoznich
segmentech ucetni jednotky. Financ¢ni udaje se dé€li do segmentii na zaklad¢ vnitini
organizace skupiny vykazovani vynost a provoznich ndkladi na zéklad¢ internich
ucetnich pravidel.

Identifikace segmentii

Skupina vykazuje provozni segmenty v souladu s organizacni strukturou matei'ské
spolecnosti, kterd definuje jednotlivé slozky ucetni jednotky, jimiz jsou ,feditelstvi
spolecnosti® a ,,zavody*. Plisobeni zavodi je orientovano do konkrétnich geografickych
oblasti  (segment Teritoria) s vyjimkou oborové orientovaného zavodu (segment
Zeleznice) s celosvétovou pisobnosti; predmétem &innosti zavodd zafazenych do
segmentu Teritoria jsou pozemni stavby, inZenyrské stavby a silnice, predmétem
dinnosti segmentu Zeleznice jsou stavby drazni. Na feditelstvi spolenosti jsou
centralizovany vSechny fidici a podptirné procesy a cinnosti — pro vykdzani
v segmentech byly hodnoty evidované na fteditelstvi spolenosti rozpocitany
koeficientem odvislym od podilu segmentii na celkovych vynosech skupiny. VSechny
slozky ucetni jednotky jsou pravideln¢ kontrolovany vedoucimi osobami s rozhodovaci
pravomoci.

Vynosy podle segmentli neobsahuji daii z pfidané hodnoty, ale zahrnuji vynosy mezi
segmenty. Trzby celkem ptedstavuji vynosy podle segmentli, ze kterych byly
eliminovany vynosy mezi segmenty.

Prodeje mezi segmenty probihaji na komerénim zakladé. Provozni zisky podle
segmentil predstavuji segmentové vynosy po odeéteni provoznich nakladd podle
segmentll. Segmentové naklady zahrnuji distribu¢ni naklady a ostatni provozni naklady.
Odpisy byly ptifazeny k segmentiim, ke kterym se vztahuji.

Aktiva a zavazky podle segmentll zahrnuji vSechna aktiva riznych segmentt, ktera jsou
segmenty vyuZzivana jako pfimo pfifaditelna nebo mohou byt pfifazena k segmentu na
pfiméteném zakladé.
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Vynosy a vysledky segmentii k datu 31. 12. 2014

Udaje v tis. K& Zeleznice Teritoria Celkem
Trzby 6230 567 6 502 406 12 732 973
Mezisegmentové vynosy 46 384 -46 384 -
Trzby celkem 6276 951 6 456 022 12 732 973
Trzby podle vizemi

Cesko 3272739 4398 429 7671168
Bulharsko 4517 2467 6 984
Slovensko 1458076 821 543 2279619
Azerbdjdzan - 12584 12584
Polsko 1292709 3340 1296 049
Rumunsko - 186 558 186 558
Rusko a Kazachstan - 324 006 324 006
Balkan 39861 674 823 714 684
Moldavie - 24018 24018
Turecko 26 444 - 26 444
Ostatni(*) 182 605 8254 190 859
Odpisy 150 566 123 115 273 681
Urokové vynosy 4132 1042 5174
Urokové néklady 10 793 22755 33548
Zisk pred zdanénim -201 854 -11 009 -212 864
Dai z piijma 20 359 2 005 22 364
Zisk po zdanéni -222 213 -13 014 -235228
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Aktiva a zavazKky segmenti k datu 31. 12. 2014

Udaje v tis. K& Zeleznice Teritoria Celkem
Dlouhodoby majetek 1012528 958 133 1970 661
Cesko 824 087 922676 1746 763
Bulharsko 70 483 25 70 508
Slovensko 102111 23621 125732
Polsko 7550 - 7550
Azerbdjdzin - 75 75
Rumunsko - 11 11
Rusko a Kazachstan 75 5471 5546
Balkan 4120 6214 10 334
Moldavie 4102 40 4142
Pohledavky 2749 275 2371 668 5120943
Zasoby a stavebni smlouvy 1049 770 831958 1881728
Penize a penézni ekvivalenty 977 111 351 505 1328616
Odlozena datiova pohledavka 41 028 4162 45190
Aktiva celkem 5829 712 4517 426 10 347 138
Obchodni zavazky 2937 262 2 865 760 5803 022
Cesko 1824 346 1826715 3651061
Bulharsko -50213 324 -49 889
Slovensko 647 682 377 165 1024 847
Azerbdjddin - 166 166
Polsko 452 983 18 147 471 130
Madarsko 5915 37 5952
Rusko a Kazachstan 203 110193 110 396
Rumunsko - 123 391 123 391
Balkan 12 944 317 598 330 542
Moldavie 561 89 334 89 895
Turecko 9699 - 9699
Ostatni(*) 33142 2690 35832
Uvéry 196 077 387 140 583217
Ostatni zavazky 414 175 391 756 805931
Odlozeny daiovy zavazek 28 955 5622 34577
Zavazky celkem 3576 469 3650278 7226 747
Vlastni kapital neptitazeny 3120391
Pasiva celkem 3576 469 3650278 10 347 138

(*) Ostatni zemé predstavuji pfedev§im zemé jihovychodni Evropy vyse neuvedené
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Vynosy a vysledky segmentii k datu 31. 12. 2013

Udaje v tis. K& Zeleznice Teritoria Celkem
Trzby 4023014 5826971 9 849 985
Mezisegmentové vynosy -28 088 28 088 -
Trzby celkem 3994 926 5 855 059 9 849 985
Trzby podle vizemi

Cesko 2003 167 4351724 6354 891
Bulharsko 9005 6434 15439
Slovensko 1192477 315 966 1508 443
Azerbdjdzan - 237657 237657
Polsko 598 666 7243 605 909
Madarsko 1520 - 1520
Rusko a Kazachstan - 59859 59859
Bosna a Hercegovina - 599 082 599 082
Ostatni(*) 190 091 277 094 467 185
Odpisy 120 549 137988 258 537
Urokové vynosy 3424 1063 4 487
Urokové néklady 10 224 19 357 29 581
Zisk pied zdanénim 4347 35356 39703
Dai z pfijma 4120 12 817 16 937
Zisk po zdanéni 227 22 539 22 766
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2014

Aktiva a zavazKky segmenti k datu 31. 12. 2013

Udaje v tis. K& Zeleznice Teritoria Celkem
Dlouhodoby majetek 835 721 1250 145 2 085 866
Cesko 638 298 1221586 1859884
Bulharsko 64 935 - 64 935
Slovensko 118 317 17 972 136 289
Azerbdjdzan - 131 131
Polsko 9967 130 10 097
Bosna a Hercegovina 4151 3195 7 346
Rusko a Kazachstan 44 4217 4261
Ostatni(*) 9 2914 2923
Pohledavky 2304 786 2 581 609 4 886 395
Zasoby a stavebni

smlouvy 539216 601 438 1140 654
Penize a penézni

ekvivalenty 704 688 195229 899 917
Odlozena danova

pohledavka 21 286 5320 26 606
Aktiva celkem 4 405 697 4633 741 9 039 438
Obchodni zavazky 1836 627 2 342 956 4179 583
Cesko 897 592 1607 930 2505522
Bulharsko 55672 131618 187 290
Slovensko 340976 1881 342 857
Azerbdjdzan - 7741 7741
Polsko 130633 18 937 149 570
Madarsko 43 400 26 43426
Rusko a Kazachstan 355 150 259 150614
Bosna a Hercegovina - 142 199 142 199
Ostatni(*) 367 999 282 365 650 364
Uvéry 190 806 345932 536 738
Ostatni zavazky 409 449 387 686 797 135
Odlozeny datiovy zavazek 31878 37833 69 711
Zavazky celkem 2 468 760 3114 407 5583 167
Vlastni kapital neptitazeny - - 3456271
Pasiva celkem 2 468 760 3114 407 9 039 438

(*) Ostatni zem¢ ptedstavuji pfedevsim Rumunsko a dal§i zemé jihovychodni Evropy vyse neuvedené

Piirtastky dlouhodobych aktiv

Udaje v tis. K& Zeleznice Teritoria Celkem
K datu 31. 12. 2014

Nehmotny majetek 1493 1837 3330
Hmotny majetek 166 936 74 753 241 689
Celkem 168 429 76 590 245 019

K datu 31. 12. 2013

Zeleznice Oblasti Celkem
Nehmotny majetek 8538 12 617 21155
Hmotny majetek 41 690 41938 83 628
Celkem 50 228 54 555 104 783
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6. TRZBY

Rozdéleni trzeb skupiny je nasledujici:

Rok 2014 Rok 2013

(tis. K¢) (tis. K¢)

Vynosy stavebnich zakazek 10 638 071 8559 491
Prodej sluzeb 285394 144 305
Trzby z prodeje elektrické energie 25390 31766
Prodej zbozi 349 962 221490
Prodej vlastnich vyrobkt 1434 156 892 933
Celkem 12 732 973 9 849 985

Vynosy ze stavebnich zakédzek jsou trzby ze stavebni ¢innosti skupiny. Prodej sluzeb
predstavuji zejména trzby ze sluzeb, které ptimo nesouvisi se stavebnimi zakazkami
atrzby z prondjmu nemovitosti. Prodej zboZi je realizovdn zejména dodavkou
stavebnich materiali na zakazkéch.

7. NAKLADY STAVEBNICH ZAKAZEK

Rok 2014 Rok 2013

(tis. K¢&) (tis. K¢&)

Subdodavky véetné dopravy materidlu 7 153 526 5571287
Spotieba materidlu 2 880 559 1 837 609
Prodané zbozi 341 326 216 897
Spotieba energie 56 098 82 782
Naklady na pfepravu osob 103 800 83 062
Celkem 10 535 309 7791 637

8.  OSOBNINAKLADY

Rok 2014 Rok 2013

(tis. K¢) (tis. K¢)

Mzdy 999 789 929 410
Socialni a zdravotni pojisténi 327329 307 767
Jiné 57 444 13192
Celkem 1384 562 1250 369
Primérny pfepocteny pocet zaméstnanct 2354 2412

Odmeény vyplacené ¢lenim fidicich orgénd jsou uvedeny v bodé 42 — Transakce se
sptiznénymi osobami.
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2014

10.

11.

OSTATNI SLUZBY

Naklady na reprezentaci

Administrativni ndklady a sprava budov
Najemné

Operativni leasing

Propagace

Poradenstvi, pravni sluzby, pieklady, expertizy
Sluzby souvisejici s piipravou nabidkovych fizeni
Opravy a udrzovani

Recyklace a nakladani s odpady

Ostatni sluzby

Celkem

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Cisty vynos z prodeje majetku

Prodeje materialu

Pfijaté najemné z prondjmu movitého majetku
Nahrady od pojistoven

Cisty vynos z postoupenych pohledavek
Uroky z prodleni a smluvni pokuty

Bonusy a ptijaté provize

Jiné provozni vynosy

Celkem

Rok 2014 Rok 2013
(tis. K& (tis. K&)
7249 7407
47197 46 535
42 822 30 861
2505 142
22750 21138
119 132 117 182
121 056 70 259
102 151 55719
2958 2501
24251 28 938
492 071 380 682
Rok 2014 Rok 2013
(tis. K&) (tis. K&)
11 625 6571
5624 559

16 815 8 843
21 208 16 749
35215 7123
24 385 11795
2014 4072
116 979 9 425
233 865 65137

Soucasti Jinych provoznich vynost v roce 2014 je ptfedevsim vynos z vyhodné koupé

pii potizeni podilu ve spolecnosti Tomi-Remont a.s.

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Dané¢ a poplatky

Ztrata z prodeje majetku
Bankovni a jiné poplatky
Odepsané pohledavky
Uroky z prodleni

Dary

Pojisténi majetku a staveb
Jiné provozni naklady

Celkem

ve vy$1 90 632 tis. K¢.

Rok 2014 Rok 2013
(tis. K&) (tis. K&)
18 802 29373

- 599

49 826 37013
36 830 23 685
49 428 4513
603 26

58 804 36 935
17 354 33972
231 647 166 116

V ¢astce jinych provoznich nékladi se projevuji zejména naklady na potizeni drobného
hmotného majetku pod limitem, manka a Skody a rGzné provozni naklady vySe

neuvedené.
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12.

ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERYV V PROVOZNI OBLASTI

Rok 2014 Rok 2013
(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Zmeéna opravnych polozek k zdsobam -13 632 8178
Zména opravnych polozek k pohledavkam -33245 -51 601
Zmeéna opravnych polozek k majetku -27 919 13 654
Zména rezerv -132 900 -56 388
Celkem -207 696 -86 157
Znehodnoceni zasob Rok 2014 Rok 2013
(tis. K&) (tis. K¢&)
Opravné polozky k 1.1. 16 553 24731
Tvorba opravnych polozek 21934 -
Rozpusténi opravnych polozek -8302 -8 178
Opravné polozky k 31.12. 30 185 16 553
Znehodnoceni majetku Rok 2014 Rok 2013
(tis. K¢) (tis. K¢&)
Opravné polozky k 1.1 160 074 192 257
Tvorba opravnych polozek 34973 5539
Rozpusténi opravnych polozek k prodanému majetku - -18 529
Rozpusténi opravnych polozek pti zméné RH majetku -7 054 -19193
Opravné polozky k 31.12. 187 993 160 074

Rozpusténi opravnych polozek k prodanému majetku bylo zohlednéno na fadku Ostatni
provozni vynosy.

Znehodnoceni pohledavek Rok 2014 Rok 2013

(tis. K¢) (tis. K¢)
Opravné polozky k 1.1. 141 525 130 429
Akvizice Tomi-Remont 1158 -
Tvorba opravnych polozek 49 631 89 734
Rozpusténi opravnych polozek k odepsanym pohledavkam - -11 225
Rozpusténi opravnych polozek k postoupenym pohledavkam -997 -1 442
Rozpusténi opravnych polozek -16 333 -65971
Vliv kurzovych rozdila 181 -
Opravné polozky k 31.12. 175 165 141 525

Rozpusténi opravnych polozek k prodanym a odepsanym pohledavkam bylo
zohlednéno na fadku Ostat provozni vynosy, resp. Ostatni provozni naklady
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13.

14.

15.

16.

FINANCNI VYNOSY

Vynosy z prodeje podilt a cennych papird
Vynosy z dlouhodobych a kratkodobych investic
Uroky z bankovnich vklada

Ostatni

Celkem

FINANCNI NAKLADY

Uroky z bankovnich Gvéri a kontokorentt

Uroky ze zavazkd z finanéniho leasingu

Urokové naklady z diskontovani dlouhodobych zavazkii a pohledavek
Ostatni naklady na finan¢ni ¢innost

Neefek. ¢ast troku SWAP z deriv. operaci

Celkem

Rok 2014 Rok 2013
(tis. K&) (tis. K&)

- 385

149 833
5174 4487

53 2853

5376 8558
Rok 2014 Rok 2013
(tis. K&) (tis. K&)
30 995 29 582
2553 598

12 024 20 044

- 805

- 345

45572 51374

ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERYV VE FINANCNI OBLASTI

Zména opravnych polozek k finanénimu majetku
Zména financnich rezerv
Celkem

Znehodnoceni finanéniho majetku

Opravné polozky k 1.1.
Tvorba opravnych polozek

Opravné polozky k 31.12.

DAN Z PRiJMU

Splatné dan
Danové nedoplatky a domérky minulych let
Odlozena dan

Celkem

Rok 2014 Rok 2013
(tis. K9 (tis. K¢)
6 -10
1178 2576
1172 -2586
Rok 2014 Rok 2013
(tis. K&) (tis. K&)
3104 3095
6 9
3110 3104
Rok 2014 Rok 2013
(tis. K¢) (tis. K&)
50 492 8093
14 939 -15 247
-43 067 24091
22 364 16 937

Pro vypocet dan¢ z piijmu byla v roce 2014 1 2013 pouzita sazba 19 %.
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Sesouhlaseni celkové dané za rok s uc¢etnim ziskem

Rok kon¢ici Rok kon¢ici

31.12.2014 31.12.2013

(tis. K&) (tis. K¢&)

Zisk pied zdanénim -212 864 39703
Danova sazba pro aktualni rok 19 % 19 %
Dan pfi lokalni sazbé dané z piijma -40 444 7 544
Vliv tvorby a ruseni rezerv a opravnych polozek 19110 -10 394
Vliv nedanovych nakladd/(vynost) -18 925 16 325
Vliv dart a ostatnich odpoéitatelnych polozek 7197 288
Vliv vynost osvobozenych od dané - -11 854
Odpocet danové ztraty minulych let -7 306 -5071
Upravy na zisku dle dafiové legislativy oproti IFRS 3 655 -30 231
Daii po upravach (dafova ztrata) -36 713 -33 393
Daii G¢tovand v CR 29 842 842
Dan uctovana v zahranici 20 650 7251
Daii z piijmi aktualniho obdobi 50 492 8093
Dariové nedoplatky a domérky minulych let 14 939 -15 247
Vliv zmény odlozené danové pohledavky (zavazku) — aktualni rok -43 067 24 091
Vliv zmény darfiové sazby na odloZenou dari - -
Daii z pFijmi celkem 22 364 16 937
Efektivni danova sazba -10,51% 42,66%

Vyslednd daniovd sazba dané zpiijmi byla stanovena vazenym primérem vsech
ucastnikl skupiny a zohlediiuje 1 konsolida¢ni upravy a vysi odlozené dané.
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2014

17.

NEHMOTNY MAJETEK

Software Ocenitelna Nedokonéeny Celkem

(tis. K&) prava nehmotny majetek (tis. K&)
(tis. K&) (tis. K&

PORIZOVACi CENA
Stav k 31.prosinci 2012 347 867 7337 377 355 581
Prirtstky 19253 2655 21705 43 613
Ubytky - - -22 100 -22 100
Vliv kurzovych rozdilt 337 26 18 381
Stav k 31.prosinci 2013 367 457 10018 - 377 475
Akvizice Tomi-Remont 661 - - 661
Prirtstky 3242 88 5752 9082
Ubytky 32 - -2 801 22833
Vliv kurzovych rozdilt -20 4 - -16
Stav k 31.prosinci 2014 371 308 10 110 2951 384 369
OPRAVKY
Stav k 31.prosinci 2012 183 623 2728 - 186 351
Odpisy za rok 23 227 409 - 23 636
Eliminovano pfi vyfazeni - - - -
Vliv kurzovych rozdilt 333 10 - 343
Stav k 31.prosinci 2013 207 183 3147 - 210 330
Akvizice Tomi-Remont 601 - - 601
Odpisy za rok 24 646 1596 - 26 242
Eliminovano pfi vyfazeni -32 - - -32
Vliv kurzovych rozdila -29 2 - -27
Stav k 31.prosinci 2014 232 369 4745 - 237114
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2012 164 244 4 609 377 169 230
Stav k 31.prosinci 2013 160 274 6 871 - 167 145
Stav k 31.prosinci 2014 138 939 5365 2951 147 255
PIn¢ odepsany nehmotny majetek  vuzivani ¢inil kdatu 31.12.2014 ¢&éstku

157 488 tis. K¢ (Castka je uvedena

129 417 tis. K¢.

v pofizovaci cené). K datu 31.12.2013 ¢inil
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18.

POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENi

PORIZOVACIi CENA
Stav k 31. prosinci 2012
Prirtstky

Prirtstky reklasifikaci
Ubytky externi

Ubytky reklasifikaci
Vliv kurzovych rozdili
Stav k 31.prosinci 2013
Akvizice Tomi-Remont
Prirtstky

Prirastky reklasifikaci
Ubytky externi

Ubytky reklasifikaci
Vliv kurzovych rozdila
Stav k 31.prosinci 2014

OPRAVKY A SNIZENI
HODNOTY

Stav k 31.prosinci 2012
Odpisy za rok

Prirtstky reklasifikaci
Ztréata ze snizeni
hodnoty(*)

Eliminovano pii vyrazeni
Ubytky reklasifikaci
Vliv kurzovych rozdila
Stav k 31.prosinci 2013
Akvizice Tomi-Remont
Odpisy za rok

Prirtstky reklasifikaci
Ztrata ze sniZeni
hodnoty(*)

Eliminovano pfi vytazeni
Ubytky reklasifikaci
Vliv kurzovych rozdili
Stav k 31.prosinci 2014

UCETNi HODNOTA

Stav k 31. prosinci 2012
Stav k 31. prosinci 2013
Stav k 31.prosinci 2014

Pozemky Stavby Stroje a Inventar Ne- Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢) dopravni  a vybaveni dokonceny (tis. K¢)
prostiredky (tis. K¢) hmotny
(tis. K¢) majetek
véetné
zaloh
(tis. K¢)
105 534 1 067 305 2257403 140 708 85790 3656 740
29 20717 63 626 12 664 147 151 244 187
- - 2048 18 076 - 20 124
-1673 -15 091 -50 676 -11232 -116 626 -195298
-7 405 -926 - -2 047 -17 234 -27612
718 10 004 33752 1951 3191 49 616
97 203 1 082 009 2306153 160 120 102 272 3747 757
13 061 43714 207 540 20 208 220 284 743
- 26938 156 600 27 161 115 794 326 493
- - - 2220 - 2220
-3 144 -7 895 -69 201 -7 821 -81 102 -169 253
-1173 -11 019 -8 021 -295 - -20 508
77 1229 3 604 462 304 5676
106 024 1134 886 2 596 675 202 055 137 488 4177128
1797 491 427 1537 016 123 913 19 426 2173 579
- 40999 153 931 12234 - 207 164
- - 12375 - - 12375
- -209 5641 - - 5431
-32 -15 009 -35 480 -11 045 -4 083 -65 649
- - - -1 875 - -1875
- 5884 24153 1120 - 31157
1765 523 091 1697 636 124 347 15343 2362182
- 17 674 125 044 20033 - 162 751
- 42901 170 474 17 386 6 230 767
- - 30212 2159 - 32371
- - 1275 - - 1275
- -6 948 -62 677 7507 - =77 132
- -3672 -5 547 -355 - -9 574
- 759 2 657 141 - 3557
1765 573 805 1 956 524 156 204 15 349 2703 647
103 737 575 878 720 387 16 795 66 364 1483 161
95 438 558 918 608 517 35773 86 929 1385 575
104 259 561 081 640 151 45 851 122139 1473 481

* Zaporna hodnota predstavuje zvySeni hodnoty majetku (rozpusténi opravné polozky)
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2014

Ucetni hodnota majetku skupiny zahrnuje majetek potizeny formou finanéniho leasingu

v Castce 151 448 tis. K¢ (k 31.12.2013 pak 163 296 tis. K¢).

Plné odepsany hmotny majetek v uzivani ¢inil k datu 31.12.2014 ¢astku 751 503 tis. K¢
(¢astka je uvedena v pofizovaci cen¢ a spoleéné pro vyrobni a investi¢ni majetek).

K datu 31.12.2013 ¢inil 690 048 tis. K¢.

INVESTICE DO NEMOVITOSTI

PORIZOVACi CENA

Stav k 31. prosinci 2012
PrirGstky externi

PtirGstky interni - reklasifikace
Ubytky interni - reklasifikace
Ubytky externi

Stav k 31. prosinci 2013
Prirastky externi

PtirGstky interni - reklasifikace
Ubytky interni - reklasifikace
Ubytky externi

Stav k 31. prosinci 2014

OPRAVKY A SNIZENi HODNOTY
Stav k 31. prosinci 2012

Odpisy za rok

Ztrata ze snizeni hodnoty

Rozpusténi snizeni hodnoty

Stav k 31. prosinci 2013

Odpisy za rok

Ztrata ze snizeni hodnoty

Rozpusténi snizeni hodnoty

Stav k 31. prosinci 2014

UCETNi HODNOTA

Stav k 31. prosinci 2012
Stav k 31. prosinci 2013
Stav k 31. prosinci 2014

Pozemky Stavby Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K¢)
98 718 501 781 600 499
- 982 982

7 405 - 7 405
-630 - -630

- -995 -995

105 493 501 768 607 261
1114 50 1164
106 607 501 818 608 425
36 349 251 992 288 341
- 26 774 26 774

-138 -14 974 -15112

- -647 -647
36211 263 145 299 356
- 16 671 16 671

880 - 880

37 091 279 816 316 907
62 369 249 789 312 158
69 282 238 623 307 905
69 516 222 002 291 518

Ztrata ze snizeni hodnoty investic do nemovitosti byla stanovena na zakladé ocenéni
vypracovaného nezavislymi odbornymi znalci, ktefi nejsou se skupinou nijak propojeni,

a u pozemkl na zaklad¢ aktualni cenové mapy v lokalité.

Vynosy z pronajmli nemovitosti k datu 31.12.2014 Cinily 13 699 tis. K¢ (v roce 2013

pak 14 892 tis. K¢).
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20.

21.

PODILY V PRIDRUZENYCH PODNICICH

Vlastnicky podil v Podily v Podil na HV v Podily v Podil na HV v
% ekvivalenci ekvivalenci ekvivalenci ekvivalenci
31.12.2014 31.12.2013

Obalovna Boskovice, s.r.0., 45 19 813 1706 16 959 785
Remont pruga d.d. Sarajevo 33,5 -12 849 -3814 -10 905 -2935
Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. 35,5 7793 781 10 960 746
INGREMO, s.r.0. 32,5 - - - -1578
REGENA, s.r.0. 25 2062 645 1166 -819
Tomi-Remont, a.s. 50 - 16 959 178 896 557
Celkem 16 819 16 277 197 076 -3 244

V roce 2013 byl proddn podil ve spolecnosti INGREMO s.r.o. (prodejni cena

2 035 tis. K¢).

V listopadu 2014 ziskala spoleénost OHL ZS, a.s. zbyvajici podil ve spole¢nosti Tomi-
Remont, a.s. a stala se tak 100% vlastnikem této spole¢nosti (potizovaci cena 50%

podilu 165 000 tis. K&).

Souhrn finan¢nich informaci o pridruzenych podnicich ve skupiné

K datu 31.12.2014

K datu 31.12.2013

(tis. K¢) (tis. K¢)
Aktiva celkem 221 832 677 990
Zavazky celkem 164 588 256 998
Cista aktiva 57 244 420992
Podil skupiny na ¢istych aktivech pfidruZenych podnikii 16 819 197 076

Rok konéici

Rok kondici

31.12.2014 31.12.2013

(tis. K¢) (tis. K¢)

Vynosy celkem(*) 545 276 426 177
Zisk za obdobi(*) 31102 -7079
Podil skupiny na zisku / (ztraté) pfidruZenych podniki 16 277 -3 244

(*) Vé&etné vynost (zisku) Tomi-Remont, a.s. za 1.-10. mésic roku 2014

OSTATNI FINANCNI MAJETEK

K datu 31.12.2014

K datu 31.12.2013

(tis. K¢) (tis. K¢)
Podil nad 50%
7S Brno, s.r.0. 102 108
ZPSV Servis, s.r.0. 91 91
Mezisoucet 193 199
Podil pod 50% a nad 20%
Kozépszolog Kft - -
Mezisoucet - -
Podil pod 20%
CD Telematika, a.s. 24 560 24 560
SLOVENSKE TUNELY, a.s. - -
T RAIL , a.s. - -
Mezisoucet 24 560 24 560
Celkem ostatni finan¢ni majetek 24753 24759

Jsou zde spolecnosti, které nebyly zatfazeny do konsolida¢niho celku z divodu

nevyznamnosti a spole¢nosti, nichZ je vlastnicky podil skupiny mensi nez 20 %.
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22,

23.

DLOUHODOBE POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNI

AKTIVA
K datu 31.12.2014 K datu 31.12.2013
(tis. K¢) (tis. K¢)
Dlouhodobé zadrzné a pozastavky 335764 242 566
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 6961 91 679
Casové rozliseni 3157 5947
Celkem 345 882 340 192

Podstatnou ¢ast hodnoty dlouhodobych poskytnutych zaloh tvoii vklady do sdruzeni.
Soucasna hodnota dlouhodobych pohledavek byla stanovena podle bonity dluznika
diskontnimi sazbami v rozmezi od 4,35 do 5,15% pro pohledavky splatné do 4 let
a 5,90 az 6,70 % pro pohledavky splatné pozdéji.

ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA (ZAVAZEK)

K datu OdloZend daii  OdloZena dan Akvizice K datu
31.12.2014 vykazana vykdzania do Tomi-Remont 1.1. 2014
(tis. K€) v kapitalu (tis. vysledku (tis. K¢) (tis. K¢)
K¢) hospodai‘eni
(tis. K¢&)
Znehodnoceni majetku - - -1 900 - 1900
Opravné polozky 13123 - 155 - 12 968
Rezervy 90 198 - 26 307 1092 62 799
Zaméstnanecké pozitky 10 852 - -17 528 - 28 380
Ostatni pfechodné rozdily 95 926 - 65 899 679 29 348
Derivaty uctované do
kapitalu 10 160 7977 - - 2183
OdloZeni dariova
pohledavka (+) 220 259 - - 1771 137 578
Dlouhodoby majetek -96 559 - 3161 -174 -98 946
Diskontovani
dlouhodobych
pohledavek a zavazka -7 745 - -3490 -66 -4 188
Stavebni smlouvy -91 948 - -16 460 -171 -75 317
Ostatni pfechodné rozdily -13 391 - -11 160 -2 231
Derivaty uctované do
kapitalu -3 -3 - - -
OdloZeny dariovy zavazek
- -209 646 - - -1011 -180 682
Odlozena dan uctovana
do vysledku hospodateni 456 - 44 983 760 -45 287
Odlozena dan uétovana
do kapitalu 10 157 7974 - - 2183
Vliv konsolida¢nich
uprav - - -1916 - 1916
Kompenzovana
odloZen4 daii 10 613 7974 43 067 760 -41 188"
Vykazana odloZena
pohledavka 45190 - - - 26 606
Vykazany odloZeny
zavazek -34 577 - - - -69 710
* Piepocteny zlstatek odlozené dané v kurzu k 31.12.2014
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Odlozeny danovy zavazek ve vysi 34 577 tis. K¢ vznikd v roce 2014 z operaci
spolenosti ZPSV ass, OHL ZS, a.s. a spoleCnosti Zeleznicné stavebnictvo
Bratislava, a.s.

Danova pohledavka ve vysi 45 190 tis. K¢ vznikd souctem danovych pohledavek
ostatnich spole¢nosti konsolida¢niho celku.

K datu 31.12.2013 OdlozZena dan OdloZena dan K datu
(tis. K¢) vykazana v kapitalu vykazana do vysledku 1.1. 2013
(tis. K¢) hospodareni (tis. K¢)
(tis. K¢&)
Znehodnoceni majetku 1900 - -3524 5424
Opravné polozky 12 968 - -7 002 19 970
Rezervy 62 799 - 9394 54 405
Zaméstnanecké pozitky 28 380 - 10070 18310
Ostatni pfechodné rozdily 29 348 - 17 449 11899
Derivaty uctované do
kapitalu 2183 1908 - 275
OdloZeni daitova
pohledavka (+) 137 578 - - 109 283
Dlouhodoby majetek -98 946 - -4 223 -94 623
Diskontovani dlouhodobych
pohledavek a zavazki -4 188 - 1131 -5319
Stavebni smlouvy -75 317 - -43 929 -31 388
Ostatni pfechodné rozdily -2231 - -2263 32
Derivaty uétované do
kapitalu - 140 - -140
OdloZeny dariovy zdvazek (-) -180 862 - - -131 438
Odlozena dan uctovana do
vysledku hospodateni -45 287 - -22 997 -22290
Odlozena dan uctovana do
kapitalu 2183 2 048 - 135
Vliv konsolidaénich uprav - - -1 094 1094
Kompenzovana odloZena
daii -43 104 2 048 -24 091 -21 0617
Vykazana odloZena
pohledavka 26 606 - - 16 084
Vykazany odloZeny
zavazek -69 710 - - -39 856
*) Prepocteny zlstatek odlozené dané v kurzu k 31.12.2013
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24.

25.

26.

ZASOBY

Material
Nedokoncéena vyroba
Vyrobky

Zbozi

Zalohy pfijaté na zasoby

Opravna polozka
Celkem

Zasoby skupiny nejsou zatizeny zadnym rucenim.

STAVEBNI SMLOUVY

Vzniklé smluvni naklady plus zatctovany zisk (od pocatku staveb)
Minus pribézna fakturace a prijaté zalohy

Pohledavky za smluvnimi odbérateli
Zavazky vuci smluvnim odbératelim

Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahti

Opravné polozky k pohledavkam

Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahl ve sdruzeni
Pohledavky za statem, SP a ZP

Kratkodobé poskytnuté zalohy

Dohadné ucty a jiné pohledavky

Ostatni aktiva a ¢asové rozliSeni

Celkem

K datu 31.12.2014

K datu 31.12.2013

(tis. K&) (tis. K&)
257310 132 457
25 488 42 879
151 401 111022
203 2364

230 1 066

-30 185 -16 553
404 447 273235

K datu 31.12.2014

K datu 31.12.2013

(tis. K&) (tis. K&)
33154 688 29794 705
31821 067 29 050 295

1333 621 744 410
1477 281 867 419
143 659 123 009

OBCHODNI A JINE POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

K datu 31.12.2014

K datu 31.12.2013

(tis. K& (tis. K&
3204 741 3075 506
-189 040 -131 986
200 029 343797
345 505 111 002
843 286 778 549
320 817 308 891
49 723 60 444
4775 061 4546 203

Vyse opravnych polozek byla urcéena s ptihlédnutim ke zkuSenostem ohledné splaceni
pohledéavek ze strany dluznik.

Skupina k 31.12.2014 evidovala vice kratkodobych pohleddvek z obchodnich vztaht
nez k 31.12.2013 zejména viici zahrani¢nim odbératelim.
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Analyza splatnosti pohledavek

Po splatnosti

Nad 180dni

Do splatnosti 0-90dni 90 -180 dni do 1 roku Nad1rok Celkem
K datu
31.12.2014
Pohledavky 4228115 369 415 39085 93 698 233 788 4964 101
Opravné polozky -59 951 -1457 -2359 -3432 -121 841 -189 040
Celkem 4168 164 367 958 36 726 90 266 111 947 4 775 061
K datu
31.12.2013
Pohledavky 3997 762 160 117 217 802 90 953 211 555 4678 189
Opravné polozky -19 185 -15 871 -1075 -5 801 -90 054 -131 986
Celkem 3978 577 144 246 216 727 85152 121 501 4546 203

27. PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY

K datu 31.12.2014 K datu 31.12.2013

(tis. K¢) (tis. K¢&)
Hotovost 4263 2026
Uéty v bankach - volné prostiedky 1320 684 894 450
Utty v bankéch — vazané prostiedky - 1441
Terminovana depozita 3 669 -
Celkem 1328 616 899 917

28. KRATKODOBA AKTIVA URCENA K PRODEJI

Popis polozky Lokalita K datu 31.12.2014 K datu 31.12.2013

(tis. K¢) (tis. K¢)
Pozemky Chomoutov - Olomouc 234 459
Pozemky Sdr. Doubi Tabor - 2 946
Pozemky Hrusk. Dvory - Jihlava - 1
Pozemky Stielice u Brna 693 -

Hospodatsky .objekt —

Pozemky Stielice 1 690 -
Budovy a stavby Litice nad Orlici 4612
Komplexni NPO na odlesnéni a skryvky  Litice nad Orlici 2735 -
Samostatné movité véci Litice nad Orlici 2256 -
Dlouhodoby drobny hmotny majetek Litice nad Orlici 2 -
Pozemky Litice nad Orlici 1173 -
Uty v bankach — vazané prostredky Litice nad Orlici 3440 -
Celkem 16 835 3 406

Vroce 2015 doslo k prodeji majetku zdvodu Litice nad Orlici — prodej lomu
a souvisejiciho majetku.

29. ZAKLADNI KAPITAL

Skupina ma zékladni kapital ve vysi 596 310 tis. K¢, ktery je rozdélen do 596 310 ks
akcii zn&jicich na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢ a které jsou obchodovany
na volném trhu RM systému.
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2014

30.

31.

32.

PRECENENI ZAJISTOVACIH DERIVATU

V souladu s IAS 39 jsou né€které finan¢ni derivaty uctovany jako zajiStovaci. Zmény
realné hodnoty derivatl zajist'ujicich penézni toky jsou vykazany jako soucast vlastniho

kapitalu v ramci fondu z piecenéni zajiStovacich derivati.

K datu 31.12.2014

K datu 31.12.2013

(tis. K¢) (tis. K¢)
Realna hodnota zajisténi penéznich tokt na zacatku obdobi -11 090 -686
Zavazek z titulu odloZené dané na zacatku obdobi 2107 130
Zistatek na za¢atku obdobi -8 983 -556
Pohyby v priibéhu obdobi
Zisky / ztraty ze zmén realné hodnoty -41 967 -10 779
Odlozena dan -7974 2 048
Celkem -33 993 -8731
Nekontrolni podily 1460 375
Odlozena dan =277 -71
Celkem 1183 304
Zustatek na konci obdobi -51597 -11 090
Odlozena dai 9 804 2107
Zistatek na konci obdobi -41 793 -8 983

NEROZDELENY ZISK

Polozka nerozdéleného zisku je slozena z kapitalovych fondl a ze statutarniho fondu.
Kapitalové fondy nebyly v poslednich obdobich ménény. Do statutarniho fondu je
kazdoro¢né prevadén zisk minulych obdobi po schvaleni valnou hromadou.

V roce 2014 doslo ke zrugeni rezervniho fondu spoleénosti ZPSV a.s. a OHL ZS a.s. a

k prevedeni jeho ziistatku do nerozd€leného zisku.
BANKOVNI UVERY A KONTOKORENTY

Uvéry jsou uroCeny pohyblivou tirokovou sazbou.

K datu K datu Forma zajisténi
31.12.2014 31.12.2013
(tis. K& (tis. K&
Kratkodobé uvéry
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. - 200 000 Letter of comfort
Ceska spofitelna a.s. 34031 - Letter of comfort
Tatrabanka a.s. 60 246 19335  Zastavni pravo k pohledavkam
Royal Bank of Scotland 12 120 - Letter of comfort
Komer¢ni banka a.s. 81 080 20 000  Letter of comfort
Raiffeisenbank, a.s. - 15000 Prohlaseni OHL Madrid
HSBC Bank plc — pobocka Praha 95 669 111 024 Letter of comfort
HSBC Bank plc — poboc¢ka Praha - 164 550 Letter of comfort
UniCredit Bulbank 71 6 829 Bankovni zaruka
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 100 000 - Letter of comfort
Vseobecna Gvérova banka 200 000 - Letter of comfort
Kratkodobé uvéry celkem 583 217 536 738
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33.

Uvérové linky

Skupina ma pfistup k avérovym linkdm u bank, pficemz smluvné zajist€na castka k datu
31.12.2014 predstavuje 3 052 900 tis. K¢ (3 163 810 tis. K¢ k 31.12.2013). Skupina
pfedpoklada, Ze na plnéni svych ostatnich zavazkii pouZije penézni toky z vyrobni
¢innosti a vynosy ze splatného finan¢niho majetku.

REZERVY

(tis. K&)

K 31. prosinci 2012

Pievod kr. ¢asti rezervy
Prirtstek rezerv za rok
Cerpani rezerv

Rozpusténi nevyuzitych rezerv

Diskont
Preklasifikace kratkodobé ¢asti
rezervy

Vliv kurzovych rozdilt

K 31. prosinci 2013

Akvizice Tomi-Remont
Prirustek rezerv za rok
Cerpani rezerv

Rozpusténi nevyuzitych rezerv
Diskont

Preklasifikace

Vliv kurzovych rozdilt

K 31. prosinci 2014

Rezerva na Rezerva na Rezervana Rezerva na Rezerva Rezervyna  Celkem
zaruéni soudni odmény pfi mozné na zaruéni dlouh.
opravy spory odchodu do zpiusobeni finanéni opravy —  rezervy
diichodu  skody p¥i ¢innosti vedlejsi
vystavbé ¢innost
75 395 14792 11 829 1160 71 869 552 175597
10 600 - - - - - 10 600
18 588 239 3171 5540 2576 - 30114
-3 864 -99 -1513 - - -552 -6 028
-46 909 - - - - - -46 909
10 226 - - - - - 10 226
-6 225 - - - - - -6 225
409 - 18 - - - 427
58 220 14 932 13 505 6700 74 445 0 167802
2 800 - - - - - 2 800
23 348 207 345 2172 - - 26072
-5 551 -6 541 -209 -5 163 -1178 - -18642
-10 560 - -273 - - - -10833
2321 - - - - - 2321
-504 -3 694 - - -4 198
- - -5 - - - -5
70 074 4904 13 363 3709 73 267 - 165317
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(tis. K¢) Rezerva na Rezerva na Rezervy na Ostatni Celkem
uroky z prodleni ztratové zakazky nevyfakturované kratkodobé  kratk. rezervy

prace rezervy vE.kr.

rezervy na

zaruéni opravy
K 31. prosinci 2012 914 11 198 - 21 361 33473
Pievod kr. ¢asti rezervy - - - -10 600 -10 600
Prirastek rezerv za rok - 41 851 61 666 7972 111 489
Cerpéni rezerv -61 -11518 - -5532 -17 111
Rozpusténi nevyuzitych rezerv - - - -4721 -4721
Diskont - - - - -

Preklasifikace kratkodobé ¢asti

rezervy - - - 1972 1972
Vliv kurzovych rozdili 37 320 - 5175 5532
K 31. prosinci 2013 890 41 851 61 666 15 627 120 034
Akvizice Tomi-Remont - - - 21074 21074
Prirastek rezerv za rok 471 111 985 66 187 3963 182 606
Cerpani rezerv -5 -19 -40 985 -7236 -48 245
Rozpusténi nevyuzitych rezerv - - - -1 525 -1 525
Diskont - - - - -
Preklasifikace - - 504 -504
Vliv kurzovych rozdili 5 -40 - -55 -90
K 31. prosinci 2014 1361 153 777 86 868 32352 274 358

Rezerva na zaru¢ni opravy piedstavuje soucasnou hodnotu odhadu tykajiciho se vydaji,
které si vyzada pokryti nakladl na opravy spojené s odstraniovanim vad stavebnich
zakazek po dobu zaru¢ni lhity. Vyse rezervy se odviji z predchozich zkuSenosti
s Cetnosti  zaruc¢nich oprav podle druhu staveb — proto byl koncem roku 2013
pfehodnocen ztlistatek rezerv a stav byl pfiblizné o jednu c¢tvrtinu objemu sniZzen na
hodnotu odpovidajici pfedpokladané potiebé. NevyCerpana Cast rezervy se po skonceni
zaruCni lhaty zrusi. Dlouhodobéd Cast rezervy na zarucni opravy je piepoctena na
soucasnou hodnotu diskontnimi sazbami 4,15 % u rezerv s o¢ekavanou realizaci do 4 let
a 5,70 % u rezerv, u kterych se ocekava realizace za déle nez 4 let.

Rezervy na soudni spory ptedstavuji odhad zavazku, ktery skupina bude muset uhradit
po skonceni pravniho sporu. VysSe rezervy je pravidelné aktualizovana podle vyvoje
soudniho procesu. Rezerva na troky z prodleni je urcena na pokryti rizik vznikajicich
z nevyfakturovanych nadkladovych urokli z prodleni a smluvnich pokut. Vysi rezervy
ovliviiuje zpozdéni thrady zavazkl a sazby urokd, ktera se odviji od aktuélni diskontni
sazby Ceské narodni banky (CNB). Rezerva na mozné $kody zptisobené pii vystavbé
vznikla na zdkladé podminek danych smlouvou o sdruzeni pfi vystavbé na Slovensku,
vroce 2014 se rezerva navysila o polozky na kryti o¢ekavanych budoucich néklada
staveb teritoria Ceké republika.

Rezerva na nevyfakturované prace byla vytvofena na zéklad¢ odhadu nékladd na prace,
které jsou provedeny, vyfakturovany objednateli, ale o jejich prevzeti je veden soudni
spor s investorem.
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34.

3s.

Rezerva na ztratové zakazky je vytvarena u stavebnich zakazek v souladu s pozadavky
IAS 11, a to:

— na pocatku stavby, pokud kalkulované naklady prevysuji oCekavané vynosy;
— v prubé¢hu stavby, pokud lze o¢ekavat zvyseni naklada.

Kalkulované¢ a skute¢né naklady stavebnich zakazek jsou meésiéné kontrolovany
a porovnavany s ofekdvanymi vynosy, vySe vytvoiené rezervy je upravovana podle
o¢ekavaného vyvoje. Rezerva se rozpusti v obdobi, kdy jsou zaucltovany veskeré
naklady, na jejichZ podkladé byla vytvotena.

Rezerva na odmény pii odchodu do dichodu je urcena na pokryti néakladi
jednorazovych vyplat zaméstnancim po skonéeni pracovniho poméru pii prilezitosti
odchodu do starobniho dichodu. Vyse rezervy pfedstavuje soucasnou hodnotu zavazku
se zohlednénim fluktuace zaméstnancu.

OSTATNI DLOUHODOBE ZAVAZKY

K datu 31.12.2014 K datu 31.12.2013

(tis. K¢) (tis. K¢)
Dlouhodobé zadrzné a zavazky ze stavebnich smluv 364 964 315697
Dlouhodobé piijaté zalohy 110 832 15580
Ostatni zavazky 70 858 17 646
Celkem 546 654 348 923

V rozvaze jsou dlouhodobé zavazky uvedeny v realné hodnoté.

Soucasna hodnota dlouhodobych zavazkli byla stanovena diskontnimi sazbami 4,15 %
pro zavazky splatné do 4 let a 5,70 % pro zavazky splatné pozdéji.

ZAVAZKY Z TITULU FINANCNICH LEASINGU

K datu 31.12.2014 K datu 31.12.2013

Minimalni leasingové splatky (tis. K¢&) (tis. K¢)
Do jednoho roku 22 391 32 680
Od dvou do péti let vcetné 26 177 22312
Vice nez pét let - -
Minimalni leasingové platby celkem 48 568 54 992
Minus budouci finanéni naklady 3312 3075
Soucasna hodnota zavazkii z leasingu 45 256 51917
Dlouhodobé zavazky z titulu finanénich leasingli 24 504 21293
Kratkodobé zavazky z titulu finan¢nich leasing 20 752 30 624
Soucasna hodnota zavazkii z leasingu 45 256 51917

V souladu se svymi béZznymi postupy pronajima si skupina ¢ast svého majetku formou
finanéniho leasingu. Priméma doba leasingu &ini 3 - 5 let. Urokové sazby jsou pevné
ajsou stanovovany k datu uzavieni smlouvy. VSechny leasingy maji pevné urceny
splatkovy kalendat, nebyly uzavieny zddné smlouvy o podminéném spléceni leasingu.
Zavazky skupiny z finan¢nich leasingli jsou zajiStény zastavnim pravem
k pronajimanému majetku ve prospéch pronajimatele.
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36.

37.

38.

ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

K datu 31.12.2014

K datu 31.12.2013

(tis. K&) (tis. K¢)
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi 3419 347 2223991
Kratkodobé zavazky ve sdruzenich* 618 560 642374
Dohadné ucty pasivni — nevyfakturované dodavky 616 182 388 375
Kratkodobé piijaté zalohy 452 454 452 257
Jiné kratkodobé zavazky 6 166 654
Celkem 5112 709 3707 651

* jedna se o sdruzeni, ve kterych skupina pisobi jako vedlejsi ucastnik

Zavazky z obchodniho styku zahrnuji neuhrazené ¢astky za nakupy, subdodavky

a pribézné naklady.

Analyza splatnosti zavazka z obchodniho styku

D 0 Po splatnosti Celkem
splatnosti 0-90dni  90-180dni  Nad 180dni Nad 1 rok
do 1 roku
K datu 31.12.2014
Zavazky
z obchodniho styku 4 735 485 347 625 22 467 6536 596 5112709
K datu 31.12.2013
Zavazky
z obchodniho styku 3 398 074 307 629 319 1333 296 3707 651
OSTATNI ZAVAZKY
K datu 31.12.2014 K datu 31.12.2013
(tis. K& (tis. K&
Zavazky k zaméstnancim 63 387 59 546
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 36 500 35505
Dohadné ¢ty na osobni naklady a poplatky z bank. garanci 144 278 190 348
Jiné zavazky 12 169 144 188
Celkem 256 334 429 587

Polozka jiné zavazky zahrnuje k 31.12.2013 zejména casové rozliSeni vynosii na
zakdzce, kterd jiz byla vyfakturovana investorovi, ale v nadchazejicim obdobi je
oCekavana fakturace nakladi souvisejicich s odstranénim Skod vzniklych cinnosti

stavby.

DANOVE ZAVAZKY

Jedna se o zévazky ztitulu dané z pfijmu, dané z ptidané hodnoty, spotiebni dané,
silni¢ni dané, dan¢ z nemovitosti apod. K datu k datu 31.12.2014 &ini 60 972 tis. K&

(k 31.12.2013 ¢ini 27 796 tis. K¢).
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39.

40.

PODMINENE ZAVAZKY

Soudni spory

V piipadech, kdy hrozi negativni vysledek soudniho sporu, byly vytvofeny odpovidajici

rezervy.

Zaruky poskytnuté bankami

Bankovni dstav

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Pratur,
organizacni slozka

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha
Ceska spofitelna, a.s.

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.

Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceska republika

HSBC Bank plc - pobocka Praha

ING Bank N.V.,

Komer¢ni banka, a.s.

LBBW (BAWAG Bank CZ), a.s.

Raiffeisenbank a.s.

K datu 31.12.2014

K datu 31.12.2013

UniCredit Bank Czech Republic, a.s. (HVB Bank Czech Republic a.s.

Vseobecna tvérova banka, a.s., pobocka Praha
The Royal Bank of Scotland N.V

KUPEG tvérova pojistovna, a.s.
N.V.Nationale Borg-Maatschappij

Bank Pekao S.A

Tueuler Hermes S.A.

Celkem

Ekologické zavazky

(tis. K&) (tis. K&
- 9028

4508 4508
710 502 597195
855459 1153 145
65 663 79 682
8300 2300

739 454 793 361
606 229 800 579
62 624 107 464
244 908 991 987
854 269 977 499

1 046 383 1 050 876
111 807 213573
10 000 21700

- 1505

2882 3090
2155 2192
5325143 6 809 685

Ve skupiné jsou sledovany ekologické aktivity. Nebyly vSak identifikovany Zzadné
naznaky, ze kterych by vyplyvaly mozné budouci zévazky souvisejici se Skodami
zpusobenymi minulou c¢innosti ani zavazky souvisejici s prevenci moznych Skod

budoucich.

SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU

Skupina jako najemce

Popis predmétu Skute¢né Odhad splatek Odhad splatek Odhad splatek v Celkem
uhrazené do 1 roku (2015)  od 1 roku do 5 let dalSich letech
splatky v (2016 az2019)
roce 2014
Osobni vozidla 410 1718 5365 - 7493
Nékladni vozidla 1205 5353 20208 - 26 766
Ostatni stroje a
zafizeni 1233 5210 19 609 - 26 052
Celkem 2 848 12 281 45182 - 60 311
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41.

Skupina jako pronajimatel

Popis predmétu Celkova Nijemn Piedpoklad Piedpoklad V dalSich
hodnota é vroce najemného najemného v letech
pronijmu 2014 vroce 2015 letech 2016 az
2019
Zasobnikové vozy ZV-35 49 173 3730 3 840 15358 38395
RIZENI RIZIK

A) Rizeni kapitalového rizika

Skupina tidi sviij kapital tak, aby zabezpecila, ze bude schopna pokracovat v ¢innosti
jako zdravé fungujici pfi maximalizaci vynosi pro akcionafe pomoci optimalizace
poméru mezi cizimi a vlastnimi zdroji. Strukturu kapitalu tvofi cizi zdroje, tj. penize
apenézni ekvivalenty, v prubéhu ucetniho obdobi piijaté uvéry a vlastni kapital
skupiny. Skupina je schopna okamzité hradit splatné zavazky.

B) Rizeni finanénich rizik

Finan¢ni rizika zahrnuyji:

- trzni rizika (v€etné ménového, urokového a cenového rizika)

- uvérova rizika

- rizika likvidity

Cilem skupiny v oblasti fizeni finan¢nich rizik je jejich minimalizace ¢i Uplné
odstranéni formou zajisténi (pfirozené - Natural Hedging, umélé - Artificial Hedging).
Od roku 2007 bylo zahajeno vyuzivani financnich derivata k zajisténi ménového rizika,

od roku 2010 i urokového rizika s cilem minimalizace jejich dopadu. Skupina
neobchoduje s finan¢nimi nastroji ani neuzavira spekulativni derivaty.

Skupina nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni financ¢nich rizik v roce
2014.

B1. TrZni riziko

Vzhledem ke svym aktivitdm je skupina vystavena predevsim riziku zmén ménovych
kurzi.

B.1.1) Rizeni ménového rizika

Skupina vstupuje do cizoménovych transakci a je primarné vystavena ménovému riziku
v souvislosti se stavebnimi kontrakty uzaviranymi v cizich ménach. Jsou to tuzemské
kontrakty uzavirané v EURech a zahrani¢ni kontrakty. Skupina aktivné pfistupuje
k minimalizaci rizik spojenych s témito transakcemi predev§im pfirozenym zajiSténim
formou strukturovani obchodnich podminek svych pohledavek a zavazki.
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V tabulce je uvedena ménova pozice dle jednotlivych mén, ve kterych ma skupina
uzaviené jednotlivé transakce.

Zavazky Pohledavky

Ména 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
BAM 24 669 7814 39593 4432
AZN 115 445 - -
BGN 26 846 169 159 46 184 71573
EUR 2387 506 940 432 2287 191 1810332
HRK 7181 3897 7081 3891
HUF 20 068 28 221 22 738 25057
KZT 98 381 132 560 62 328 66 434
MDL 14 148 - 14 797 -
PLN 1 059 766 993 818 1 038 993 914 529
RUB 11 861 17 379 11 849 17 405
RSD 28 11 7 -
TRY 9 699 - 12 -
USD - 5153 - -
RON 233215 174 900 107 024 123 414

Analyza citlivosti

Skupina stanovila miru citlivosti, kdy zména ménového kurzu je pfiméfené¢ moznd, na
5% posileni (oslabeni) ¢eské koruny vici pfislusSnym cizim ménam. Analyza zahrnuje
neuhrazené penézni polozky provadéné v cizich ménach a upravuje jejich piepocet na

konci uéetniho obdobi 0 5% zménu.

K datu 31.12.2014
Ména KZT EUR RON PLN
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
* Rozdil mezi pohledavkami a zdvazky -36 053 -100 315 -126 191 -20 773
**Vliv na HV -1 803 -5016 -6 310 -1039
% % % %
Vliv na HV pted zdanénim -0,852% 2,371% 2,982% 0,491%
Vliv na vlastni kapital -0,058% -0,161% -0,202% -0,033%
K datu 31.12.2013
Ména KZT EUR RON PLN
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
* Rozdil mezi pohledavkami a zavazky -66 126 869 900 -51 486 -79 289
**Vliv na HV -3306 43 495 -2574 -3964
% % % %
Vliv na HV pted zdanénim -8,328% 109,551% -6,484% -9,985%
Vliv na vlastni kapital -0,096% 1,258% -0,074% -0,115%

* Zéaporna hodnota vyjadiuje pfebytek zavazkt nad pohledavkami
** Polozka vyjadiuje riziko zvySeni nebo poklesu neuhrazenych pohledavek a zavazki na konci roku. Je vyjadiena v tis. K¢.

B.1.2) Rizeni iirokového rizika

Skupina ma vyznamné zlstatky dlouhodobych finanénich néastroji (pohledavky,
zavazky, rezervy), jejichz redlnd hodnota podléhd zméndm tGrokové miry. Skupina se
snazi eliminovat Urokové riziko tim, Ze usiluje o vyvaZenost mezi zlstatky aktivnich

a pasivnich dlouhodobych finan¢nich nastroji.
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Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku
zmény trznich Grokovych sazeb. Casové obdobi, po které je urokova sazba finan¢niho
nastroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento ndstroj vystaven riziku

urokové sazby.

Nize uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je skupina vystavena
riziku urokové sazby a je zaloZzena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich nastroja
nebo, v ptipadé, ze se trokova mira téchto nastrojii meéni pied dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni urokové miry. V pfipadé, Zze se jednd o obchod, ktery nenese
informaci o smluvni splatnosti nebo zméné sazby, pak je dany objem zobrazen ve

sloupci ,,Nespecifikovano®.

Urokové riziko

K datu 31.12.2014 Do3 Od 3 mésici Od 1 roku NadS5 let Nespecifik. Celkem

mésici do 1 roku do 5 let

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Hmotny a nehmotny majetek - - - - 1925 649 1925 649
Podily v pfidruzenych podnicich - - - - 16 819 16 819
Ostatni finan¢ni majetek - - - - 241753 24753
Zasoby véetné stavebnich smluv - 1477 281 - - 404 447 1 881 728
Pohledavky z obch. styku a ost. aktiva 3151703 1623 358 288 498 57 384 - 5120943
Odlozena danova pohledavka - - 45190 - - 45190
Penize a pen.ekvivalenty 1332056 - - - - 1332 056
Aktiva celkem 4 483 759 3100 639 333 688 57 384 2371668 10347138
Pasiva
Rezervy - - - - 439 675 439 675
Bankovni Gvéry a kontokorenty 281 151 302 066 - - - 583217
Zavazky souvisejici s majetkem k
prodeji - - - - 3694 3694
Odlozeny danovy zavazek - - 34577 - - 34577
Zavazky z finan¢niho leasingu 6 050 14702 24 504 - - 45256
Zavazky z obchodniho styku 3910 540 1202 169 466 275 80379 - 5659 363
Ostatni zavazky a dané 191 592 266 424 - - 2949 460 965
Pasiva celkem 4389333 1785 361 525 356 80 379 446 318 7226 747
Cisté irokové riziko 94 426 1315278 -191 668 -22 995 1925 350 3120391
K datu 31.12.2013 Do3 Od 3 mésici Od 1roku NadS5 let Nespecifik. Celkem

mésici do 1 roku do 5 let

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Hmotny a nehmotny majetek - - - - 1864 031 1864 031
Podily v pfidruzenych podnicich - - - - 197 076 197 076
Ostatni finanéni majetek - - - - 24759 24759
Zasoby véetné stavebnich smluv - 867418 - - 273236 1 140 654
Pohledavky z obch. styku a ost. aktiva 2 867 695 1683018 279 059 56 623 - 4 886 395
Odlozena danova pohledavka 13 001 486 7 800 - 5319 26 606
Penize a pen.ekvivalenty 899917 - - - - 899917
Aktiva celkem 3780 613 2 550 922 286 859 56 623 2364 421 9039 438

Pasiva
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Rezervy - - - - 287 837 287 837
Bankovni Gvéry a kontokorenty 310574 226 164 - - - 536 738
Odlozeny danovy zavazek - 30 69 680 - - 69 710
Zavazky z finan¢niho leasingu 8 085 22 539 21293 - - 51917
Zavazky z obchodniho styku 2495773 1211824 295107 53 870 - 4056 574
Ostatni zavazky a dan¢ 252 345 326 937 274 - 836 580392
Pasiva celkem 3066 777 1787 494 386 354 53 870 288 673 5583 168
Cisté tirokové riziko 713 836 763 428 -99 495 2753 2075748 3456270

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti byla vypracovana za predpokladu, zZe riziko pohybu urokovych sazeb
nebude zajiStovano derivaty. Skupina stanovila miru citlivosti, kdy zmé&na urokové
sazby je priméfené mozna, na 20 % zvySeni/sniZzeni ro¢nich Urokovych nakladli na
dlouhodobé bankovni Gvéry.

B.2) Rizeni avérového rizika

Uvérové riziko zahrnuje riziko, ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky,
v disledku cehoz skupina utrpi ztrdtu. Mezi hlavni finan¢ni aktiva skupiny patii
pohledavky z obchodniho styku, Giéty v bankach a penize. Uvérova rizika u likvidnich
prostiedkil jsou omezena, nebot’ protistranami jsou banky s vysokym ratingovym
hodnocenim.

Skupina neposkytuje financni pljcky Zadnym subjektim. Pohledavky z obchodniho
styku zahrnuji velky pocet odbératelti z riiznych oblasti geografickych i odvétvovych.
PribéZné hodnoceni pohleddvek se pravidelné provadi v zavislosti na finan¢ni situaci
spojené s thradami téchto pohledavek.

Maximadlni tvérova expozice

k datu 31.12.2014

Brutto hodnota

Opravna polozka

Netto hodnota

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Finanéni majetek 46 141 4569 41572
Pohledavky 5377 462 256 520 5120 942
Penézni ekvivalenty 1328616 - 1328616
6752 219 261 089 6419 130

K datu 31.12.2013

Brutto hodnota

Opravna polozka

Netto hodnota

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Finan¢ni majetek 226 398 4563 221 835
Pohledavky 5029 134 142 739 4 886 395
Penézni ekvivalenty 899 917 - 899 917
6 155 449 147 302 6 008 147

B.3) Rizeni rizika likvidity

Skupina ftidi likvidni riziko zachovavanim vysSe bankovnich zdroji a uvérovych
nastrojli, prib&znym sledovanim piedpokladanych a skutecnych penéZnich tokt
a prizpisobovanim doby splatnosti finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity ptedstavuje riziko, ze skupina nebude mit dostatek pohotovych zdroji
ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd.

NiZe uvedena tabulka obsahuje pasiva dle zbytkové splatnosti nediskontovanych
penéznich vydaja (zbytkova splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data

smluvni splatnosti).

Do 3 mésicu Od 3 mésici  1-S5roki Nad 5 let Celkem

do 1 roku
K 31.12. 2014 tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky - - 512 049 99 705 611754
Bankovni Gvéry a kontokorenty 282 151 315 066 - - 597217
Zavazky z finanéniho leasingu 6 706 15 685 26 177 - 48 568
ZavazKky z obchodniho styku 3828211 1284 497 - - 5112708
Ostatni zavazky véetné dani 192 950 124 356 - - 317 306
Celkem 4310018 1739 604 538 226 99 705 6 687 553
Do 3 mésici  Od 3 mésici 1 -5 roki Nad 5 let Celkem

do 1 roku
K 31.12.2013 tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky - - 333172 63 828 397 000
Bankovni Gvéry a kontokorenty 311 874 231 164 - - 543 038
Zavazky z finan¢niho leasingu 8 688 24 074 22230 - 54992
Zavazky z obchodniho styku 2495771 1211 880 - - 3707 651
Ostatni zavazky vcetné dani 238 550 218 833 - - 457 383
Celkem 3 054 883 1 685 951 355 402 63 828 5160 064

C) Derivaty

Zajisténi penéZnich tokii

V roce 2014 skupina ptistoupila k zajistovani urokového rizika z dlouhodobych uvéra
smlouvami o urokovych swapech. Jedna se o zajisténi penéznich tokll z urokd k aveérim
s pohyblivou urokovou sazbou. Urokové swapy, pii kterych se variabilni Girokové platby
meéni na fixni, snizuji riziko dopadu zmén trokovych sazeb Uvéri. Redlnd hodnota
urokovych swapil se stanovuje diskontovanim budoucich tokti, diskontni sazba je
stanovena pomoci vynosové kiivky ke konci kazdého ucetniho obdobi a uvérového
rizika vyplyvajiciho ze smlouvy.

Oteviené urokové swapy k datu 31.12.2014

Obdobi  Fixni irokova Dohodnuta jistina Splatnost Reélna hodnota
sazba

% tis. K¢ tis. K¢
30.1.2015-31.3.2025 2,14 685 190 31.3.2025 53471

Otevirené urokové swapy k datu 31. 12. 2013
Obdobi Fixni drokova sazba Dohodnuti jistina Splatnost  Redln4 hodnota
% tis. K¢ tis. K¢
30.1.2015-31.3.2025 2,14 685 190 31.3.2025 -9 435

146
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Céstka kumulovana ve vlastnim kapitalu se reklasifikuje do hospodaiského vysledku
v obdobi, ve kterém variabilni irokové sazby z tivéru ovliviiuji hospodaisky vysledek -
— prvni transakce nastane v lednu 2015, rovnomérné mésicni splatky budou realizovany
az do bfezna 2025.

Ke konci roku 2014 (podobné jako v roce 2013) byly z diivodu zajisténi kurzovych rizik
sjednany forwardové obchody k piijmim realizovanym na zahrani¢nich organizac¢nich
sloZkéch:

K datu 31.12.2014

Zemé Nejzazsi datum Celkova nominalni Ména Realna hodnota v tis. K¢

vyporadani hodnota celkem
Slovensko 2.1.2015 1 000 000 EUR 14
Celkem 14

K datu 31.12.2013

Zemé Nejzaz$i datum Celkova nominalni Ména Realna hodnota v tis. K¢

vypoiadani hodnota celkem
Polsko 14.3.2014 2327000 PLN -1
Bulharsko 30.6.2014 36 174 695 EUR -1728
Slovensko 6.1.2014 2 500 000 EUR 110
Rumunsko 11.2.2014 2233 888 EUR -436
Celkem -2 055

Skupina vykazuje jako zajiStovaci pouze ty uzaviené kontrakty, pro které je schopna
prokazat splnéni podminek pro jejich uctovani jako o zajistovacich v souladu s c¢etnim
standardem IAS 39.

D) Realna hodnota finan¢nich nastroju

Redlné hodnoty financnich aktiv a finan¢nich zavazki se urcuji takto:

a. redlnd hodnota financnich aktiv a finan¢nich zavazkli se standardnimi vztahy
a podminkami, které se obchoduji na aktivnim likvidnim trhu, se urcuje na zaklad¢
cen kotovanych na trhu

b. redlnd hodnota finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt (s vyjimkou financ¢nich
derivatll) se urCuje v souladu s vSeobecné uzndvanymi ocetiovacimi modely na
zéklad¢€ analyzy diskontovanych penéznich tokii pomoci cen sledovanych aktudlnich
operaci na trhu a makléiskych cen stanovenych pro podobné néstroje

c. redlna hodnota finan¢nich derivatii se vypocitd pomoci kotovanych cen. Pokud tyto
ceny nejsou dostupné, vypocitava se na zaklad¢ analyzy diskontovanych penéznich
tokli pomoci vhodné vynosové kiivky pro trvani nastrojii nebo pomoci ocenovaciho
modelu vhodného pro derivaty obsahujici opci

Ucetni hodnoty finan¢niho majetku a finan¢nich zavazkl vykazanych ve finan¢nich

vykazech v amortizovanych ndkladech se blizi jejich redlnym hodnotam, pokud neni
uvedeno jinak.

ZPSV

OHL GROUP
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42. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

Skupina je ovladana spolegnosti ZPSV a.s. (se sidlem v Uherském Ostrohu) a hlavni
ovladajici osobou je OHL Central Europe a.s. (se sidlem v Praze).

Majoritnim vlastnikem skupiny je Spanélska stavebni spole¢nost Obrascon Huarte Lain,
S.A.

Pohledavky a zavazky realizované se spriznénymi subjekty

Rok 2014 a 2013 (udaje tis. K¢) 2014 2013 2014 2013
Pohledavky Pohledavky Zavazky Zavazky

Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. 222 466 499 466
Tomi-Remont - 413 - 16 056
Remont Pruga d.d.Sarajevo 6 652 15463 68 28
Obalovna Boskovice - - 5765 8 854
REGENA spol. s.r.o. - - 807 399
Kozépszolg Kft. 444 22 060 - 25491
CD Telematika, a.s. 33 - 302 273
Obrascon Huarte Lain, S.A. - Dimetronic S.A. 152 30 - -
Obrascon Huarte Lain, S.A 49 49 55 836 43 995
SRL OHL RUS 11833 17 353 - -
OHL Central Europe, a.s. 394 411 736 1 603
Celkem 19 779 56 245 64 013 97 165

Vynosy a nakupy realizované se spriznénymi subjekty

Rok 2014 a 2013 (udaje tis. K<) 2014 2013 2014 2013
Vynosy Vynosy Nakupy Nakupy

Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. 527 1508 5101 4772
Tomi-Remont - 3476 - 3357
Remont Pruga d.d.Sarajevo -14 161 14 161 - -
Obalovna Boskovice - - 32108 34 741
REGENA spol. s.r.o. - - 8793 1991
Kozépszolg Kft. 14 355 - 498 6
CD Telematika, a.s. 27 1064 801 613
SRL OHL RUS 1201 1329 - -
Obrascon Huarte Lain, S.A. 14 598 167 50 564 32 445
Obrascon Huarte Lain, S.A. - Dimetronic S.A. 7976 25914 - -
OHL Central Europe, a.s. 770 916 2 885 2 680
Celkem 25293 48 535 100 750 80 605

SdruZeni bez pravni subjektivity (spole¢né podnikani)
Na zakazkach realizovanych formou sdruzeni bylo vroce 2014 vykézéano
6 183 643 tis. K¢ vynosii a 5 943 683 tis. K¢ nakladi.

Na zakdzkach realizovanych formou sdruzeni bylo vroce 2013 vykazano
5024 455 tis. K¢ vynosii a 4 645 319 tis. K¢ naklada.
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Odmény ¢lentim Fidicich organi

Ridicimi organy jsou ptedstavenstvo, dozor¢i rada a feditelé zavodu.

Odmény vyplacené ¢leniim Fidicich organt K datu 31.12.2014 K datu 31.12.2013

(tis. K¢) (tis. K¢&)
Mzdové naklady 43 639 47 504
Prispévky na zivotni a dichodové pojisténi 3956 3679
Prémie a dal$i odmény 17714 15 658
Tantiémy 3 840 4543
Osobni vozy aj. ( ¢astka ke zdanéni ) 2 448 2 690
Ostatni plnéni 1981 2104
Celkem 73 578 76 178
Pocet fidicich pracovnikil 60 52

Pujcky a uvéry ¢lentim fidicich organti nebyly ve vykazovanych obdobich poskytnuty.
43. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
V roce 2015 doslo k datu 13.2. 2015 k prodeji lomu v Liticich. Celkova cena za prodej

majetku a prevod souvisejicich zavazkt Cinila 14 650 tis. K¢ bez ceny za prodané
zasoby kameniva (viz bod 28).

Po datu Gcetni zavérky nenastaly zadné dal§i vyznamné udalosti, které by mély byt
zachyceny v této ucetni zavérce.

44. ZAVERECNA CAST

Piiloha k uéetni zavérce byla schvalena statutarnim organem spoleénosti ZPSV a.s.

Podpisy ¢lent statutarniho organu spoleénosti ZPSV a.s.:
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