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UVODNI SLOVO GENERALNIHO REDITELE

VAZENI AKCIONARI, VAZENI OBCHODNI PARTNERI, DAMY A PANOVE,

dovolte mi predlozit Vam vyroéni zpravu spolecnosti ZPSV a.s. za rok 2015. Prostfednictvim této zpravy Vas chceme tak jako
kazdoroc¢né informovat nejenom o podnikatelské ¢innosti, hospodaiskych vysledcich a finan¢ni situaci za uplynuly rok 2015, ale také
podat zakladni stru¢nou informaci o aktudlni situaci a cilech i vizich pro rok 2016.

Rok 2015 byl zcela mimoradnym rokem v celé 64 leté historii nasi spole¢nosti — byl mimoradné hektickym a naro¢nym a na druhou
stranu i mimoradné Uspésnym. Velikost aktudlniho trhu v nasem core businessu, tedy v dodévkéch prazcli a ostatnich prefabrikatd
pro Zelezni¢ni stavby, byla zcela zasadné pozitivné ovlivnéna snahou vlady o maximalni vy&erpani prostiedki, které CR ziskala z
evropskych zdroj v rdmci OPD1.

Tak vyznamny meziro¢ni nardst objemu zakazek a logicky tedy i ekonomickych ukazatelt hospodareni jsme si prakticky nedokazali
ani predstavit. Jsem hrdy na to, Ze jsme tak naro¢né vyzvy dokazali pfijmout a beze zbytku uspokojit.

Zakladni stavebni kameny pro vytvoreni podminek, které byly pro tento Uspéch nezbytné, byly polozeny v podobé realizace
smysluplnych investic do vyrobniho zafizeni a formovaci techniky jiZ v roce 2014 a pokracovaly i v roce 2015. Samy o sobé by ale
tyto investice nic nevyfesily, zasadni byl kvalitni lidsky potencidl a jeho Fizeni. BEhem roku doslo k navyseni poc¢tu zaméstnanct
na prdmérny prepocteny stav 800 pracovnikll k 31. 12. 2015. Abychom byli schopni pokryt veskeré potfeby trhu, museli jsme na
mnoha pracovistich zavést nepfretrzitou vyrobu, coz kladlo enormni pozadavky na organizaci prace i na pracovni nasazeni viech
zaméstnancd.

Nerovnomérnost expedice hotovych vyrobk( v prabéhu roku, vyplyvajici z redlného pribéhu realizace jednotlivych staveb na
zeleznici, pro nas pii soucasné nepretrzité vyrobé na sklad pfinesla zvysené néroky v fedeni cash flow, které se promitly ve zvyseném
Cerpdni uvérovych zdrojl. Pfesto bylo prabézné financovani a nase platebni disciplina naprosto bezproblémové s vyrazné pozitivnim
vyvojem v zavéru roku.

O ekonomickych vysledcich roku 2015, na néz jsme patfi¢né hrdi, vypovidd tato vyro¢ni zpréva v dalsich svych specializovanych
¢astech zcela pfesné v netprosné reci Cisel. Mné na tomto misté dovolte zminit jesté dalsi Uspéchy, kterych si osobné velmi vézim, a
které jsou z hlediska hodnoceni tohoto roku stejné dulezité a jejichz vyznam je zcela zasadni pro dalsi budoucnost spole¢nosti.

Osobné si velmi vazim té skutecnosti, Ze jsme dostéli nasim slibdim z pocatku roku ohledné pokryti veskerych enormnich potieb nasich
obchodnich partnert — zhotoviteld Zelezni¢nich staveb. Zni to jako véc naprosto samoziejma, v kontextu specifickych podminek roku
2015 se ovsem jednalo vskutku o néco mimoradného. Meziro¢ni narlist vynosd o 83 % mluvi snad sdm za sebe.

Velmi si vazim toho, Ze se ndm podafilo udrzet, rozsifit i zkvalitnit kolektiv schopnych, svédomitych, loajalnich zaméstnancd, na nichz
muzeme s jistotou stavét budoucnost firmy. Tito zaméstnanci svym pfistupem a pochopenim dokazali kvalitu svého vztahu k jejich
zaméstnavateli. Jednd se o zaméstnance na viech postech od téch manazerskych az po pomocné délniky a jim viem patii obrovsky
dik, jsou jednim z nejhodnotnéjsich potencialt spole¢nosti.

V roce 2015 se ndm, i pfi tak mimofadném vytizeni téméf viech vyrobnich kapacit, podafilo udélat i vyznamny krok ke zlep3eni
technické Urovné naseho vybaveni, coz bylo vzhledem k jeho stavu a stafi nanejvy$ nutné. Pokud se tykd investic, zdsadni byly
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realizace ¢i modernizace tfi misicich jader, dokonéeni nové prazcové linky, pofizeni ¢i modernizace formovaci a manipulaéni techniky.
Také v oblasti oprav byly realizovany akce, vedouci k podstatnému zkvalitnéni stroja, zafizeni i budov.

Méam opravdu upfimnou radost, Ze slova a sliby, které jsem uvadél ve vyroéni zpravé za rok 2014, se naplnily a spole¢nost ZPSV
potvrdila svymi vysledky svou &elni pozici mezi vyrobci betonové prefabrikace v CR.

To, Ze jsme dobfe pfipraveni na rok 2016, je nezpochybnitelné. K dosazeni Uspéchu je ale jisté zapotiebi i dostate¢ny trh a trocha
tak ¢asto zminovaného stésti. To vse jsou véci, které bohuzel ovlivnit neumime. Aktudini Uroven nasich znalosti o trhu Zeleznicnich
staveb ndm ukazuje meziro¢ni propad o cca 65 % v nasem nosném sortimentu — Zelezni¢nich prazZcich a prefabrikatech pro zelezni¢ni
stavby obecné. Na tento fakt jsme museli jiz na pfelomu let 2015/16 reagovat razantnim snizenim poc¢tu zaméstnancd a vyznamnym
utlumenim &&sti vyrobnich kapacit. Hledat kompenzaci za tento vypadek bude velmi tézké a redlné pouze ve velmi malé mire.

Kromé vlastni obchodni, vyrobni a montazni ¢innosti chceme i v roce 2016 zna¢nou ¢&éast nasich kapacit vénovat vlastnimu i
kooperovanému vyvoji, ktery shleddvame zcela zésadnim pro Uspésnou budoucnost spolec¢nosti. Aplikovany vyzkum a vyvoj, Ustici
¢asto do novych vyrobk(, zafizeni ¢i postupl bude tak mit v ¢innosti spole¢nosti i nadale nezastupitelné misto a maximalni podporu.

Investice napladnované do roku 2016 sleduji dalsi zvyseni Grovné spole¢nosti v oblasti kvality, produktivity, Sife sortimentu, Sife
nabizenych sluzeb, urovné pracovniho prostredi, velky ddraz je vénovan realizaci dalsiho posunu trovné praktického promitnuti
environmentdalni odpovédnosti firmy.

Shoda na socialnim programu obsahujicim celou fadu benefitl pro zaméstnance a na mzdovém vyvoji a vyjadieni spole¢ného zajmu
na dalsi spolupraci pfi rozvoji firmy je obsahem Kolektivni smlouvy uzaviené bezkonfliktné mezi zaméstnavatelem a odborovymi
organizacemi pro rok 2016.

Na zavér mi dovolte podékovat Vam viem, vazeni spolupracovnici, za Vas seridzni aktivni pfistup, za kvalitni, profesionalni a obétované
vykony, které jste odvadéli, odvédite a véfim i budete odvadét ve prospéch spolecnosti a zaroven vyjadfit mé hluboké presvédceni, ze
spolec¢né se dovedeme Uspésné vyrovnat s ukoly roku 2016 i dalsich.

Vsichni jsme si plné védomi, Zze Uspéch se muze dostavit pouze z dobré spolupréce se seriéznimi obchodnimi partnery, a proto mi na

tomto misté dovolte podékovat viem obchodnim partnertim a zdkazniklim za jejich ddvéru, kterou nam prokazuiji, za seriézni vztahy,
které budou, doufadm, i zadkladem nasi dalsi oboustranné vyhodné a prospésné spoluprace, na kterou se jiz dnes jisté pravem tésime.

Ing. Jan SPEVAK
generalni reditel
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ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI
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ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI

Obchodni firma:

ICO:

Sidlo spolecnosti:
Spisova znacka:

Datum vzniku:

Pravni predpis, na jehoz
zakladé byla spole¢nost
zaloZena:

Forma zalozeni:

Pravni forma:

Zakladni kapital:

Predmét podnikani:

ZPSV a.s.

463 46 741

Tiebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh
B.744 vedena u rejstiikového soudu v Brné

29. dubna 1992

Zakladatelska listina podle § 172 obchodniho zdkoniku
Notaisky zapis ze dne 16. dubna 1992, na dobu neurcitou
Akciova spole¢nost

596 310 000 K¢

- projektova ¢innost ve vystavbé

- provadéni staveb, jejich zmén a odstrafiovani

- hornicka c¢innost a ¢innost provadéna hornickym zptsobem
- distribuce elektfiny

- obchod s elektfinou

- provozovani drahy a drazni dopravy

- montéz a opravy vyhrazenych technickych zafizeni

- provadeéni trhacich a ohnostrojnych praci

- zamecdnictvi, nastrojarstvi

- ¢innost Ucetnich poradcuy, vedeni Ucetnictvi, vedeni darfové evidence
- silni¢ni motorova doprava - ndkladni vnitrostatni provozovand vozidly o nejvétsi povolené
hmotnosti do 3,5 tuny véetné, - ndkladni vnitrostatni provozovana vozidly o nejvétsi povo-

lené hmotnosti nad 3,5 tuny

- vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zékona

Kontakt:

telefon: 572419311

fax: 572419 366
infolinka: 800 138 736
e-mail: info@zpsv.cz
datova schranka: a3gg7kk

web: http://www.zpsv.cz
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STATUTARNI ORGANY

PREDSTAVENSTVO AKCIOVE SPOLECNOSTIK 31.12.2015

Predseda predstavenstva: José Emilio Pont Pérez
Mistopredseda predstavenstva: Ing. Jan Spevak

Clen ptedstavenstva: Paolo Bee, MBA
ZPUSOB JEDNANI:

Spolecnost zastupuje budto predseda predstavenstva samostatné, nebo vzdy dva ¢lenové predstavenstva spolecné.

DOZORCIRADAK 31.12.2015

Predseda dozor¢i rady: Ignacio Botella Rodriguez
Clen dozor¢i rady: Ignacio Martinez Esteban
Clen dozor¢i rady: Arturo Agullé Jaramillo
Clen dozor¢i rady: Ing. Jan Komarek

Clen dozor¢i rady: Ing. Vlastimil Stefanek
Clen dozor¢i rady: Ing. JindFich VI¢
PROHLASENI:

e Clenové predstavenstva a dozorci rady nebyli odsouzeni za podvodné trestné Ciny a nebyli ¢leny organd spolecnosti, na jejichz
majetek byl prohlasen konkurz ani nebyl insolvenéni ndvrh podany proti této spole¢nosti zamitnut pro nedostatek majetku a
rovnéz vici nim nebylo vzneseno zadné uredni verfejné obvinéni nebo sankce, nebyli soudné zbaveni zpUsobilosti k vykonu funkce
¢lena spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organ(, a to minimalné za poslednich pét let

o nebyly Zaddné strety zajmG mezi povinnostmi téchto osob ke Spolecnosti a jejich soukromymi zadjmy nebo jinymi povinnostmi
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Rizeni dcefinych
spolecnosti

ORGANIZACNI STRUKTURA

ORGANIZACNI STRUKTURA SPOLECNOSTI k 31.12.2015

Valna hromada

Dozordi rada

Predstavenstvo

Odbor
Pravni kancelar

Generalni reditel

Asistentka GR

Odbor fizeni

kvality

Oddéleni
fizenf kvality

Oddéleni

zkusebni laborator

Ekonomicky usek

Vyrobné technicky
usek

Obchodni usek

OHL GROUP

ZPSV

|| Oddéleni Oddéleni techniky Odbor marketingu
ekonomiky a technologie a obchodu
|| Oddéleni [ | Oddéleni Oddéleni
personalistiky a mezd odbornych sluzeb nakupu
Oddéleni infor— | Oddéleni
macnich technologif realizace staveb
Oddéleni
internich sluzeb
zavod zavod zavod zavod zavod
Ceréany Litice Doloplazy Uhersky Ostroh Nové Hrady
Provoz
Béstovice




Organizacni struktura spolecnosti ZPSV a.s. (dale jen “Spole¢nost”) je ve dvoustupiiové podobé. Prvni stuper piedstavuje feditelstvi
akciové spolec¢nosti, druhy stupen tvoii zavody.

REDITELSTVI AKCIOVE SPOLECNOSTI

Reditelstvi Spole¢nosti sidli v Uherském Ostrohu na adrese jejiho sidla a je tviircem zakladni strategie Spole¢nosti, stanovuje hlavni
vyrobni program, rozhoduje o investicich, vypracovévé metodiku pro viechny hlavni ¢innosti, fidi a kontroluje podfizené zavody.
Odborné organiza¢ni Utvary feditelstvi Spole¢nosti zajistuji veskeré odborné, podpurné a servisni ¢innosti Spole¢nosti.

Vedeni Spole¢nosti k 31.12.2015:

generadlni feditel Ing. Jan Spevék
ekonomicky reditel Ing. Vlastimil Stefanek
vyrobné technicky reditel Josef Karliak

obchodni feditel Ing. Tomas Opletal, MBA

Reditelstvi Spoleénosti - struktura k 31.12.2015:

Druhy stupen Spolec¢nosti je tvoren péti zavody

\

zavod Doloplazy
feditel zavodu: Ing. Jindfich VI¢

» zavod Uhersky Ostroh
feditel zadvodu: Radim Votava

zavod Ceréany
feditel zavodu: Josef Holomac

\

zavod Litice
feditel zavodu: Oldfich Cevora

\

zavod Nové Hrady
feditel zavodu: Martin Riha

\/
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UDAJE O ZAKLADNIM KAPITALU

UDAJE O ZAKLADNIM KAPITALU

Zapsany zakladni kapital v hodnoté 596 310 tis. K¢ je tvofen 596 310 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1000,- K¢. Cely zakladni
kapital je splacen a od vzniku akciové spole¢nosti nedoslo ke zméné ve vysi zakladniho kapitalu ani v poc¢tu akcii, do nichz je rozlozen.

UDAJE O PODNIKANI

V roce 2015 nedoslo k pieruseni podnikani, bylo ukon¢eno podnikani v oblasti hornické c¢innosti a ¢innosti provadéné hornickym
zpUsobem, provadéni trhacich a ohrostrojnych praci a distribuce elekttiny. Spole¢nost nema organizac¢ni slozku v zahranici, po datu
ucetni uzavérky nedoslo k zddnym naslednym udalostem, které by mély vyznamny vliv na hospodareni Spole¢nosti.

UDAJE O MAJETKU
Rok 2014 2015
Vlastni kapital (v tis. K¢) 1353138 1610 045

Za zminované obdobi Spole¢nost dostala vsem zavazkdm.

Rok 2014 2015
Zisk za bézné obdobi - v tis. K¢ 66 065 256 907
Zisk pripadajici na 1 akcii (v K¢) 110,79 430,83
Dividenda vyplacend na 1 akcii pfed zdanénim (v K¢) 0 0*
(* dividenda za rok 2015 jeste nebyla schvdlena)

SOUDNI, SPRAVNI A ROZHODCI RIZENI

Spolecnost nebyla béhem poslednich dvou Gcetnich obdobi Uc¢astnikem soudnich, spravnich nebo rozhod¢ich fizeni, které by mohly
mit vyznamny vliv na finanéni situaci emitenta.

POPIS PRAV VYPLYVAJICICH Z AKCIE

ustanoveni ¢l. 10 stanov Spolec¢nosti

Cl. 10 - Prava Akcionara

10.1 Akciondr je oprdvnén ucastnit se Valné hromady, hlasovat na ni, mé prdvo pozadovat a dostat na ni vysvétleni zalezitosti
tykajicich se spolec¢nosti, je-li takové vysvétleni potiebné pro posouzeni predmétu jednaniValné hromady, a uplatiovat navrhy
a protinavrhy.

10.2 Akcionaf ma pravo na podil ze zisku Spolecnosti (dividendu), ktery Valna hromada podle vysledk(i hospodareni urcila k rozdéleni.
Tento podil se urcuje pomérem jmenovité hodnoty jeho Akcii k jmenovité hodnoté Akcii viech Akcionatd. Dividenda je splatna
do tii (3) mésict ode dne, kdy bylo pfijato usneseni Valné hromady o rozdéleni zisku, neurci-li Valna hromada v tomto usneseni
jinou IhGtu splatnosti.

10.3 Rozhodny den pro uplatnéni prava na dividendu je shodny s rozhodnym dnem pro Ucast na Valné hromadé, ktera rozhodne o
vyplaté dividendy.

10.4 Po zruseni spolecnosti s likvidaci ma Akcionar pravo na podil na likvida¢nim zGstatku.
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UDAJE O CENNEM PAPIRU

UDAJE O CENNEM PAPIRU

Druh, forma a podoba cenného papiru:
Cenny papir je vydan jako akcie kmenova, ve formé cenného papiru na jméno v podobé zaknihovaného cenného papiru, ktery je
evidovan Centralnim depozitdfem cennych papird (CDCP).

ISIN: CZ 0008202959

Celkovy objem emise a jmenovita hodnota cenného papiru:
Bylo vydano 596 310 ks akcii se jmenovitou hodnotou jedné akcie 1 000,- KE.

Pocet akcii umisténych mezi verejnosti:
Vsechny vydané akcie jsou vefejné obchodovatelné a pfipada na né stoprocentni podil zakladniho kapitalu Spole¢nosti.

Zpusob prevodu cennych papirii, omezeni pievoditelnosti cenného papiru, pfedkupni a vyménna prava:
Prevoditelnost neni omezena, predkupni a vyménna prava nejsou stanovena.

Instituce, prostfednictvim niz si mohou majitelé cennych papirt uplatnit sva majetkova prava spojena s cennymi
papiry:

Spole¢nost, v souladu s ustanovenim § 348, odst. 3. ZOK, vyplaci podil na zisku na své naklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim
prevodem na Ucet akcionare uvedeny v seznamu akcionar(, tedy na Uctu akcionére v evidenci CDCP.

Verejné trhy, na nichz je cenny papir pfijat k obchodovani:
Cenny papir je obchodovan na volném trhu RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papirti a.s.

Moznosti zaméstnancii Gcastnit se na zakladnim kapitalu. Prioritni a zaméstnanecké akcie:

Zameéstnanecké ani prioritni akcie nebyly vydany. Zaméstnanci nepozivaji zadnych vyhod ani se na né nevztahuji zadna omezeni
nabyvat akcie na vefejném trhu.

PREHLED AKCIONARU SPOLECNOSTI k 31.12.2015

Vlastnik IC Pocet akcii Podil na zakl. kapitdlu a hlasovacich prav
OHL Central Europe, a.s. Praha 26420341 528514 88,63 %
Obrascén Huarte Lain, S.A. 47705 8,00 %
Ostatni (s podilem pod 5 %) 20091 3,37 %
CELKEM 596 310 100,00 %

STRUKTURA AKCIONARU SPOLECNOSTI

k31.12.2015 Pocet osob Pocet CP ProcentudlIni podil
Pravnické osoby 8 577 144 96,79 %
Fyzické osoby 325 19166 321 %
CELKEM 333 596 310 100,00 %
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UDAJE O OBCHODNI CINNOSTI
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UDAJE O OBCHODNI CINNOSTI

UDAJE O OBCHODNI CINNOSTI V ROCE 2015

V roce 2015 Spole¢nost zaznamenala vyznamny narGst vykonU ve srovnani s rokem predchozim, a to pfiblizné o 100 %. Zasluhu na
tomto ristu mél zejména boom v segmentu kolejové dopravni infrastruktury. Nicméné se Spolec¢nosti dafilo i u dalsich produktovych
skupin, kde také doslo k narUstu trzeb. Spolecnost byla Uspésna u dodavek napt. protihlukovych opatieni, zadrznych systém pro
silni¢ni dopravni stavby a prefabrikatl pro pozemni stavitelstvi. Faktem je, Ze ceny ve stavebnictvi nedoznaly zadnych vyrazné pozi-
tivnich zmén. Z hlediska zahranic¢nich dodavek se dafilo udrzet stavajici stabilni partnery. Nase dodavky smérovaly napf. do Bulharska,
Slovenska, Srbska, Slovinska, Estonska, Némecka ¢i Makedonie. Jednalo se budto o pfimy export nebo o re-export pres nase obchodni
partnery.

Roku 2015 tedy dominoval objem investic do Zelezni¢ni infrastruktury, ktery také vyznamné ovlivnil déni a vysledky hospodareni nasi
Spolecnosti.V daném roce se nevyskytoval zadny vyznamny obchodni partner, ktery by se dostal do platebni neschopnosti. Lze tedy
konstatovat, Ze platebni moralka nasich obchodnich partnerd byla na dobré trovni.

Obecné je pro rok 2016 predikovéan v Ceské republice vyrazny pokles investic do Zelezni¢ni dopravni infrastruktury. Diky tomu nase
Spolec¢nost o¢ekava vyznamny pokles objemu vykond, ktery bude doprovazen uspornymi opatienimi v podobé redukce osobnich a
dalsich ndkladd. V oblasti naseho dalsiho vyznamného segmentu, Pozemnich staveb, o¢ekavame spise stagnaci na trhu pfip. mirny
narlst s tim, ze i nadale chceme zvysovat trzni podil Spole¢nosti na trhu. Totéz plati i u dalSich vyrobkovych skupin jako jsou produkty
pro snizovani hluku a vibraci, silni¢ni dopravni stavby ¢i mostni konstrukce. V oblasti zahrani¢nich zakazek predpoklddame stagnaci
objemu vykond, kdy primarnim cilem bude udrzet stavajici obchodni partnery a pfipadné najit nové bonitni a korektni zdkazniky.

| pfes avizovany pokles vykond 2016, ocekdvame dostate¢né generovani internich zdroja, které vytvofi podminky pro dalsi rozvoj
Spolecnosti.

PRAZCE A VYHYBKOVE PRAZCE VPS

a) zelezni¢ni a tramvajové prazce véetné podpér a prazci pro pevnou jizdni drahu

V roce 2015 bylo na Zelezni¢ni stavby (véetné dodavek pro dopravni podniky) v CR a zahrani¢i dodano prazci viech typd v hodnoté
cca 1628100 tis. KE.

Vyse uvedené prazce byly dodény pfedevsim na tyto Zelezni¢ni koridorové i nekoridorové stavby: Benesov — Rumburk, Bludov -
Sudoméfice, Kanin — Pfevysov, Most - Chomutov, Sklené nad Oslavou — Ostrov nad Oslavou, Ostrava — Kuncice — Havifov, Teplice nad
Be¢vou - Hustopece, Sevétin — Horusice, Usti nad Labem — Stfekov — Dé¢in a fada dalich.

PraZce pro méstskou hromadnou dopravu byly dodavany zejména pro Dopravni podnik hl. mésta Prahy a DP mésta Brna a Ostravy.

b) vyhybkové prazce
V roce 2015 bylo dodano vyhybkovych prazct v hodnoté cca 165 680 tis. K¢. Dominantni ¢ast smérovala pro ¢esky a slovensky trh.
Cést dodavek smérovala do zahraniéi.

OBLAST DROBNE BETONARSKE VYROBY A PREFABRIKACE

V roce 2015 se nejvyznamnéjsimi zakdzkami staly dodavky nastupist, zeleznicnich pristreskl, dale pak piikopovych a melioracnich
tvarnic, odvodnovacich zlabd vsech typU. Vse bylo zplisobeno boomem zelezni¢nich dopravnich staveb. Objem trzeb prodanych
lodzii v rdmci revitalizaci bytovych dom v roce 2015 ¢inil cca 17 000 tis. K¢. Neuspokojivy stav zlstava u prodeje produktli pro
zahradni architekturu (napf. zamkova dlazby, obrubniky), kde ceny vyrobki na trhu jsou stale vlivem silné konkurence velmi nizké. vV
oblasti zadrznych systéma se podafilo navysit objem vykond i zejména diky dodéavce svodidel pro AZD Praha s.r.o. na rekonstrukci D2.
Dale byly jiz tradi¢né prodavany ze zavodu Nové Hrady sachty a Zelezobetonové patkové trouby pro rekonstrukce propustkd, které
zaznamenaly vyrazné zvyseni prodeje, predevsim diky dodévkam pro zelezni¢ni infrastrukturu.
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ZAKAZKOVA VYROBA, MONTAZE

Za rok 2015 bylo zrealizovano Usekem staveb a vyrobnimi zavody v Cer¢anech a Liticich nad Orlici 269 zakézek v cené cca 401 mil. K¢.
V segmentu zakazkové vyroby a montazi se vice nez kde jinde projevil dostatek vyrobnich kapacit konkurence a tim i silny tlak na
cenu. Nase zavody na tom nebyly proti konkurenci z hlediska zajisténi zakazek urcité nejhare. Pribézné s mensimi vykyvy se dafilo
zajistovat potifebny objem zakazky, ktery v sezonnim obdobi i prevysil pro tuto dobu dosud obvyklé objemy realizace.

V ramci zakazkové vyroby a montazi byly v roce 2015 za vyznamné zakazky povazovany nasledujici akce:

o Mostni konstrukce: Lavka pres Bec¢vu v Prerové (Firesta), Lavka pres ul. Jeremidsovu v Praze, Most Bélehradska v Praze - (oboje
JHP), Most pres Teplou v Becové - Colas, 115 Litoméfice — SDS EXMOST, nebo modernizace D1 (Alpine Bau), nardst jsme
zaznamenali v dodavkach mostnich deskovych konstrukci a mostnich ramovych konstrukcich — napft. zakézky most Podefisté,
Revitalizace trati Pardubice - Zdirec nad Doubravou, 1/35 Sadova, Horni Ujezd, Revitalizace trati. Frydlant nad Ostravici -

segmentU presypanych mostu.

e Pozemni stavby (prefabrikované skelety) — Isolit Bravo Jablonné n. Orlici, CT Brno, Philip Morris Kutna Hora, Démos Ostrava,
Kaufland Jaromét, OC Mobelix Plzen, Donghee Cesky Tésin, Pekarna Rosice u Brna, LC Smidl Vysoké Myto.

e Protihlukové stény — Dob¥i3, D11 (oba SDS Exmost), Plzefs — Rokycany, Cesky Tésin (obé Subterra).

ZAHRANICN/ OBCHOD

Vysledny objem vyvozu vyrobkl a sluzeb v roce 2015 ¢inil 3 604 210 EUR. Dodévky byly realizovany zejména pro Zelezni¢ni stavby
ve Slovenské republice a také vyvozem vyhybkovych sad do Srbska a prefabrikatl pro pozemni a silni¢ni stavby do dalSich stat(
Evropské unie.

Podily vyvozu do jednotlivych zemi

Slovenska republika 2 459 tis. EUR 68,22 %
Srbsko 524 tis. EUR 14,45 %
Bulharsko 473 tis. EUR 13,12%
Polsko 62 tis. EUR 1,50 %
Italie 35 tis. EUR 0,96 %
Finsko 28 tis. EUR 0,79 %
Estonsko 23 tis. EUR 0,63 %
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NEJVYZNAMNEJSI DCERINE SPOLECNOSTI

OHL ZS, a.s., 1CO: 46342796

Sidlo: Brno-stred, BureSova 938/17
Predmét podnikani: stavebni ¢innost

Upsany zakladni kapital: 486 463 tis. K¢

Podil na zakladnim kapitalu osoby: 96,52 %

Ztrata po zdanénivr. 2015: - 585 307 tis. CZK

Pri¢inou zaporného vysledku byly $patné realiza¢ni ceny na urcitych zakézkach. Pro rok 2016 se ocekéva jiz kladny hospodafisky vy-
sledek.

ZPSV a.s. Caiia, 1C0: 31712975

Sidlo: Cana, Slovenska republika

Pfedmét podnikani: vyroba betonovych vyrobkd, prefabrikatd a konstrukci pro stavebni tcely
Upsany zdkladni kapital: 3564 tis. EUR

Podil na zakladnim kapitélu osoby: 58,94 %

Zisk po zdanénivr. 2015: 157 277 EUR

Této spolecnosti se v roce 2015 diky aktualné seriéznimu rozsahu provadénych zelezni¢nich staveb podafilo dosdhnout velmi dob-
rych vysledkd. K jejich dosaZeni vyrazné pfispél systém prijatych Uspornych opatfeni uvniti spolecnosti a vyznamné rozsiteni portfolia
stavajiciho sortimentu vyrobkd.

V roce 2016 dochdzi k poklesu investi¢nich aktivit v oblasti Zelezni¢nich staveb. Ocekédvdme proto mirné zhorSené podminky pro
tvorbu podobnych vysledkd jako v r. 2015.

ZPSV Ltd, ICO: 104561156

Sidlo: Varna, Republika Bulharsko

Predmét podnikani: vyroba Zelezobetonovych konstrukci a vyrobku
Upsany zakladni kapital: 3525 tis. BGN

Podil na zakladnim kapitélu osoby: 100 %

Zisk po zdanéni v r. 2015: 436 tis. BGN

Tato nase dcefina spolecnost splnila plan na rok 2015. Vyssi zisk zatim nelze dosahovat kvuli nizkym realiza¢nim cenam. Rok 2016
bohuzel zatim vypadd podle dostupnych informaci velmi $patné, nebot objem praci na Zelezni¢nich stavbach ma byt v tomto roce
nizsi nez v letech predchozich.
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ZPRAVA O CINNOSTI DOZORCI RADY

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
O PODNIKATELSKE CINNOSTI
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ZPRAVA O CINNOSTI DOZORCI RADY

ZPRAVA O CINNOSTI DOZORCIRADY ZPSV A.S. VROCE 2015

Dozoréi rada obchodni spoleénosti ZPSV a.s. pracovala v roce 2015 ve slozeni:

Ignacio Botella Rodriguez - predseda
Ignacio Martinez Esteban -¢len
Arturo Agullé Jaramillo -¢len
Jindfich VI¢ - c¢len
Jan Komdrek -¢len
Vlastimil Stefanek - &len

Dozor¢i rada na svych jednanich zajistovala ukoly, které ji pfislusely podle ustanoveni zakona o obchodnich korporacich a Stanov
ZPSV as.

Dozor¢i rada se v roce 2015 sesla na svych zasedanich ve dnech 28.4., 24.7. a 25.11.2015; kromé toho projednala potiebné podklady
hlasovanim per rollam dne 28.5., 29.5. a 23.6.2015. Z kazdého jednani dozor¢i rady byl sepsén zapis ovéfeny viemi ¢leny pfitomnymi
na jednani.

Na zasedani dozor¢i rady byli pravidelné pfizvani ¢lenové predstavenstva. Dozor¢i rada byla na vSech zasedénich usnasenischopna.

Na svych zasedanich dozorci rada projednévala zejména tyto oblasti:

o hospodafsky plan, investi¢ni zaméry a akvizice,

o vysledky hospodareni Spole¢nosti za pfislusna obdobi,

o financni situaci Spole¢nosti,

e povinné materidly pro fadnou valnou hromadu - zprdvu o vztazich mezi propojenymi osobami, fddnou a konsolidovanou
Ucetnizavérku, zpravy auditora k U¢etnim zavérkam, zpravé o vztazich a vyroc¢nizpravé, zpravu predstavenstva o podnikatelské
¢innosti a stavu majetku Spolec¢nosti za rok 2014 a jeho navrh na rozdéleni zisku za rok 2014,

o volbu nového ¢lena predstavenstva, a

o ziizeni zastavniho prava k movitému majetku k zajisténi provozniho Gvéru.

Ke svym zasedanim vyuzivala dozorci rada zakladni dokumenty o hospodareni Spole¢nosti predkladané predstavenstvem a vedenim
Spolecnosti, zejména podnikatelsky plan, ucetni zavérky, navrhy na rozdéleni zisku, zpravy auditora, zpravu o vztazich, atd.

Dozor¢i rada konstatuje, ze byly pro jeji ¢innost ze strany predstavenstva a vedeni Spole¢nosti poskytnuty potfebné informace a
podklady pro projedndvané zpravy a zZe pfi své fidici a kontrolni ¢innosti v roce 2015 neshledala zadné vyznamné nedostatky v
¢innosti Spole¢nosti.

Ignacio Botella Rodriguez, v.r.
predseda dozorci rady
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU SPOLECNOSTI ZA ROK 2015

Akcie spole¢nosti ZPSV a.s. jsou vefejné obchodovatelnym cennym papirem. Zakladni kapital Spole¢nosti nebyl posledni valnou
hromadou v roce 2015 zménén a zUstava ve vysi 596 310 000 K¢. Podrobné informace o stavu majetku Spole¢nosti véetné majetkovych
ucasti v dalSich obchodnich spole¢nostech jsou obsahem vyroc¢ni zpravy.

Spolec¢nost pronajima cast vlastniho majetku a soucasné za Uplatu uziva majetek, ktery je ve vlastnictvi cizich subjektd. Seznam
tohoto pronajimaného a pronajatého majetku je ptilohou této zpravy. Veskeré najemni vztahy jsou oSetfeny fadnymi smlouvami
a vyse najemného odpovida podminkam najmu a obvyklym cenam platnym v pfislusné lokalité. V pribéhu roku 2015 nedoslo k
uzavieni zaddnych ndjemnich smluv, z nichz by pro Spole¢nost vyplyvaly vyznamné zavazky. Na zdkladé notaiského zapisu NZ
554/2015, N588/2015 ze dne 28.7.2015 je zfizeno zastavni pravo ke karuselové vyrobni lince na vyrobu zZelezni¢nich predpjatych
betonovych prazct pro vysokorychlostni zelezni¢ni traté, se vSemi soucastmi a prislusenstvim a k mostovému jetrabu, sériové cislo
110-027979 a portalovému jefdbu, vyrobni ¢islo 216850030, se viemi soucastmi a pfislusenstvim, ¢imz jsou zajistény dluhy az do vyse
130 000 000 K¢ dle smlouvy o Gvéru reg. ¢ 08515001631 ze dne 26. 6. 2015 mezi GE Money Bank a.s. a ZPSV a.s. Zadny dalsi majetek
Spolecnosti neni predmétem zastavy ani vinkulace ve prospéch jiné pravnické ¢i fyzické osoby.

Inventarizace majetku a zavazk Spolec¢nosti byla provedena v zdkonem stanovenych terminech za namétkového dozoru auditora.

Na zdkladé vyse uvedenych skutecnosti a dalSich zavérecnych dokumentl roku 2015 a rovnéz na zakladé externich kontrol
provedenych v pribéhu roku opravnénymi statnimi organy a institucemi lze konstatovat, ze majetek Spole¢nosti byl v priibéhu roku
2015 spravovan zodpovédné a hospodarné.

Podnikatelska ¢innost Spolecnosti

umoznéna snahou vlady vycerpat veskeré evropské prostiedky, ptidélené Ceské republice v minulém rozpoétovém obdobi a
v podminkach zelezni¢niho trhu byl tento prostor vymezen OPD1. Proziravé vybudovani novych a posileni stavajicich vyrobnich
kapacit ve Spolec¢nosti spolu s odpovédnou organizaci prace loajalniho skokové navyseného persondlu umoznily uspokojit vyrobky
a sluzbami Spolecnosti veskeré enormné navysené potieby tohoto z ¢asové fady se vymykajiciho trhu. Bezchybna organizace prace
na jednotlivych zavodech i koordinace napfi¢ celou Spole¢nosti byly zdkladem tohoto Uspéchu. Absolutni dostatek zakazek a tedy
témér Uplna naplnénost vyrobnich kapacit v pribéhu témér celého roku se v zavére¢ném uctu Spolecnosti projevily pozitivnimi
vysledky hospodareni nejen Spolecnosti jako celku, ale i vSech jejich jednotlivych organizac¢nich slozek. Koordinovana participace
vsech vyrobnich zadvodl na ziskanych zakazkach napfi¢ sortimentem vyrobkud byla vyznamnym rysem tohoto obdobi a G¢innym
nastrojem pro dosazeni Uspéchu. Také jeho pomoci se podafilo zvladnout velkou nerovhomérnost expedice vyrobkl v pribéhu
roku. Velka vétsina zakazek byla totiz z dGvodu redlného priibéhu staveb sméfovana az do 2. pololeti roku, coz kromé probléma
organizacnich a logistickych ptineslo i obrovskou zatéz pfi fizeni cash flow.

Vyznamnym aspektem roku 2015 je, Ze se Spole¢nosti podafilo ve stanoveném terminu Uspésné dokoncit akci ,inovace vyroby prazcti
provysokorychlostnitraté”v zavodé Uhersky Ostroh. Nova vyrobni linka byla slavnostné oteviena dne 11.6.2015, ¢imz jsme splnili beze
zbytku podminky pro ziskani vyznamné dotace od MPO. Tento vystup vlastniho a kooperovaného vyzkumu znamend vyznamnou
zménu v technologickém vybaveni Spole¢nosti i v pojeti vyroby prazc(i v podminkach ZPSV a.s. a vytvafi zékladni podminky pro
moznost U¢asti na perspektivnim budovani vysokorychlostnich trati v CR.

Na pocatku roku 2015 byl také ukoncen prodej lomu Litice s pozitivnim efektem do vysledkd hospodareni Spole¢nosti. Timto krokem
Spolecnost ukoncila svou lomaiskou c¢innost.

Je velmi potésitelné mit moznost konstatovat, Ze rok 2015 byl Uspésny globalné — po strance ekonomické, obchodni, vyrobni, finan¢ni,
socialni, personalni, investi¢ni.

Bohuzel v zavéru roku jsme jiz museli urychlené reagovat na avizo podminek roku 2016, na opétovny propad obchodu v oblasti
zelezni¢ni infrastruktury, a to razantnim snizovanim zaméstnanc(i a omezenim vyrobnich kapacit.

Podstatné pro Spolec¢nost je, ze je plné a dobfe pripravena na rok 2016, s nimz se chceme opét seriézné vyrovnat a potvrdit pozici
seriézniho dodavatele betonovych prefabrikatl pro ¢esky stavebni trh.
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Rizeni Spole¢nosti

Organizac¢ni struktura Spolecnosti je tradi¢né jasné definovéna pfislusnou interni dokumentaci. Tato dokumentace je jednou z
trvalych a hlavnich slozek integrovaného systému managementu, ktery je ve firmé uplatfiovan a certifikovan, a jako takové podléha
pribézné aktualizaci a trvalé kontrole jak interni, tak externi.

Aplikovany fidici proces je principidlné dvoustupriovy na stupnich feditelstvi akciové spole¢nosti a zavod. Pfestoze Spole¢nost je
regiondlné vyznamné diverzifikovéna, na vsech urovnich je uplathovéna uc¢inna metoda nejkratsich a nejefektivnéjsich informacnich
cest s ucinnym vyuzitim rozsahlého pocitacového informacniho systému.

V pribéhu roku 2015 doslo tak jako kazdoro¢né v ramci fizeni Spolecnosti k nékolika drobnym dil¢im Upravdm organizacni struktury
a systemizace na obou stupnich fizeni. Tyto byly vynuceny aktualnimi potifebami s cilem dosahnout vy3si efektivnosti fizeni.

Lidské zdroje

Rok 2015 byl mimofadny i v oblasti lidskych zdroji. Zajisténi obrovské vyroby bylo tfeba zabezpecit i navysenim poctu zaméstnancd.
Oproti roku 2014, kdy pramérny prepocteny stav zaméstnanct dosdhl vyse 491 zaméstnanc, se ke konci roku 2015 tento primérny
prepocteny stav zvysil na 800 zaméstnanct. Spolec¢nost si vyzkousela tzv. turnusovy rezim prace, ktery probihal po cely rok 2015, coz
bylo velmi ndro¢né na organizaci prace a zabezpeceni jednotlivych smén véetné sobot a nedéli.

Pro rok 2015 bylo také dosazeno dohody pti kolektivnim vyjednavani a byla navysena primérna mzda zaméstnanclim o 6% v pfipadé
zaméstnancl odménovanych hodinovou mzdou a 3% v pfipadé zaméstnancl, odménovanych mési¢ni mzdou. Byly zachovany stalé
benefity, poskytované ze socidlniho fondu s vyjimkou dodatkového tydne dovolené, byl navysen pfispévek na penzijni pfipojisténi
zaméstnancd.

Vysoka vyroba se také odrazila ve vysi celkovych mzdovych pfiplatkd, které dosahly rekordni vyse 21.016.373,- K¢ Zaméstnanciim
v turnusovém rezimu byl navic poskytnut také mimoradny pfiplatek za turnusovou préci v celkové vysi 2.745.133,- K¢. Za skvélé
vysledky byly také vyplaceny odmény za hospodaisky vysledek za prvni i druhé pololeti roku.

Primérna mzda za rok 2015 pak dosahla vyse 27.059,- K¢ oproti skute¢né primérné mzdé za rok 2014 ve vysi 24.913,- K¢.

Také v prabéhu roku 2015 jsme kladli dliraz na rist kvalifikace kmenovych zaméstnanc(, kterou povaZzujeme za jednu z klicovych
oblasti pro Uspéch celé Spole¢nosti. Vedle odbornych a vzdélavacich kurzu a Skoleni se ¢ast technickych pracovnikli zdcastnila Skolenfi
technického persondlu produkt AutoDesk, které je nedilnou soucasti technické dokumentace Spole¢nosti a nutnou podminkou pro
dobfe organizovanou a funkéni spolupréaci mezi technickymi, technologickymi a vyrobnimi Gtvary Spole¢nosti. Na toto skoleni byly
ziskany dotac¢ni financni prostredky.

Cilem Spolec¢nosti je udrzet si zakladni portfolio odbornik(l a toto dale zkvalithovat a rozsifovat dle potfeb Spolecnosti. Jsme totiz
presvédceni, ze vysoka odbornost zaméstnanct je jednim ze zadkladnich pfedpokladd pro dosahovani stanovenych cild Spole¢nost
a jeji pozitivné se vyvijejici budoucnost.

Vyroba a obchod

V roce 2015 nase Spole¢nost zaznamenala vyznamny narlst vykonU ve srovnani s rokem predchozim, a to pfiblizné o 100%. Zasluhu
na tomto ristu mél zejména boom v segmentu kolejové dopravni infrastruktury souvisejici s docerpavanim financ¢nich prostfedka
z OPD1. Nicméné se Spolecnosti dafilo i u dalSich produktovych skupin, kde také doslo k nardstu trzeb. Spolecnost byla Gspésna
u dodévek napt. protihlukovych opatieni, zadrznych systému pro silni¢ni dopravni stavby a prefabrikati pro pozemni stavitelstvi.
Faktem je, ze ceny ve stavebnictvi nedoznaly zadnych vyrazné pozitivnich zmén. Z hlediska zahrani¢nich dodavek se dafilo udrzet
stavajici stabilni partnery. Nase dodavky smérovaly napt. do Bulharska, Slovenska, Srbska, Slovinska, Estonska, Némecka ¢i Makedonie.
Jednalo se budto o pfimy export nebo o re-export pres nase obchodni partnery.

Roku 2015 tedy dominoval objem investic do zelezni¢ni infrastruktury, ktery také vyznamné ovlivnil déni a vysledky hospodareni nasi

Spolecnosti.V daném roce se nevyskytoval zadny vyznamny obchodni partner, ktery by se dostal do platebni neschopnosti. Lze tedy
konstatovat, Ze platebni moralka nasich obchodnich partnerd byla na dobré drovni.
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Obecné je pro rok 2016 predikovéan v Ceské republice vyrazny pokles investic do Zelezni¢ni dopravni infrastruktury. Diky tomu nase
Spole¢nost o¢ekava vyznamny pokles objemu vykond, ktery bude doprovazen Uspornymi opatienimi v podobé redukce osobnich a
dalsich ndkladd. V oblasti naseho dalsiho vyznamného segmentu, pozemnich staveb, o¢ekdvame spise stagnaci na trhu pfip. mirny
narlst s tim, ze i nadale chceme zvy3ovat trzni podil Spole¢nosti na trhu. Totéz platii u daldich vyrobkovych skupin jako jsou produkty
pro snizovani hluku a vibraci, silni¢ni dopravni stavby ¢i mostni konstrukce. V oblasti zahrani¢nich zakazek predpokladame stagnaci
objemu vykon, kdy primdrnim cilem bude udrzet stévajici obchodni partnery a pfipadné najit nové bonitni a korektni zdkazniky.

| pfes avizovany pokles vykond 2016, o¢ekdvdme dostate¢né generovani internich zdroju, které vytvofi podminky pro dalsi rozvoj
Spolec¢nosti.

Vyvoj novych vyrobki a technologii, inovace vyrabéného sortimentu
V roce 2015 Spole¢nost vénovala zasadni pozornost vyvoji a inovacim. V rdmci této ¢innosti byly realizovany nésledujici akce:

Projekt Inovace vyroby prazct pro vysokorychlostni Zelezni¢ni traté (Nova linka)

Zahajeni: 10. 2014 (stavebni pfiprava), montaz (01. 05. 2015)

Novd linka od spole¢nosti De Bonte byla montovana v rekonstruované vyrobni hale ve vyse uvedeném terminu a uvedena do provozu
dne 11. 6. 2015 (v soucasnosti je ve zkusebnim provozu). V rdmci daného projektu bylo dale realizovdno nové misici centrum na
vyrobu cerstvého betonu, byly realizovany nové venkovni sklddkové plochy prazct, véetné portalového skladkového jefdbu. Hala
navazujici na vyrobni halu byla rekonstruovéna na vnitini sklddkovou plochu. Dale byla vybudovana nova zelezni¢ni vlecka v délce
cca 120 m s pfipojenim na stavajici zdvodovou vlecku.

Projekt Optimalizovany subtilni skelet pro energeticky efektivni vystavbu budov

V roce 2015 pokracovalo feseni projektu TA0O3010501 ,Optimalizovany subtilni skelet pro energeticky efektivni vystavbu budov”.
Byly dale optimalizovany vysokohodnotné betony pro vyrobu jednotlivych typd prvkd - sloupt, privlakd a predpjatych stropnich
paneld a to zejména s cilem zlepsit pozarni odolnost, kterd je pfi pouziti vysokohodnotného betonu kritickym faktorem. Byly vyvinuty
a vyzkouseny i stropni vlozky se zvySenou pozarni odolnosti. Byly vyrobeny i stropni panely pro méfeni krocejové neprizvuénosti a
dal3ich akustickych vlastnosti. V zadvodé Ceréany a Litice byly vyrobeny prvky pro dvoupodlazni skelet, ktery bude postaven v areélu
centra UCEEB. Pokracuji zkousky stropnich panell vybetonovanych v roce 2013 a 2014 (dlouhodobé zatézovaci zkousky).

Projekt pokracuje v roce 2016, hlavnim vysledkem by méla byt vystavba experimentalniho skeletu na pozemku UCEEB v Bustéhradu,
katalog prvkd a environmentélni hodnoceni celkového fedeni.

Vyvojové ukoly

Vyvojovy ukol: 100002-1501 Nizka protihlukova clona SILENT

V roce 2015 byly technicky zpracovény pozadavky na rozsiteni stavajiciho sortimentu (NPC BRENS BARRIER - ur¢eno pro zeleznici)
nizkych protihlukovych clon i pro tramvajové trati. Byly navrzeny 3 varianty nizké protihlukové clony. V3echny 3 vyrobky byly zapsany
do rejstiiku primyslovych vzorl Spolecenstvi. Vyrobek byl pfedstaven vefejnosti na CZECH RAILDAYS 2015 v Ostravé.

Vyvojovy ukol: 100002-1502 Zakrytova deska SILENT

Byl vyvijen vyrobek rozsifujici stavajici nabidku o prvek uré¢eny pro tramvajovou dopravu.

Z hlediska technického feseni jde o zcela novy typ vyrobku, ktery plni 2 zdkladni funkce — sniZuje hluk a sou¢asné slouzi jako zadlazba.
Zakrytova deska SILENT je také priimyslové chranéna. Vyrobek byl prezentovén verejnosti na CZECH RAILDAYS 2015 v Ostravé.

Vyvojovy ukol: 100002-1503 Vyvoj pohltivych vrstev PHS z drcenych frakci
V rdmci vyvojového ukolu je zkoumana ekonomicky a také ekologicky vyhodnéjsi varianta vyuziti drceného kameniva frakce 2/4 mm.
Vystupem tohoto vyvoje je jiz redlnd vyroba PHS s touto pohltivou vrstvou.

Vyvojovy tkol: 100004-1501 Zelezobetonové ramy

Cilem vyvojového ukolu je navrzeni novych typl Zelezobetonovych rdmu pro stavbu propustkd, které zohledni pozadavky nové
pripravovanych obecnych technickych podminek SZDC s.o.
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Vyvojovy ukol: 100005-1501 Svodidlo MPHS-1200

V rdmci vyvojového ukolu bylo navrzeno betonové svodidlo s integrovanou protihlukovou sténou pro maximalni vysku 5 metr( a
uroven zadrzeni H2.V pribéhu roku 2015 doslo k ovéreni svodidla narazovymi zkouskami a na zékladé predlozené dokumentace bylo
svodidlo tohoto typu schvaleno na Ministerstvu dopravy CR.

Vyvojovy ukol: 100005-1502 Zamek stabilni vodici stény
Na zakladé TP ¢&. 156 vydanych Ministerstvem dopravy CR byl v rémci vyvojového tkolu navrzen novy zémek stabilni vodici stény.

Vyvojovy tkol: 100005-1503 Nova svodidla ZPSV 2015/2016
V ramci vyvojového ukolu byly navrzeny nové typy svodidel.

Vyvojovy ukol: 100006-1501 Inovace tramvajovych paneld DZP
Cilem vyvojového ukolu je nahrazeni stavajiciho zplGsobu vytvareni drazky pro upevnéni kolejnic na tramvajovych panelech DZP
jinym technickym resenim.

Vyvojovy ukol: 100006-1502 Nové upevnéni kolejnic na tramvajovych panelech DZP
V ramci inovace tramvajovych panell DZP bylo v samostatném ukolu vyvinuto nové upevnéni kolejnic.

Primyslova ochrana v roce 2015

V pribéhu roku 2015 byly podény pfihlasky k priimyslové ochrané 7 novych vyrobka.

Kvalita a systémy fizeni

Spolecnost vénuje nepretrzitou pozornost kvalité prefabrikace a provadénym montaznim sluzbam, protoze si je védoma kli¢ové role
kvality dodavek pro obchodni Gspésnost. V ramci certifikovaného integrovaného systému managementu (ISM) provadi pravidelné
interni audity a hodnoceni ISM, fadu kontrol na pracovistich ZPSV a.s. i mistech realizace staveb, o ¢&emz vede zadznamy a zpracovava
zpravy. Tyto nejsou zaméfeny pouze na kvalitu, ale i na ochranu zZivotniho prostredi a bezpec¢nost prace. Na zdkladé zjisténi pfijima
napravna a preventivni opatfeni pro neustalé zlepsovani vykonnosti ISM.

V roce 2015 probéhla recertifikace ze strany spole&nosti Stavcert Praha, ktera potvrdila shodu mezi normami CSN EN 1SO 9001:2009,
CSNENISO 14001:2005 a CSN OHSAS 18001:2008 a ¢innostmi na jednotlivych utvarech Spole¢nosti. Nebyly zjistény zavazné neshody
nebo slaba mista. Bylo uvedeno pouze nékolik doporuceni ke zlepseni.

Spolecnost trvale vyclenuje zdroje pro vycvik, Skoleni a zvysovani kvalifikace pracovnikli na viech urovnich fizeni. Velky dlraz je
kladen zejména na Skoleni z technologie vyroby a bezpecnosti prace, protoze vyrobné extrémné narocny rok 2015 ukazal oblasti,
jimz je tfeba se intenzivné vénovat.

V roce 2016 se Spole¢nost bude pfipravovat na implementaci integrovaného systému fizeni OHL. Stanovili jsme si cil snizovat naklady
na nekvalitu, opravy a reklamace. Nadale zlepsujeme cinnosti pfi fizeni reklamaci a udrzujeme persondl pro komunikaci se zdkazniky
a fedeni pfimo na stavbach zékaznik(. Bézi projekty v oblasti vyzkumu a vyvoje a soubézné s tim i v ochrané primyslového vlastnictvi
(patenty, uzitné a prlimyslové vzory). Spole¢nost také zahajila proces schvaleni vyroben ZPSV a.s. pro dodavky do Némecka.

V lednu 2016 byl Uspésné proveden dozor nad plnénim akreditacnich kritérii nasi zkusebni laboratofe dle mezindrodni normy
CSN EN ISO / IEC 17025, coz zajistuje Spole¢nosti objektivni informace z oblasti kvality materiald, polotovar( a hotovych vyrobkd a
dlvéryhodné zpravy a protokoly pro nase zdkazniky. Zkusebna zajistuje pro Spole¢nost zejména priikazni zkousky betonu a vyrobkd,
dale fadu kontrolnich a vyrobnich zkousek.

Spolec¢nost nadéle ve své ¢innosti respektuje vsechny smluvné zadvazné normy, a to jak narodni, tak evropské. Pro stanovené stavebni
vyrobky vydava prohlaseni o shodé, respektive prohlaseni o vlastnostech v souladu s evropskou pravni Upravou. Do technické a
vyrobni dokumentace zapracovavame pozadavky predpist statnich spravct dopravni infrastruktury, a to jak silni¢ni tak zelezni¢ni.
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Financni situace

Uvodem lze fici, ze rok 2015 se zapi$e do historie spole¢nosti ZPSV a.s. jako rok mimofadné dspésny. Diivodem byl rist a snaha
o docerpani prostiedk(l z OPD1 v nasem hlavnim businessu v oblasti Zelezni¢nich staveb. To se odrazi v rlistu a zlepseni vsech
nejdulezitéjsich ekonomickych ukazateld. V oblasti pozemniho stavitelstvi i nadale pretrvaval nedostatek zakazek a nizké realiza¢ni
ceny.

Cile, které jsme si pro rok 2015 stanovili, byly bezezbytku splnény a vyrazné prekroceny. Vysledek pred zdanénim dosahl vyse
+ 315 674 tis. K& Jedna se o nejuspésnéjsi vysledek hospodareni za poslednich 25 let historie Spole¢nosti. Celkové trzby za prodej
vlastnich vyrobkd a sluzeb dosahly vyse 2 510 006 tis. K¢.

Zacatkem roku byl také dokoncen vice nez dvoulety proces prodeje lomu Litice s kladnym efektem do vysledku hospodafreni. Tento
prodej je v souladu s nasi hlavni strategii vénovat se pouze nasemu zdkladnimu vyrobnimu programu a to je vyroba betonovych
vyrobkd.

Vysledek hospodareni také vylepsilo inkaso dividend od nasi slovenské dcefiné spole¢nosti ZPSV a.s. Cafa ve vysi 3 339 tis. K&.
Obecné se da Fici, Ze viechny dilezité a ekonomicky sledované ukazatele dosahly vyrazného zlepseni.

| pres vyrazny nérGst trzeb se Spolecnosti ke konci roku 2015 podaftilo minimalizovat Uvérové zatizeni. Stav financnich prostifedkd na
provoznich uc¢tech dosahl velmi uspokojivé urovné a zasadné prevysil cerpany uvér. Dalsi zlep3eni finan¢ni situace Ize ocekévat na
pocatku roku 2016 v souvislosti s dobéhem inkasa z fakturaci za posledni mésice roku 2015.

Dlouhodoby majetek po letech hubenych vykazal zvyseni na ¢astku 1 078 914 tis. K¢ oproti roku 2014, kdy jeho hodnota ¢inila
1063 470 tis. K¢. Celkova vyse investic dosahla vice nez 195 mil. K¢.

Z nasich dcefinych spole¢nosti byly ziskové spole¢nosti v Bulharsku a na Slovensku, ztratové byla nase dcefina spole¢nost v CR OHL
7S, kde dobihaji predevsim cenové $patné zakazky ziskané v krizovych letech.

ZPSV a.s. je tak nadale velmi zdrava spole¢nost, ktera tvori kladné cash flow. Diky zlep$ené situaci jsme také realizovali mnozstvi oprav,
které jsme odkladali v predchozich krizovych letech.

Na rok 2016 pohlizime realisticky. Urcité se nebude opakovat rok 2015, ktery byl rokem mimoradnym. Z informaci, které mame v
tuto chvili k dispozici, jsme nasim vlastnikiim predlozili plan s kladnym vysledkem hospodareni ve vysi + 80 mil. K¢ pfed zdanénim
a trzbami kolem 1 250 mil. K& V porovnani s rokem 2015 pujde tedy o vyznamny pokles, presto viak véfime v kladny vysledek
hospodareni, Spole¢nost se vrati k primérnym hodnotdm z minulych let. Ke konci roku 2015 také skoncilo velké mnozstvi predevsim
vyrobnich ale také reZijnich zaméstnanctl a skokové se sniZil pocet nasich zaméstnancu o vice nez 250 osob.

V soucasné dobé se také diskutuje na Grovni predstavenstva i dozorci rady otézka dal$iho osudu nasi dcefiné spole¢nosti v Bulharsku,
jejiz vyhlidky na aktudinim bulharském trhu nejsou pfilis optimistické.

ZPSV a.s. je tak po Uspé&iném roce 2015 silna a zdrava spole¢nost pfipravena vypofadat se se cti s daldim rokem 2016.

Udaje o aktivitach v oblasti Zivotniho prostiedi za rok 2015

ZPSV a.s. mé zaveden na viech zavodech certifikovany ,Systém environmentalniho managementu (EMS) dle CSN EN ISO 14001.
Vroce 2015 byly provedeny interni audity zavedeného systému na zadvodech Spolec¢nosti.V 2. pololeti 2015 Uspésné probéhly externi
certifika¢ni audity EMS certifika¢nim orgdnem STAVCERT Praha, spol.s r.o.

V pribéhu roku 2015 nebyly u Spole¢nosti realizovany investice v oblasti Zivotniho prostredi. Probihala pouze projekéni a inzenyrska
¢innost na pfipravu investi¢nich akci planovanych pro rok 2016. Jedna se zejména o piipravu decentralizace otopného systému v

zavodé Nové Hrady, rekonstrukce vytdpéni v zdvodé Litice a vystavbu zdvodovych cistiren odpadnich vod v zavodé Nové Hrady a
Litice.
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Dal3i néklady souvisejici s ¢innosti na ochranu ZP (v K&):

1) Naklady na monitorovani a méreni (Geotest, TOP Envi - méfeni emisi, rozbory vod):

odhadovana polozka 185 000,-
2) Naklady na likvidaci odpadt: 4124 623,-
3) Naklady na odvadéni splaskovych a destovych vod: 921270,
4) Naklady na certifika¢ni audity v oblasti EMS: 53333,-
5) Nakupy zachytnych van a prostfedkd pro havarijni zabezpeceni: 227 558,
6) Poplatky za vnaseni emisi do ovzdusi: 0

Celkem: 5511784,-

Energetika

V roce 2015 bylo Uspésné ukonéeno monitorovani projektu decentralizace otopného systému v zdvodé ZPSV Doloplazy, ktery byl
spolufinancovén z operaé¢niho projektu podnikani a inovace. Uspory emisi doséhly vyse nez predpokladanych cca 800 t CO, za rok
a to témér dvojnasobné, kdyz prdmérna hodnota snizeni byla cca 1 500 t emisi. V témze roce bylo naopak zahdjeno monitorovani
druhého obdobného projektu a to decentralizace otopné soustavy zadvodu ZPSV Uhersky Ostroh, rovnéz financovaného z operaéniho
programu. Zde bylo dosazeno redukce emisi oproti stavajicimu stavu 0 860 t CO, za rok, coz bylo v souladu s pfedpokladem projektu.
V prabéhu roku byly zahajeny energetické audity vsech nasich provozd, jejichz cilem je zhodnotit stavajici stav jak energetického
managementu, tak zejména posoudit tepelné-technické parametry a provoz energetickych zatizeni jednotlivych provozl. Vystupem
téchto auditl jsou pak navrhy na opatreni, které vedou ke snizeni energetické spotreby viech komodit, v¢etné ekonomického
vyhodnoceni jednotlivych navrh.

Investice
Celkové pozitivni hospodaiska situace ve Spolec¢nosti se odrazila i v realizaci zdsadniho objemu potfebnych investic.

Investi¢ni ¢innost v nasi Spolec¢nosti byla prioritné zamérena na vytvoreni odpovidajicich podminek pro pokryti rostouci poptavky
trhu, vzhledem na stoupajici ¢innost v rezortu stavebnictvi obecné, zejména pak v oblasti zelezni¢ni dopravni infrastruktury.

Vedeni Spolec¢nosti zodpovédné stanovilo priority investic na jednotlivych zavodech s cilem splnit pfijaty plan, spInit poptavky trhu a
realizovanymi investicemi udrzet konkurenceschopnost Spole¢nosti na trhu.

Velky vyznam a ddraz vedeni Spole¢nosti kladlo na postupné snizovani vyrobnich néklad( a zvySovani produktivity vyroby.

Pfi pribézném hodnoceni velmi kladnych hospodaiskych vysledkd béhem roku 2015, vedeni Spole¢nosti adekvéatné ke kladnym
ekonomickym vysledklim operativné ménilo i pfistup k zajisténi komplexnéjsich investicnich celkli planovanych i neplanovanych,
ale potiebnych k realizaci cilG Spolec¢nosti jak pro rok 2015 tak i do dalsich let. Nékteré planované investice tudiz nebyly realizované a
naopak byly realizované investice, které nebyly v planu nar. 2015, ovsem jevily se jako nezbytné.

Lze konstatovat, ze velkym Usilim a pracovnim nasazenim vSech zaméstnancl Spolec¢nosti se podafilo velmi ndro¢né ukoly splinit.

Planovany objem investic na r. 2015 ve Spole¢nosti byl bez formovaci techniky ve vysi 147 770 000,- K¢, skute¢nost investi¢nich
nakladd bez formovaci techniky a bez DDNHM je 122 277 564,- K¢.V této cCastce je ale promitnuta dotace ve vysi 50 000 000,- K¢ na
vyrobni prazcovou linku v Uh. Ostrohu.

Investi¢ni politika Spolecnosti se zaméfila hlavné na tyto vétsi investicni celky z hlediska strategie dalSiho vyvoje Spolec¢nosti a
poptavky trhu:

1. V zavodé Uhersky Ostroh se realizovala investice ,Inovace vyroby prazct pro vysokorychlostni traté” Tato investice se tykala
souborl staveb, kdy byla pofizena do stavajici vyrobni haly zcela nova vyrobni technologie pro sériovou vyrobu nové vyvinutych
pri¢nych Zelezni¢nich prazca. Déle byla pofizena nova technologie misiciho jadra a stavebni Gpravy prilehlych ploch. Investice
byla rozdélena na roky 2014 a 2015. Stavba byla ukonéena a zkolaudovana v 06/2015.
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2. Dal3i prioritou Spole¢nosti bylo investicemi zajistit a vytvoFit podminky pro splnéni nadmérné poptéavky na prazce pro SZDC vr.
2015. Bylo nutné provést opatfeni ve vyrobé prazct na zavodech s cilem navysit vyrobni kapacitu tak, aby byla schopna pokryt
enormni potfeby trhu.V zdvodech Doloplazy, Nové Hrady a Uhersky Ostroh bylo nutné pfistoupit na nepfretrzity provoz vyroby
prazcU. Z hlediska investic ve zminénych zavodech byly vybudovany nové skladky prazcd veetné pfislusnych mechanismu a
logistiky.

3. Vzhledem k dobrym pribéznym ekonomickym vysledkdim a perspektivnim potfebdm Spolec¢nosti byla realizovdna nova
horizontalni betondrna MJ v provozovné Béstovice v hodnoté 20 741 272,- K¢. Toto nové misici jddro nahradilo stavajici jiz
naprosto nevyhovujici. U této investice bude nutné dokoncit betonové plochy kolem MJ a plochy pro sklddku vyrobkd.

4. Ke konci roku byla dokoncéend nova horizontalni betonarna v zédvodé Doloplazy v hodnoté 20 318 915,- K¢, kterd nahradila
stavajici opotfebované misici jadro ELBA. Tato investice v zavodé Doloplazy zvysi produktivitu a kvalitu vyroby betonu a zajisti
dalsi environmentalni efekty.

5. Soubézné s realizaci zminénych investi¢nich celkl se priibézné dle potieby realizoval ndkup formovaci techniky a strojniho
vybaveni pro ostatni vyrobu k zajisténi zvysené poptavky trhu.

6. Pro obnovu osobniho automobilového parku byly zakoupeny prifezové do celé Spole¢nosti osobni automobily Skoda Fabia a
Octavia a jind vozidla jako ndhrada za opotiebovana a provozné nakladna vozidla.

Realizace investic dle pfedmétu za rok 2015:

55 1 48,82

45 -
W misici jadra

35 1 B manipulaéni dopravni technika
W stavby

25 4 M zafizeni a stroje
M ekologie, energetika

15 m vypocetni technika

5 -
procenta
-5 -4,35

Minusové procento je zplisobeno promitnutim dotace.

Pokud se tyka vyhledu pro rok 2016, ma vedeni Spole¢nosti v iUmyslu realizovat investice cca do vyse roc¢nich odpist a tyto chce
primdrné nasmérovat do nasledujicich oblasti:

- vyrobni prostory a plochy s vyraznym environmentalnim aspektem
- feSeni energetické oblasti (zdroje, zatepleni budov)

- ekologie (¢isticky odpadnich vod)

- stroje a zafizeni pro vyrobu, manipulaci a skladovani

- zkusebnictvi

- informacni technologie

- formy

Vétime, ze podafi-li se nam tyto investice realizovat, bude rok 2016 znamenat dalsi krok ke zvyseni technické a environmentaini
urovné Spolec¢nosti, coz vyrazné posili jeji konkurenceschopnost a prestiz.

José Emilio Pont Pérez, v.r.
predseda predstavenstva
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PRILOHA KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA - SEZNAM PRONAJIMANEHO
A PRONAJATEHO MAJETKU:

a) Pronajimany majetek

Ceréany

Doloplazy

Litice

Nové Hrady

Ing. Josef Vrablik

Agentura ERB CZ, s.r.o.
MEMER GOLD s.r.o.

Eho Trevo s.r.o. Praha

AZD Praha s.r.o.

STAVOS BENESOV a.s.

Petr Pilat

WIFCOM a.s. Mili¢in

Vossloh Drazni Technika s.r.o.

Obec Doloplazy

Eurotel Praha, spol. s r.o.
T-Mobile Czech republic, a.s.
Vodafone Czech republic a.s.
Zbynék Burget

NWT Computer

KORZA s.r.0.

BISA s.r.0.

Ing. Josef Vrablik

GASTRO ROYAL, spol. s r.o.

Smisené zbozi Feslova
STARNET, s.r.o.
MEMBER GOLD s.r.o0.
Eho Trevo s.r.o. Praha

Uhersky Ostroh MCG Invest, a.s.

b) Pronajaty majetek

Doloplazy

Litice

Nové Hrady
RAS

SZDC, s.0.
Fiserova, Doloplazy ¢. 104

HELIOS-stavebni a obchod.spolec¢nosti

Lesy Ceské republiky s.p.
Podchlumi a.s. Ceska Rybna
Ceské drahy, a.s. Praha
GASTRO ROYAL, spol. s r.o.
SZDC, s.0.

Wotan Forest, a.s. C.Budé&jovice

SUDOP Group a.s.

VTP Brno, a.s.

Moravka centrum, a.s.

Sprava KRNAP, Vrchlabi

IDS Building corporation Olomouc

I. Regiondlni uzavieny investi¢ni fond

ZPSV

OHL GROUP

hala

budova

|. patro objektu ubytovaciho zafizeni (do 4. 5. 2015)
|. patro objektu ubytovaciho zafizeni (od 5. 5. 2015)
venkovni plocha, kancelar

venkovni plocha, kancelar

venkovni plocha

prostor pro zafizeni k pfenosu dat

prondjem konsignacniho skladu

nebytovy prostor

prostor pro zafizeni k prenosu dat
prostor pro zafizeni k prenosu dat
prostor pro zafizeni k prenosu dat
prostor pro zafizeni k prenosu dat
prostor pro zafizeni k prenosu dat

nebytovy prostor
mistnost (od 15.2.2015)
hala

nebytovy prostor

nebytovy prostor — prodejna, sklad

prostor pro zafizeni k pfenosu dat

nebytovy prostor — 2. nadzemni podlazi (do 4. 5.2015)
nebytovy prostor — 2. nadzemni podlazi (od 5. 5. 2015)

pozemek

pozemek
pozemek
pozemek

pozemek (do 15.2.2015)
pozemek k uskladnéni vyrobkd
pozemek k uskladnéni vyrobka
pozemek k uskladnéni vyrobka
pozemek

pozemek

kancelare Praha

administrativni prostory + parkovaci stani
kanceldre Brno — M-Palac

pozemek

ndjem nemovitosti a zpevnénych ploch
kancelare Pardubice
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICI A OVLADANOU OSOBOU
A MEZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU
OVLADAJICI OSOBOU (DALE JEN ,,PROPOJENE OSOBY”)

PREAMBULE

Tato zprdva je zpracovéana v souladu s ustanovenim § 82 zak. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o ob-
chodnich korporacich) za hospodafsky rok 2015 a je nedilnou sou&asti vyro¢ni zpravy Spoleénosti. U¢elem této zpravy je poskytnout
prehled o pravnich vztazich mezi doté¢enymi spole¢nostmi, pravnich jednénich, jakoz i vSech opatienich, ¢inénych, resp. realizova-
nych ovlddanou osobou v zajmu osoby ovladajici.

A) STRUKTURA VZTAHU

Ovladajici osoba: OBRASCON HUARTE LAIN, S.A., Paseo Castellana 259 Portal D, Torre Espacio, 28046 Madrid, Spanélské
krélovstvi (dale jen OHL, S.A.)

Ovladana osoba: ZPSV ass.

Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh
ICO: 46346741 (déle jen Spole¢nost)

V roce 2015 nedoslo ke zméné v ovladajici osobé. OHL, S.A. je 100 % vlastnikem spole¢nosti OHL, Construccion Internacional, S.L.,
Paseo Castellana 259 Portal D, Torre Espacio, 28046 Madrid, Spanélské kralovstvi, kterd je zarover 100 % vlastnikem spole¢nosti OHL
Central Europe, a.s. Spolec¢nost OHL Central Europe, a.s. k 31.12.2015 vlastni podil 88,63 % na Spole¢nosti. OHL, S.A. k 31.12.2015
vlastnila podil na Spolec¢nosti ve vysi 8 %, celkem tedy ovladdajici osoba vlastnila k 31.12.2015 podil na Spolecnosti ve vysi 96,63 %.

Majetkové tcasti k 31.12.2015 jsou podrobné rozepsany v pfiloze ¢. 1 a 2.

B) ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladana osoba zajistuje pro ovladajici osobu plnéni jejiho podnikatelského a investorského zaméru v oblasti jeji ¢Cinnosti na trzich
stfedni a vychodni Evropy.

C) ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI
Vlastnik vétSinového akciového podilu Spole¢nosti ovlddd Spolecnost prostifednictvim majoritniho hlasovaciho prava na valné
hromadé, kontroluje prostfednictvim svého zastoupeni v dozor¢i radé a fidi prostfednictvim svého zastoupeni v predstavenstvu.

Tento vztah mezi ovladajici a ovlddanou osobou trval po cely rok 2015.

Spolec¢nost OHL, S.A. spolu s nasledujicimi osobami jednajicimi s ni ve shodé:
- OHL Central Europe, a.s., se sidlem Praha 3, Ol3anské 2643/1A, ICO: 26420341,

neucinila v roce 2015 majitelim Gcastnickych cennych papirt vydanych Spole¢nosti povinnou nabidku prevzeti.
D) PREHLED JEDNANI
Spolecnost nerealizovala v poslednim tcetnim obdobi jednéni, kterd by byla u¢inéna na popud nebo v zédjmu ovladajici osoby nebo

ji ovlddanych osob tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitélu ovldadané osoby zjisténého podle posledni ucetni
zavérky.
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E) PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

Spole¢nost OHL, S.A. vyfakturovala za rok 2015 podil na pojisténi obchodné pravni odpovédnosti ¢clend spravnich, fidicich a dozorcich
orgéan(i za obdobi roku 2015 &astku ve vysi 119 tis. EUR (3 228 tis. K&) a za korporatni sluzby dle smlouvy ¢ 10/24/S/RAS ¢&astku
122 tis. EUR (3 297 tis. K¢).

V lednu 2006 byla uzaviena mezi Spole¢nosti a OHL Central Europe, a.s.,Smlouva o poskytovani odborného poradenstvi a sluzeb”.
V prdbéhu roku 2015 bylo na zékladé této smlouvy vyfakturovano 610 tis. K¢.

Céstky za vyse uvedené poskytované sluzby byly fakturovéany za ceny obvyklé.

V prabéhu ucetniho roku 2015 doslo ze strany ovladané osoby k uzavieni smluv nebo bylo plnéno ze smluv z predchozich let s
nasledujicimi propojenymi osobami:

1. OHL ZS, a.s.
Brno - stied, Bure$ova 938/17, PSC: 660 02, ICO: 46342796

Vynosy:
Ramcova smlouva - 15/26/P/RAS 62 463 tis. K¢ | - Trat 324 Kutnd Hora - Brno, Usek Golcav Jenikov - Vikanec
59 626 tis. K¢ | - Odstranéni propadu rychlosti Usek Blazovice - Nesovice
37 128 tis. K& | - Trat 2032 Brno Cernovice - Slatina
28 784 tis. K¢ | - Rekonstrukce koleje ¢. 2 Brno - Krélovo Pole - Kufim
26 434 tis. K¢ | - Revitalizace trati Frydlant nad Ostravici — Valasské Mezifici
16 197 tis. K¢ | - Odstranéni propadu rychlosti na trati Tabor - Pisek
10 782 tis. K¢ | - Rekonstrukce zst. Olomouc
8 514 tis. K& | - Trat 2032 Brno Slapanice - BlaZzovice
7 614 tis. K¢ | - Rekonstrukce koleje ¢. 2 Brno - Maloméfice - Krélovo Pole
7 332 tis. K¢ | - Odstranéni propadt tratové rychlosti Turnov - Liberec
540 tis. K¢ | - Zvyseni trak¢niho vykonu TNS Golcdv Jenikov
238 tis. K¢ | - Zvyseni trakéniho vykonu TNS Ostrov nad Oslavou
Ramcova smlouva - 14/25/P/RAS - Rekonstrukce koleje
25 541 tis. K¢ | Sklené nad Oslavou — Ostrov nad Oslavou
Ramcova smlouva - 13/22/P/RAS 24 712 tis. K¢ | - Modernizace trati TAbor - Sudoméfice u Tabora
Ramcova smlouva - 15/26/P/RAS 19 496 tis. K& | - Rekonstrukce Zelezni¢ni trati Klatovy - Zelezna Ruda
Smlouva o sdruien)'/cvh sluzbach dodavek
elektfiny - ¢.08/68/S/RAS-K 6 556 tis. K¢ | - Prodej elektfiny
Smlouva o dilo - ¢. 15/SOD/002/P-1 4950 tis. K¢ | - Méstské divadlo Brno pfistavba dilen a sklad(
Smlouva o dilo - ¢. 15/SOD/025/P-1 2 879 tis. K¢ | - D1 modernizace Usek 21, EXIT 153
Kupni smlouva - ¢. 14/19/P/DO 2 580 tis. K¢ | - Prerov - vystavba levobiezniho a pravobieZniho sbérace
Smlouva o dilo - ¢. 15/SOD/010/P-1 - Vyrobni hala lll - 2. etapa, dostavba areélu firmy
2 023 tis. K¢ | Hugli Food Zasmuky
Ramcova smlouva - 14/25/P/RAS 1290 tis. K¢ | - Optimalizace trati Cheb (mimo) — statni hranice SRN
Smlouva - 15/13/F/RAS 602 tis. K¢ | - Prodlouzeni splatnosti faktur - urok
Ostatni stavebni a jiné dodavky 938 tis. K¢ | - Ostatni dodavky vyrobku a sluzeb
Celkem 357 219 tis. K¢
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Nakupy:

Smlouva o zprostfedkovani - 13/14/R/RAS 9161 tis.K¢ | - Odstranéni starych ekologickych zatézi CHOPAV
Mandatni smlouva - 13/12/R/RAS 5406 tis.K¢ | - Odstranéni starych ekologickych zatézi CHOPAV
Materidl 477 tis. K¢ | - Vraceni palet

SoD - 221835/A272/001.00/00046346741 309 tis. K¢ | - Stavba: ZPSV Doloplazy - Betonérka - plynofikace
Smlouva o provedeni prace -¢&. 15/10/S/RAS 80 tis. K¢ | - Sestaveni konsolidované ucetni zavérky k 31.12.2014
Fakturace dalSich praci a sluzeb 136 tis. K¢ | - Oprava a vyména kotle na RAS, najem

Celkem 15 569 tis. K¢

2. OHL ZS, a.s. organizaéna zlozka SR

Bratislava, Furmanska 8, PSC: 841 03, Slovensko, ICO: 35881879

Vynosy:
Réamcova kupni smlouva - €. 13/16/P/RAS 281 tis. EUR
(7 726 tis. KC) | - Modernizace Zeleznicni traté Belusa-Plchov
Fakturace dalSich praci a sluzeb 29 tis. EUR
(796 tis. K¢) | - Ostatni dodavky vyrobkd a sluzeb

PInéni z této smlouvy bude pokracovat i v dalSim obdobi.

Celkem

8522 tis. K¢

3. Zelezni¢né stavebnictvi Bratislava, a.s.

Bratislava, Furmanska 8, PSC: 841 03, Slovensko, I0: 31365701

Vynosy:

Prodej dle objednavek 1 697 tis. K¢ | - Akce Klatovy - Zel. Ruda

Prodej dle objednavek 579 tis. K¢ | - Akce Hamry-Hojsova Straz

Prodej dle objednavek 728 tis. K¢ | - Akce Slovnaft Bratislava, Nové Mésto - Plichov,

Horazdovice

Celkem

3004 tis. K¢

4. 7PSV a.s. Cana,

Cana, Osloboditelov 127, PSC: 044 14, Slovensko, ICO: 31712975

(12 486 tis. K¢)

Vynosy:
1 tis. EUR
Prodej majetku (27 tis. K¢) | - Prodej ocelové formy
Celkem 27 tis. K¢
Nakupy:
Nakupy dle objednavky 456 tis. EUR

- Prazce SB-8P

Plnéni z této objedndvky bude pokracovat i v dalsim obdobi.

Celkem

12 486 tis. K¢

VYROCNI ZPRAVA 2015




ZPRAVA O VZTAZICH

5. ZPSV Ltd.
Varna, ul.,Alexandr Dyakovich” 45, kancelaF 40, Bulharsko, 1CO: 104561156
Vynosy:
Smlouva o najmu - ¢ 15/05/N&/RAS 33 tis. EUR
(918 tis. K¢) | - Mobilni betonarna MB 1T
Smlouva o najmu - & 15/06/N4a/RAS 156 tis. EUR
(4 263 tis. K&) | - Formy na prazce B91/S1
212 tis. EUR
(5 728 tis. K¢) | - Opotiebeni forem
Smlouva o najmu - & 15/07/Na/RAS 24 tis. EUR
(656 tis. K¢) | - Linka HENKE
44 tis. EUR
Prodej zbozi a sluzeb ostatni (1 215 tis. K¢) | - Vyrobky a majetek
Celkem 12 780 tis. K¢
Nakupy:
Ramcova kupni smlouva - & 15/10/P/RAS 6 528 tis. EUR
(178 073 tis. K¢) | - Prazce B91/81
Celkem 178 073 tis. K¢

6. TOMI-REMONT a.s.,
Prostéjov, Pfemyslovka 2514/4, PSC: 796 01, ICO: 25508571

Vynosy:

Kupni smlouvy 19 243 tis. K¢ | - Prodej betonovych vyrobkd, zejména prazcl
Celkem 19 243 tis. K¢

Nakupy:

Material 18 tis. K¢ | - Vykup vratnych palet

Celkem 18 tis. K¢

7. €D - Telematika a.s.
Pernerova 2819/2a Praha 3, PSC: 130 00, ICO: 61459445

Nakupy:
Smlouva 167/500/2000 10 tis. K¢ | - Servis ICT infrastruktury
Celkem 10 tis. K¢

F) POSOUZENI UJMY

Vsechny smlouvy s vyse uvedenymi propojenymi osobami byly uzavieny a bylo na né pInéno za stejnych nebo obdobnych podminek,
a to finan¢nich i jinych, jaké ovladana osoba uplatriuje vici tretim osobam. Z tohoto ddivodu nedoslo ke vzniku majetkové tjmy nebo
jiné skodé ovladané osobé. Protiplnéni na uzaviené smlouvy ma ze strany ovladajici osoby charakter finan¢ni Uplaty, pficemz jeho
vyse plné odpovida podminkam, uplatfiovanym osobou ovladanou viici jinym subjektlim v obdobnych pravnich vztazich. Jiné pravni
ukony a opatieni nebyly v zajmu, ¢i na popud ovlddané osoby pfijaty nebo uskute¢nény.
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Obchodni podminky byly ze strany ovladajici osoby uplatnény v rdmci obvyklych postupd, uplatiovanych vici tfetim osobam. V
zajmu optimalizace fizeni finan¢nich zdrojli uvedenych subjektt jsou pro thradu vzajemnych plateb pouzivany zapocty pohledavek
a zavazk(i namisto neefektivniho vézani finanénich zdrojii v rémci béznych plateb, vyznamny objem zépoctt byl pouze u OHL ZS a.s.
Také doslo k postoupeni pohledavek a zavazk( mezi propojenymi osobami za 100 % ucetni hodnoty.

G) ZHODNOCENIi VYHOD A NEVYHOD

Pro Spole¢nost prevladaji vyhody plynouci ze synergickych efekt(i ve skupiné. Ze vztahl neplynou Zadné nevyhody. Spole¢nost
neocekava zadna rizika plynouci pro ovladanou osobu ze strany osoby ovladajici. Z tohoto dlivodu se nepfedpoklada zadna ujma.

Seznam pfiloh:
. priloha ¢&islo 1 - Osoby propojené se ZPSV a.s. k 31.12.2015

« priloha ¢islo 2 - Organiza¢ni schéma OHL Central Europe, a.s.

Tato zprava byla vypracovdna ekonomickym tsekem feditelstvi akciové spole¢nosti ke dni 14.3.2016 a schvélena statutarnim orgdnem
Spolec¢nosti jako ovlddané osoby dne 14.3.2016.

José Emilio Pont Pérez, v.r.
predseda predstavenstva
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PRILOHA CISLO 1

Osoby propojené se ZPSV a.s.
spole¢nosti s vétsinovym podilem (50% a vice) k 31.12.2015:

ZPSV Ltd. - pfimé vlastnictvi celého podilu
se sidlem Varna, ul.,Alexandr Dyakovich* 45, kancelaF 40, Bulharsko, ICO: 104561156

ZPSV servis, s.r.o. - pfimé vlastnictvi celého podilu
se sidlem Uhersky Ostroh, Trebizského 207, PSC: 687 24, ICO: 61944491

ZPSV a.s. Cafa - pfimé vlastnictvi 61 780 akcii
se sidlem Cana, Osloboditelov 127, PSC: 044 14, 1C0: 31712975

OHL ZS, a.s. - pfimé vlastnictvi 469 546 akcii
se sidlem Brno, Bure$ova 938/17, Vevefi, PSC: 602 00, ICO: 46342796

a jeji dcefiné spolec¢nosti:

OHL ZS SK, a.s.
(pGvodné OHL Pozemné stavby a.s — zména zapsana 25.01.2014)
se sidlem Bratislava, Furmanska 6, PSC: 841 03, Slovenska republika, ICO: 43941664

Zelezni¢né stavebnictvo Bratislava, a.s.
se sidlem Bratislava, Furmanska 8, PSC: 841 03, Slovensko, ICO: 31365701

OHL ZS, d.o.o. Banja Luka
se sidlem Banja Luka, Jevrejska 37, lokal 15, ¢ 63, Republika Srbska, Bosna a Hercegovina, 1CO: 4403153810003_ba (ptivodné
11064191)

7S Brno, s.r.o.
se sidlem Brno-Vevefi, Bure$ova 938/17, PSC: 602 00, ICO: 29219540

OHL ZS POLSKA spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia

(plvodné TSS GRADE POLSKA - zména zapsana 06.02.2012)

se sidlem 50-541Wroclaw, Al. Armii Krajowej 59, Polsko, ICO: 013273446

“OHL ZS MO“S.R.L.

(registrace 27.05.2014)

se sidlem Chisinau, MD-2001, 65 Stefan cel Mare si Sfant Blvd., Office 806, Moldavska republika, IDNO - dariové ¢islo 1014600017886

TOMI - REMONT a.s.
Se sidlem Prost&jov, Pfemyslovka 2514/4, PSC: 796 01, ICO: 25508571

a jeji dcefina spolecnost:

REGENA, spol. s r.o.
Se sidlem Hranice - Hranice I-Mésto, Nadrazni 551, okres Pierov, PSC: 753 01, 1CO: 6077869
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PRILOHA CISLO 2

Struktura skupiny k 31.12.2015

OHL, S.A. (Spanélsko)

100% v
OHL Construcciones
1,19% Internacional S.L.
100% vy
OHL Central Europe, a.s.
0,003%
88,63%
> 8,00%
ZPSV a.s.
v 5894% L v 96,52% v 100% v 100%
ZPSV a.s. Cana = = . ZPSV LTD
(Slovensko) OHL ZS, a.s. ZPSV servis, s.r.o. (Bulharsko)
v 100% v 100% v 100%
OHL ZS SK a.s. 7S Brno, s.r.o. TOMI-REMONT, a.s.
(Slovensko)
100% * 50%
OHL ZS, d.o.o. Banja Luka 100%
(Bosna a Hercegovina) REGENA, spol. s r.o.
- ) "OHL ZS MO" S.R.L.
. 77,66% (Moldavie)
ZS Bratislava, a.s.
(Slovensko) 100%
v 35,48% ,| OHL ZS POLSKA SP.
Stavba a udrzba Zeleznic (Polsko)
(Slovensko)
45% 33,5%
Obalovna Boskovice, REMONT PRUGA
S.r.0. SARAJEVO (Bosna)
20% 1,78%
KOZEPSZOLG KFT. »! €D Telematica, a.s.
(Mad'arsko)

37 VYROCNI ZPRAVA 2015




CESTNE PROHLASENI

ODPOVEDNOST ZA SESTAVENI VYROCNI ZPRAVY A OVERENI UCETNI ZAVERKY SPOLECNOSTI

ZPSV a.s.
Za sestaveni vyrocni zpravy je odpovédné predstavenstvo spole¢nosti.

Prohlasuji, Ze informace uvedené ve vyrocni zpravé za rok 2015 podavaji vérny a poctivy obraz skute¢nosti.

V Uherském Ostrohu

José Emilio Pont Pérez, v.r.
predseda predstavenstva
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ZPRAVA AUDITORA

Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceské republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA e oddl ot 24349
Pro akcionare spole¢nosti ZPSV a.s. S

Se sidlem: Tiebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh
Identifikacni gislo: 463 46 741

Zprava o nekonsolidované Géetni zavérce

Provedli jsme audit pfiloZené nekonsolidované ucetni zavérky spoleénosti ZPSV a.s. sestavené na zakladé Mezinarodnich
standardil uetniho vykaznictvi upravenych pravem Evropskych spole¢enstvi zahrnujici vykaz finanéni pozice
k 31. prosinci 2015, vykaz tplného vysledku, pfehled o zménach viastniho kapitalu a pfehied o penéznich tocich za rok
konéici k tomuto datu a pfilohu této G&etni z&vérky, kitera obsahuje popis pouzitych podstatnych éetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace, ktera je soucasti této vyro&ni zpravy jako Pfiloha €. 1.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Ggetni zavérku

Statutarni orgén spoleénosti je odpovédny za sestaveni uetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu
s Mezinarodnimi standardy uetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoledenstvi, a za takovy vnitini
kontroini systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni udetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této G&etni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditori
Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali piiméfenou jistotu, Zze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a tdajich zvefejnénych v (cetni
zavérce. Vybér postupli zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiaini) nespravnosti
adaji uvedenych v i&etni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi
vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni U&etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni
je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se k Gginnosti vnitfniho kontrolniho systému (&etni jednotky. Audit
té2 zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Ugetnich metod, pfiméfenosti tcetnich odhadl provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, Ze dilkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadreni nageho
vyroku.

Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru nekonsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti
ZPSV a.s. k 31. prosinci 2015 a jeji finanéni vykonnosti a penéznich tokii za rok konéici k tomuto datu v souladu
s Mezinarodnimi standardy G&etniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.

Zprava o konsolidované ucetni zavérce

Provedii jsme audit pfilozené konsolidované Gcetni zavérky spolegnosti ZPSV a.s. zahmujici vykaz finanéni pozice
k 31. prosinci 2015, vykaz Uplného vysledku, pfehled o zmé&nach vlastniho kapitalu a piehled o penéznich tocich za rok
konéici k tomuto datu a prilohu této u&etni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Uéetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace, ktera je soudasti této vyroéni zpravy jako Pfiloha €. 2.

Odpovédnost statutarniho organu Uéetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti je odpovédny za sestaveni ugetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu
s Mezinarodnimi standardy u&etniho vykaznictvi, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni Uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Deloitte oznacuje jednu & vice spolegnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s rucenim omezenym
zérukou, a jejich élenskych firem. Ka?da 7 t8chto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spoleénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich &lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte com/cz/onas.
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ZPRAVA AUDITORA

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se
zékonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikagnimi dolozkami Komory auditor
Ceské republiky. V souladu s t&mito piedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZzadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti k ziskani dtikaznich informaci o &astkach a Gdajich zvefejnénych v Gigetni
zavérce. Vybér postupli zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiéini) nespravnosti
Gdaju uvedenych v Geetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi
vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni tietni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni
je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gcinnosti vnitfniho kontrolniho systému ugetni jednotky. Audit
téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti cetnich odhadli provedenych vedenim
i posouzenf celkové prezentace Uéetni zavérky.

Jsme presvédéeni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Vyrok auditora

Podie na$eho nazoru konsolidovana G&etni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti ZPSV a.s.
k 31. prosinci 2015 a jejich finanéni vykonnosti a penéznich toki za rok kongici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi
standardy G¢etniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoleéenstvi.

Zdtraznéni skute¢nosti

Upozorfiujeme na skutegnost uvedenou v bodé 39 piilohy konsolidované uéetni zavérky. V roce 2015 se ve skupiné
ZPSV a.s. vyskytla stavebni zakéazka, u které do$lo k zastaveni praci z popudu investora. Skupin& ZPSV a.s. v souvislosti
s touto zakazkou vznikly dodateéné naklady. Dle managementu skupiny ZPSV a.s. existuje vyznamna nejistota spojena
s tim, jak budou vyjednavani s investorem ukonéena, a tudiz neni mozné k datu ucetni zavérky spolehlivé urgit ani
odhadnout zda by skupin& ZPSV a.s. mohly vzniknout potenciaini ztraty. Tato skute&nost nepfedstavuje modifikaci naseho
vyroku.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyro&ni zpravé mimo nekonsolidovanou a konsolidovanou G&etni
zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni spoleénosti.

Na$ vyrok k nekonsolidované a konsolidované (cetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim
nevydavame zadny zvlastni vyrok. Pfesto je v8ak soucasti nadich povinnosti souvisejicich s ovéfenim nekonsolidované
a konsolidované ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené
ve vyro&ni zprévé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s nekonsolidovanou a konsolidovanou Géetni zavérkou
¢&i nadimi znalostmi o Uéetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani nekonsolidované a konsolidované Gdetnf zavérky, zda
je vyroéni zprava sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skute€nosti
uvést v nasi zpravé.

V rémci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistii.

V Praze 9. kvétna 2016

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni &islo 079 evidenéni &islo 2045 W/
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STANOVISKO DOZORCI RADY

STANOVISKO DOZORCI RADY

1. KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI V ROCE 2015,

2. KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU V ROCE 2015,
3. K NAVRHU NA ROZDELENI ZISKU ZA ROK 2015,

4. K RADNE A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERCE ZA ROK 2015.

Dozor¢i rada hlasovanim per rollam dne 16.5.2016 projednala pfedstavenstvem predlozené materidly k pfipravované valné hromadé
a prijala k nim nasledujici usnesent:

1. DR po prezkoumani predstavenstvem zpracované zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami nema namitky k jejimu
obsahu a predklada ji s timto vyjadienim VH jako pfilohu vyrocni zpravy Spole¢nosti za rok 2016.

2. DR bere na védomi zpravu predstavenstva o ¢innosti a stavu majetku Spolecnosti v roce 2015.

3. DR po projednani predstavenstvem piedlozeného navrhu na rozdéleni zisku za rok 2015 doporucuje VH jeho schvaleni
nasledujicim zplsobem:

- vysledek hospodafieni za Gcetni obdobi 256,907.381,75 K¢
- dividendy 0.000.000,00 K¢
- nerozdéleny zisk 256,907.381,75 K¢

pricemz v ¢istém vysledku hospodareni za rok 2015 je jako dohadna polozka obsazen bézny ro¢ni ptidél socidlniho fondu
1.080.000,00 K¢.

S ohledem na zdporny konsolidovany vysledek za celou skupinu neni navrhovéno vyplaceni dividendy, jeji vyplaceni by negativné
ovlivnilo vysi vlastniho kapitalu skupiny.

4. DR po prezkoumani fadné a konsolidované ucetni zavérky Spolecnosti za rok 2015 a seznameni se s vyroky auditora k nim
doporucuje VH jejich schvaleni.

Ignacio Botella Rodriguez, v.r.
predseda DR
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NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

NAVRH NA ROZDELENI ZISKU ZA ROK 2015 V SOULADU S IFRS
Pfedstavenstvo navrhuje rozdélit Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 2015 takto:

- vysledek hospodareni za ticetni obdobi 2015 256,907.381,75 K¢
- do nerozdéleného zisku minulych let 256,907.381,75 K¢

Ve vysledku hospodareni za rok 2015 je obsazeno vytvoreni pfidélu do socidlniho fondu na rok 2016 ve vysi 1 080 000,00 K¢ vytvorenim
dohadné polozky.

Ptedstavenstvo ZPSV a.s.

ZPSV 2

OHL GROUP
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ROCNI NEKONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA
RADNA UCETNI ZAVERKA

ZPRACOVANA K 31. PROSINCI 2015

V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO
VYKAZNICTVI VE ZNENI PRIJATEM EU

PODPIS STATUTARNIHO ORGANU

José Emilio Pont Pérez
piedseda piedstavenstva
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NEKONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK

KONCICI K 31.12.2015

Trzby

Zména stavu zasob

Vyrobni naklady

Sluzby

Osobni naklady

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Zména opravnych polozek a rezerv v provozni oblasti
Zisk/ztrata z provozni ¢innosti

Kurzové rozdily

Finan¢ni vynosy

Finan¢ni naklady

Zména opravnych polozek a rezerv ve finan¢ni oblasti
Zisk pied zdanénim

Dan z ptijmu

Zisk za bézné obdobi

Ostatni Gplny vysledek
Uplny vysledek za obdobi celkem

Pocet akcii (ks)

Zisk na akcii (K¢)

ZPSV

OHL GROUP

BOD Rok konéici Rok kon¢ici
31.12.2015 31.12.2014
(tis. K¢) (tis. K¢)

4 2763 590 1457 986
20 806 54752
5 -1 664 256 -923 740
7 -249 771 -149 515
6 -348 725 -213 848
-161 098 -106 929
8 6752 4 545
9 -11432 -6 852
10 -36 594 -38 718
319 272 77 681
11 -1283 944
12 3964 15226
13 -4 080 -944
-2 200 2200
315673 95107
14 -58 766 -29 042
256 907 66 065
0 0
256 907 66 065
596 310 596 310
25 430,83 110,79




NEKONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2015

Dlouhodob4 aktiva
Nehmotny majetek
Pozemky, budovy a zafizeni
Podily v ovladanych podnicich
Pohledavky z obch. styku a ostatni aktiva
Odlozena dafniova pohledavka

Kritkodoba aktiva
Aktiva urcena k prodeji
Zasoby
Stavebni smlouvy
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva
Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty

Aktiva celkem

Vlastni kapital
Zakladni kapital
Nerozdéleny zisk

Dlouhodobé ziavazky
Dlouhodobé rezervy
Bankovni uvéry
Dlouhodobé zavazky
Odlozeny danovy zévazek

Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku
Stavebni smlouvy
Bankovni uvéry a kontokorenty
Danové zavazky
Kratkodobé rezervy
Ostatni zavazky
Zavazky souvisejici s majetkem ur¢enym k prodeji

Pasiva celkem

BOD 31.12.2015 31.12.2014
(tis. K& (tis. K&

15 3914 5319

16 541363 514271

17 533637 535837

18 16 539 10 824

6398 0

1101 851 1066 251

19 0 14218

20 231988 187 681

33 9382 1 866

21 500 659 415 345

23 219 446 27 887

961475 646 997

2063 326 1713 248

24 596 310 596 310

1013735 756 828

1 610 045 1353138

27 40 652 3594

0 50 000 0

749 1291

28 0 13 799

91 401 18 684

29 252561 268 180

33 822 2949

0 30 000 0

32 42796 25816

27 0 11

34 35701 40 776

19 0 3694

361 880 341 426

2063 326 1713 248
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NEKONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI K 31.12.2015

Zakladni Zikonny Nerozdéleny zisk Celkem
kapital rezervni fond minulych let
Zustatek k 31.12.2013 596 310 96 637 602 136 1295 083
Prideél ze zisku 0 -96 637 96 637 0
Zisk za bézné obdobi 0 0 66 065 66 065
Schvalené dividendy 0 0 -8 348 -8 348
Promléené dividendy 0 0 338 338
Ostatni zmény 0 0 0 0
Zistatek k 31.12.2014 596 310 0 756 828 1353 138
Zisk za bézné obdobi 0 0 256 907 256 907
Zustatek k 31.12.2015 596 310 0 1013735 1610 045

ZPSV

OHL GROUP
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NEKONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICI
K 31.12.2015

Rok 2015 Rok 2014
(tis. K&) (tis. K&)
PROVOZNI CINNOST
Zisk pted zdanénim 315673 95107
Upravy o:
Odpisy majetku 161 098 106 929
Ztrata / (zisk) z prodeje dlouhodobého hmotného majetku -5 158 144
Zvyseni stavu rezerv a opravnych polozek 39367 36 620
Cisté tirokové naklady 3080 943
Odpis pohledavek 1 667 276
Vynosy z Gcasti v jinych spolenostech -3339 -15171
Nerealizované kurzové ztraty / zisky -1282 973
Ostatni ztraty/(zisky) 0 0
Snizeni / (zvySeni) stavu zasob -45 134 -78 256
SniZeni / (zvySeni) stavu pohledavek -126 394 -201 731
Zvyseni / (sniZeni) stavu zavazkl 1857 207 332
PenéZni prostiedky z provozni ¢innosti 341 435 153 166
Zaplacena dan z piijmu -62 200 0
Zaplacené uroky -3 795 -944
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNIi CINNOSTI 275 440 152222
INVESTICNI CINNOST
Ptijaté uroky 715 1
Dividendy pfijaté od ovladaného podniku 3339 15171
Ptijmy z prodeje dlouhodobého majetku 14 334 1761
Nékupy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -182 254 -122 023
CISTE PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI -163 866 -105 090
FINANCNi CINNOST
Zména stavu aveéra 80 000 -35 000
Vyplacené dividendy -15 -8 243
CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI 79 985 -43 243
CISTE ZVYSENI PENEZNiICH PROSTREDKU
A PENEZNICH EKVIVALENTU 191 559 3889
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU ROKU 27 887 23 998
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI ROKU 219 446 27 887
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Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2015
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Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2015

OBECNE UDAJE

Spolecnost ZPSV as. (déle jen ,,spole¢nost) byla zaloZena jako akciova spoleénost
v Ceské republice.

Akcie spole¢nosti jsou vefejné obchodovatelné na volném trhu RM-SYSTEM, &eska
burza cennych papirt.

Sidlo spolegnosti je Uhersky Ostroh, Tiebizského 207, PSC 687 24.
Pfedmétem podnikani spolecnosti je predevsim vyroba betonovych vyrobki pro stavebni
ucely, projektova ¢innost ve vystavbe, provadeéni staveb a obchodni ¢innost.

Spolecnost ZPSV as. je kontrolovana spole¢nosti OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.,
Madrid, Spanélské kralovstvi, ktera ovlada 96,63% podil na zdkladnim kapitalu.

Udaje v této uéetni zavéree jsou vyjadieny v tisicich korun &eskych (tis. K&).
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Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2015

()

(b)

©

ZAHAJENI POUZIVANI NOVYCH A NOVELIZOVANYCH
MEZINARODNICH STANDARDU FINANCNIHO VYKAZNICTVIi

Standardy a interpretace, které vstoupily v u¢innost v béZném obdobi a jejichz
aplikace méla vyznamny vliv na ucetni zavérku

V roce 2015 spole¢nost nezacala pouzivat zadné standardy a interpretace, jejichZz pouziti
by mélo vyznamny vliv na ucetni zavérku.

Nové a novelizované IFRS schvalené pro pouZiti v EU, které jsou zavazné uc¢inné
pro rok konéici 31. prosince 2015

V béZném obdobi jsou v uCinnosti nasledujici standardy, interpretace a Upravy
stavajicich standardi vydanych Radou pro mezinarodni ucetni standardy (IASB) a
ptijatych Evropskou unii:

— upravy ruznych standardl ,,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2011 — 2013)* vyplyvajici z
projektu ro¢niho zdokonaleni IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), jejichz
cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy a vyjasnit jejich znéni -
prijaté EU 18. prosince 2014 (Gpravy budou platné pro obdobi zacinajici 1. ledna
2015 nebo po tomto datu),

— IFRIC 21 — Poplatky, interpretace piijata EU dne 13. Cervna 2014 (G¢inna pro ucetni
obdobi zacinajici dne 17. ¢ervna 2014 nebo po tomto datu).

Zahajeni dodrZovani téchto Uprav stavajicich standardii nemélo Zadny dopad na tcetni
zéaveérku spolecnosti.

Nové a novelizované IFRS schvalené pro pouziti v EU, které nejsou zavazné ucinné
pro rok konéici 31. prosince 2015, ale mohou byt pouzity dfive

K datu schvaleni této ucetni zavérky byly vydany nasledujici standardy, novelizace a
interpretace ptijaté Evropskou unii, které jesté nevstoupily v Gi€innost:

— tpravy standardu IFRS 11 — Spoleéna ujednani - Uétovani o akvizici Giéasti na
spole¢né ¢innosti - ptijaté EU 24. listopadu 2015 (G€inné pro Gcetni obdobi zacinajici
1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

— upravy standardu IAS 1 — Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky - Iniciativa
tykajici se zvefejiilovani informaci - ptijaté EU 18. prosince 2015 (u¢inné pro tcetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

— upravy standardd IAS 16 — Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 41- Zemé&délstvi —
Rostliny pfinédsejici trodu - ptijaté EU 23. listopadu 2015 (0¢inné pro ucetni obdobi
zaCinajici 1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

— upravy standardi IAS 16 — Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 38- Nehmotna aktiva
- Vyjasnéni ptipustnych metod odpisti a amortizace - ptijat¢é EU 2. prosince 2015
(4¢inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

— upravy standardu IAS 19 — Zaméstnanecké pozitky: Plany definovanych pozitki:
Zamgéstnanecké prispévky - piijaté EU 17. prosince 2014 (G¢inné pro ucetni obdobi
zacinajici 1. unora 2015 nebo po tomto datu),

— upravy standardu IAS 27 — Individudlni ucetni zavérka — Ekvivalen¢ni metoda v
individudlni acetni zéverce - piijaté EU 18. prosince 2015 (G€inné pro ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

ZPSV !
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Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2015

— upravy ruznych standardl ,,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2010 — 2012)* vyplyvajici z
projektu ro¢niho zdokonaleni IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS
24 a IAS 38), jejichZ cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy a
vyjasnit jejich znéni — ptijaté EU 17. prosince 2014 (Upravy budou platné pro obdobi
zacinajici 1. tnora 2015 nebo po tomto datu),

— upravy ruznych standardl ,,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2012 — 2014) vyplyvajici z
projektu ro¢niho zdokonaleni IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), jejichz cilem
je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy a vyjasnit jejich znéni - pfijaté
EU 15. prosince 2015 (apravy budou platné pro obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo
po tomto datu).

Utetni jednotka se rozhodla neaplikovat tyto standardy, novelizace a interpretace pied datem
jejich ucinnosti. Dle odhadl ucetni jednotky nebude mit dodrzovani téchto standardi,
novelizaci a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé, zadny vyznamny dopad na tcetni
zaverku jednotky.

(d) Standardy a interpretace vydané Radou pro mezinarodni ucetni standardy
(IASB), ale dosud nepfijaté EU

V soucasné dobé se podoba standardi ptijata Evropskou unii vyrazné nelisi od natizeni
schvalenych Radou pro mezinarodni ucetni standardy (IASB). Vyjimkou jsou nésledujici
standardy, upravy stavajicich standardi a interpretace, které nebyly k 31.12.2015
schvaleny k pouzivani v EU (data u¢innosti uvedena nize jsou pro IFRS vydané radou
IASB):

— IFRS 9 - Financni néstroje (4€inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo
po tomto datu),

— IFRS 14 — Casové rozliSeni pii cenové regulaci (i¢inny pro Gietni obdobi za¢inajici
1. ledna 2016 nebo po tomto datu) — Evropska komise se rozhodla nezahajovat
schvalovaci proces tohoto prozatimniho standardu a pockat na finalni standard,

— IFRS 15 — Vynosy ze smluv se zdkazniky (4€inny pro Gcetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2017 nebo po tomto datu),

— IFRS 16 — Leasingy (1€inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo po tomto
datu),

— Upravy standard IFRS 10 — Konsolidovana ucetni zavérka a IAS 28 Investice do
pfidruZzenych podnikl a spole¢ného podnikdni — Prodej aktiv mezi investorem a
pfidruZzenym nebo spolecnym podnikem (u¢inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2016 nebo po tomto datu),

— upravy standardl IFRS 10 — Konsolidovana ucetni zavérka, IFRS 12 - Zvetejnéni
informaci o tcasti v jinych ucetnich jednotkach a IAS 28 - Investice do pfidruzenych
podnikd a spoleéného podnikdni — Investiéni UCetni jednotky: Uplatiovani
konsolida¢ni vyjimky (G€¢inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo po
tomto datu),

— upravy standardu IAS 7 — Vykazy pené€znich toki - Iniciativa tykajici se zvetejiiovani
informaci (4¢inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo po tomto datu),

— tpravy standardu IAS 12 — Dané z piijmi - Utovani o odlozenych dafiovych
pohledavkach z nerealizovanych ztrat (4€inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2017 nebo po tomto datu).

55 VYROCNI ZPRAVA 2015



Nekonsolidovana ptiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2015

Dle odhadu tcetni jednotky nebude mit dodrzovani téchto standardl, Uprav stdvajicich
standardil a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé, zddny vyznamny dopad na
ucetni zavérku jednotky.

Pro oblast zajistovaciho tcetnictvi uplatiovaného u portfolia finan¢nich aktiv a zavazkda,
jehoz zasady Evropska unie dosud neschvalila, nejsou zatim schvalena z4dné natizeni.

Ucetni jednotka odhaduje, Ze aplikace zajistovaciho uéetnictvi na portfolio finanénich
aktiv nebo zavazkl v souladu se standardem IAS 39 — Financ¢ni nastroje — u¢tovani a
ocenovani, by v ptipad¢ pouziti k datu ucetni zavérky neméla na ucetni zdvérku zadny
vyznamny dopad.
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b)

d)

PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU

Prohlaseni o shodé

Nekonsolidovana ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (,,IFRS*) ve znéni pfijatém Evropskou unii a platnymi pro ucetni
obdobi zacinajici 1.ledna 2015.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Tyto finan¢ni vykazy jsou nekonsolidované. Spolecnost sestavuje ke stejnému datu
rovnéz konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a interpretacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni tucetni
standardy (IASB) a Vyboru pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi (IFRIC)
ve znéni ptijatém Evropskou unii, ve které jsou zobrazeny vysledky skupiny jako celku.

Ucetni zavérka vychazi z akrualniho principu, tzn. Ze transakce a dal§i skutecnosti jsou
uznany v dob¢ jejich vzniku a zauctovany v ucetni zdvérce v obdobi, ke kterému
se vécné a Casoveé vztahuji, a dale za predpokladu nepietrzitého trvani podniku. Je
sestavena za pouziti ocenovaci zakladny vychazejici z historickych cen kromé precenéni
finan¢nich nastrojii. Aktiva a pasiva nejsou vzajemné kompenzovana, pokud to IFRS
vyslovné neumoziuji. Uéetni pravidla piijata spoleénosti jsou pouzivana konzistentng,
veskeré zmény oproti piedchozimu roku jsou specificky vykazany.

V dal$im textu jsou uvedena zakladni Gcetni pravidla.
Aktiva uréena k prodeji

Dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny aktiv a zavazki jsou klasifikovany jako drzené
k prodeji, pokud jejich ti¢etni hodnota bude zpétné ziskana prodejem spise nez naslednym
uzivanim. Tato podminka se povaZuje za splnénou, jen kdyz je prodej vysoce
pravdépodobny. Aktivum nebo vytazovana skupina musi byt k dispozici k okamzitému
prodeji ve svém soucasném stavu. Spole¢nost musi aktivné usilovat o realizaci prodeje
za cenu, kterd je pfimefena jeho redlné hodnoté. Prodej aktiv by mél byt uskutecnén do
jednoho roku od zatazeni aktiva do této skupiny.

Dlouhodobé aktiva a vyfazované skupiny drzené k prodeji se ocefiuji nizs$i z nasledné
uvedenych hodnot: piredchozi ucetni hodnota nebo redlnd hodnota snizenad o ndklady na
prodej. Dlouhodoby majetek vykazovany v rozvaze na tadku Aktiva urcena k prodeji
neni dale odepisovan.

Uc¢tovani o vynosech

Vynosy se ocenuji vrealné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty
za predpokladu, Ze castka vynosu mize byt spolehlivé ocenéna a pokud je
pravdépodobné, ze ekonomické uzitky spojené s transakci poplynou do spolecnosti.
Snizuji se o pfedpokladané vratky od odbératel, rabaty a ostatni podobné slevy.

Vynosy z dlouhodobych stavebnich smluv jsou zauctovany v souladu s postupem

uctovani o stavebnich smlouvach (viz nize). Trzby z prodeje sluzeb jsou zauctovany
v okamziku poskytnuti sluzby.
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g)

Trzby z prodeje zbozi a vlastnich vyrobkl jsou zauctovany v okamziku, kdy dojde
k doruceni zbozi a ptevedeni prav vztahujicich se k tomuto zbozi.

Vynosy z dividend se vykazuji ve chvili, kdy vznikne pravo akcionaiti na piijeti platby.

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, ze ekonomické uzitky poplynou
do spolec¢nosti a Castka vynosu mtize byt spolehlivé ocenéna.

Casové rozliSeni vynosovych turokt se vykazuje podle vySe neuhrazené jistiny za pouziti
prislusné efektivni urokové miry, tj. trokova mira, ktera presn¢ diskontuje odhadované
budouci penézni piijmy.

Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocitan pomérem zisku za bézné obdobi k vazenému primeéru
poctu akcii v obehu v prubéhu obdobi.

Stavebni smlouvy (smlouvy o zhotoveni)

Tam, kde je mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a naklady
zaucCtovany s piihlédnutim k rozpracovanosti smluvni ¢innosti k datu ucetni zavérky.
Rozpracovanost stavby je stanovena na zéklad¢ podilu doposud vynalozenych smluvnich
nakladi  k celkovym odhadovanym smluvnim ndkladim. Zmény tykajici
se smluvné dohodnutych praci, reklamace, naroky na plnéni a pobidky jsou zatctovany
po odsouhlaseni s odbératelem.

V piipadech, kdy neni mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavebnich smluv, jsou
vynosy zaluctovany ve vysi skute¢nych ndkladu, které budou uhrazeny. Skute¢né naklady
vztahujici se ke smlouvé jsou zauctovany do nakladi v obdobi, ve kterém vznikly.

Je-li pravdépodobné, Ze celkové smluvni néklady prevysi celkové smluvni vynosy, je
do nakladii zatc¢tovana oCekavana ztrata.

Pohledavky ze stavebnich smluv predstavuji castky spolecnosti vykonané prace, kterou
spolecnost bude opravnéna vyfakturovat. Zavazky ze stavebnich smluv predstavuji ¢astky
prace, kterou spole¢nost musi vykonat, aniz bude opravnéna ji vyfakturovat. Castky
piijaté diive, nez je piislusnd prace provedena, jsou zahrnuty jako zévazek v ramci
pfijatych zéloh.

Leasing
Pronajem, u kterého byla na najemce pfevedena vSechna podstatna rizika a odmény

vyplyvajici z vlastnictvi majetku, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Ostatni pronajmy
jsou klasifikovany jako operativni leasing.
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Spolecnost jako ndajemce

Majetek pronajimany formou finan¢niho leasingu je zatctovan jako aktivum spolecnosti
v redlné hodnoté k datu potizeni nebo v soucasné hodnoté minimalnich splatek leasingu,
je-li niz8i. Odpovidajici zavazek za pronajimatelem je v rozvaze veden jako zavazek
z finan¢niho leasingu. Splatky leasingu jsou rozclenény na finan¢ni naklady a sniZeni
zévazku z leasingu tak, aby byla zajisténa konstantni irokova sazba ve vztahu k zGstatku
zavazku. Financ¢ni ndklady jsou uctovany ptimo do vysledku hospodateni.

Uhrady operativnich leasingfi jsou v pritbéhu doby trvani leasingu rovnomérné tétovany
do vysledku hospodateni.

Spolecnost jako pronajimatel

Pti finan¢nim leasingu se dluzné ¢astky od najemcii vykazuji jako pohledavky ve vysi
¢isté financni investice spole¢nosti do leasingu. Vynos z finan¢niho leasingu je alokovan
do tucetniho obdobi tak, aby odrazel konstantni periodickou miru navratnosti Cisté
investice spolecnosti.

Piijmy z operativnich prondjmi se vykazuji rovhomérné po dobu trvani piislusného
pronajmu.

Cizi mény

Ucetni zavérka spolecnosti je prezentovana v Ceskych korunach (K<), coz je ména
primdrniho ekonomického prostiedi, v némz spolecnost podnika, a je jeji funkéni ménou.

Ucetni operace v jiné méné nez K& jsou piepoéteny na K& devizovym kurzem platnym
k poslednimu dni mésice predchdzejiciho mésici, ve kterém je uskutecnén ucetni piipad.
PenéZni prosttedky, pohledavky a zédvazky v cizich ménéch jsou k datu Ucetni zavérky
prepocteny dle devizovych kurzii platnych k tomuto datu. Nepenézni majetek a zavazky
v cizich ménéach ocenéné realnou hodnotou jsou piepocteny dle devizovych kurzl
platnych k datu, kdy je redlnd hodnota stanovena. Zisky a ztraty vyplyvajici z pfepoctu
jsou zauctovany do vysledku hospodatreni daného obdobi.

Nepenézni polozky vyjadiené v cizich ménach, které jsou ocenovany v historickych
cenach, se neptfepocitavaji.

Vypujéni naklady

Vypujéni naklady k financovéani zpisobilého aktiva (aktiva, které potifebuje znacné
casové obdobi k tomu, aby bylo pfipraveno k pouziti nebo prodeji) se pficitaji
k potizovaci cené aktiva az do okamziku, kdy je toto aktivum pfipravené k pouziti nebo
prodeji. Aktivovana ¢astka vyptjcénich ndkladi se ur¢i metodou aplikace priimérnych
vypujénich nakladii z uvéri, které jsou splaceny b&hem obdobi. Urokové naklady z Gvéru
ucelove uzavieného na potfizeni konkrétniho aktiva se aktivuji v celkové vysi.

Ostatni trokové vynosy a ndklady souvisejici se vSemi uroenymi instrumenty jsou
vykazany ve vysledku hospodateni v obdobi, se kterym vécné i Casové souvisi za pouziti
efektivni Grokové miry. Uroky z prodleni jsou zahrnuty do urokovych vynost v
okamziku jejich zaplaceni dluznikem.
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D

k)

Dané

Dan z piijmt ve vykazu o uplném vysledku zahrnuje splatnou dan za ucetni obdobi
azménu zistatku odlozené¢ dané s vyjimkou zmény odlozené dané uctované piimo
do vlastniho kapitalu.

Splatna dan

Splatna dan za Gcetni obdobi se vypocita ze zdaniteln¢ho zisku za dané obdobi — zékladu
dané. Zdanitelny zisk je odlisny od zisku pted zdanénim vykazaném ve vykazu o uplném
vysledku, nebot’ nezahrnuje polozky vynost nebo nakladi, které jsou zdanitelné nebo
uznatelné v jinych obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které nepodléhaji dani ani
nejsou danoveé odpocitatelné. Zavazek spolecnosti z titulu splatné dané je vypocitan
pomoci danovych sazeb platnych k datu ucetni zavérky.

OdlozZena dan

Odlozena dan se vykazuje na zéklad¢ ptechodnych rozdili mezi ucetni hodnotou aktiv
a zavazkll v ucCetni zavérce a odpovidajici danovou zékladnou pouzitou pii vypoctu
zdanitelného zisku. Odlozené danové zavazky se vykazuji u vSech zdanitelnych
piechodnych rozdili. Odlozené danové pohledavky se vykazuji u odcitatelnych
prechodnych rozdili v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk, proti
némuz bude mozno vyuzit od¢itatelnych prechodnych rozdilii, bude dosazen.

Utetni hodnota odlozené dafiové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni
posuzovana a snizena, pokud budouci zdanitelny zisk nebude schopen pohledavku nebo
jeji cast pokryt.

OdloZena dan je vypocitana pomoci dafiovych sazeb, které budou platit v obdobi, kdy

dojde k realizaci pohledavky nebo k vyrovnani zavazku.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se kompenzuji, pokud ze zdkona existuje pravo
na zapocet splatnych daiiovych pohledavek proti splatnym datiovym zavazkim, pokud
se vztahuji k danim ze zisku, které jsou vybirané stejnym danovym uUradem a pokud
spole¢nost hodla zapocist svoje splatné danové pohledavky a zavazky v €isté vysi.

Nehmotny majetek

Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v pofizovacich cenadch a je odepisovan
rovnomérné na zékladé piredpokladané Zivotnosti

Nehmotny majetek Pocet mésici
Software 48
Ocenitelna prava 60

Odpisové metody, oCekavané doby zivotnosti a zistatkové hodnoty majetku jsou
kazdoro¢né provétfovany.

Spolecnost zachycuje v ucetni hodnoté softwarové naklady na aktualizaci, pokud je
pravdépodobné, ze ziska dalsi budouci ekonomické vyhody z této polozky a pokud
naklady mohou byt spolehlivé ocenény.
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Naklady na béZnou upravu software se uctuji do vysledku hospodateni.
Pozemky, budovy a zarizeni

Pozemky, budovy a zatizeni jsou ocenény potizovaci cenou (vcetné nakladii na potizeni)
snizenou o opravky a zaluctovanou ztratu ze snizeni hodnoty. Pozemky vlastnéné
spolecnosti nejsou odepisovany.

Stroje a zafizeni se vykazuji v pofizovacich ndkladech snizenych o opravky
a kumulované ztraty ze sniZzeni hodnoty.

Odpisy se uctuji tak, aby byla celé pofizovaci cena aktiva nebo piecenéna ¢astka (kromé
pozemku vlastnénych spolecnosti a nedokoncenych investic) alokovana na celou dobu
predpokladané doby pouzitelnosti daného aktiva, do jeho predpokladané zbytkové
hodnoty, za pouziti metody linedrnich odpist. Predpoklddand doba pouzitelnosti,
zbytkové hodnoty a metoda odpisovani se provétuji vzdy na konci ucetniho obdobi,
pricemz vliv jakychkoliv zmén v odhadech se uctuje prospektivné.

Majetek Pocet let
Budovy 33
Vyrobni stroje 12,5
Vypodetni technika 4
Dopravni prostiedky (osobni/nakladni) 4/8
Inventar 6
Ostatni (formy) 3-8

V ptipadé, ze ¢asti budov a zatizeni maji odlisnou zivotnost, jsou odpisovany samostatn¢.

Nedokonceny majetek se eviduje v potizovacich nakladech snizenych o ztraty ze snizeni
hodnoty.

Potizovaci naklady zahrnuji cenu pofizeni, specifické¢ sluzby a poplatky souvisejici
s pofizenim a v pfipadé zpusobilého aktiva i vypij¢ni ndklady aktivované podle bodu i).
Potizovaci naklady aktiva se snizi o dotaci poskytnutou z prostfedki statu nebo Evropské
unie.

Technické zhodnoceni pronajatych budov je odepisovano po dobu trvani najmu.

Majetek potizeny formou finan¢niho leasingu je odepisovan po dobu své odhadované
Zivotnosti stejnym zptisobem jako majetek vlastnény spole¢nosti.

Odpisové metody, odhady doby zivotnosti a zistatkové hodnoty majetku jsou kazdoro¢né
provétovany.

Naklady na béznou udrzbu pozemki, budov a zatizeni se uctuji do vysledku hospodateni.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vytazeni majetku jsou vycisleny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou uctovany do vysledku hospodateni.

U forem s ur¢enou obratkovosti se ro¢ni odpis stanovi jako soucin podilu vstupni ceny

a odhadovaného mnoZzstvi vyrobki na nich vyrobenych a skute¢ného mnozstvi vyroby na
dané formé.
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SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kazdému rozvahovému dni spolecnost posuzuje ucetni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku a zjistuje, zda doslo ¢i nedoslo k okolnostem, které indikuji
snizeni hodnoty. Existuji-li takové signaly, je odhadnuta zpétné ziskatelna ¢astka majetku
a uren piipadny rozsah ztraty ze snizeni hodnoty. Zpétn€¢ =ziskatelna Ccastka
se zjisStuje pro nedokonc¢eny nehmotny majetek i bez existence indikatori. V ptipad¢, ze
piislusny majetek negeneruje penézni toky samostatné, odhadne se zpétné ziskatelna
Castka penézotvorné jednotky, ke které majetek patfi.

Zpétné ziskatelna ¢astka se rovna redlné hodnoté majetku snizené o naklady na prode;j
nebo hodnoté zuzivani podle toho, kterd je vyS$i. Hodnota zuZzivani se zjisti
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokt plynoucich z majetku na jejich
soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby, kterd vyjadiuje trzni posouzeni Casové
hodnoty penéz a specifickd rizika pro dané aktivum, pokud o né nebyly upraveny
odhadované penézni toky.

Je-li zpétné ziskatelna ¢astka majetku nebo penézotvorné jednotky nizsi nez jeho ucetni
hodnota, je ucetni hodnota snizena na hodnotu zpétn¢ ziskatelnou. Ztraty ze snizeni
hodnoty majetku jsou okamzité zauctovany do vysledku hospodareni.

Nasledné zvyseni zpétné ziskatelné ¢astky spolecnost vykaze jako zisk, ktery vSak nesmi
presahnout kumulované ztraty ze snizeni hodnoty zatctované v predchozich obdobich.

Podily v ovladanych a pridruZenych podnicich

Majetkovou ucasti v ovladanych podnicich (dfive s rozhodujicim vlivem) je investice
v dcefiné spolecnosti, kdy spoleCnost pifimo nebo nepiimo vlastni vice nez
50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spolecnosti kontrolu jinym
zpusobem. Majetkovou ucasti v pfidruzeném podniku (dfive s podstatnym vlivem) je
investice v pridruzené spolecnosti, kdy spole¢nost ptimo nebo nepiimo vlastni 20 az
50 % hlasovacich prav ve spolecnosti. Vlastnictvi 50% hlasovacich prav nezaklada
moznost ovladani spoleCnosti, proto jsou tyto spolecnosti vykazovany ve skupiné
ptidruzenych podnikd.

Model oceniovani je nasledujici:

Investice do ovladanych a pfidruzenych podnikl jsou prvotné vykazany v historické
pofizovaci cené. Majetkové ucasti v cizich ménach jsou vykazovany v rozvaze
historickym kurzem k datu pofizeni. Opravné polozky vyjadiuji kumulované snizeni
hodnoty k datu G¢etni zavérky.

Spole¢nost posuzuje pravidelng, zda doslo ke sniZzeni hodnoty majetkovych ucasti.
U majetkovych ucasti dochéazi ke snizeni hodnoty, jestlize existuje objektivni dikaz, ze
v disledku jedné nebo vice udalosti, které se vyskytly po prvotnim vykazani, doslo
ke sniZzeni odhadovanych budoucich penéznich tokt z investice.
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p)

q)

Pohledavky a pujcky

Pohledavky jsou pii vzniku ocenovany redlnou hodnotou navySenou o transakéni
naklady. Nasledné¢ se ocenuji v zistatkové hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené
spole¢nosti po zohlednéni ztrat ze snizeni hodnoty formou tvorby opravné polozky
k pochybnym a nedobytnym ¢astkam. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany az po
ukonceni insolvenc¢niho fizeni dluznika. U kratkodobych pohledavek se jejich realna
hodnota blizi hodnoté tcetni.

Zpisob tvorby opravnych polozek je nésledujici:

Pokud existuji objektivni ditkazy o tom, ze doSlo ke snizeni hodnoty pohledavky
(zhorSeni financ¢ni situace dluznika, prodleni s platbami, insolvence, apod.), je zlistatkova
hodnota takové pohledavky snizena o opravnou polozku na soucasnou hodnotu
odhadované zpétné ziskatelné hodnoty. Opravna polozka je snizena ¢i zruSena, pominou-
li objektivni divody pro sniZzeni hodnoty pohledavky nebo pifi jejim prodeji
¢1 odpisu.

Tvorba opravnych polozek k pohledavkam zavisi na analyze doby splatnosti pohledavky
a kreditnim riziku spojeném s danym dluznikem.

Zadrzné predstavuji dlouhodobé pohledavky k odbératelim vznikajici z uzavienych
smluv. Prostfednictvim zadrzného odbératelé zajistuji cast finan¢nich prostiedkl
po dobu zaruky na pfedané dodavky, které slouzi na thradu oprav vzniklych v prib&hu
zarucni doby pfedaného dila. Po skonceni zaruky je nevycerpané zadrzné uvolnéno.

Zasoby

Zasoby jsou vykazany v niz$i ze dvou hodnot - pofizovaci ceny nebo €isté realizovatelné
hodnoty. Pofizovaci cena zasob zahrnuje cenu pofizeni materidlu a ptipadné piimé
mzdové  ndklady arezijni  ndklady  souvisejici s  uvedenim  z&sob
do jejich soucasného stavu a s dopravou zasob na stavajici misto uloZeni.
Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanou &istou prodejni cenu snizenou
o veskeré odhadované naklady na dokonceni a ndklady spojené s marketingem, prodejem
a distribuci. Spole¢nost pouZziva pro uréeni pofizovaci ceny zdsob metodu vaZeného
aritmetického primeéru.

U skladovatelnych zasob je zjisténi Cisté realizovatelné hodnoty z diivodu Sirokého
sortimentu nakladné, a proto se vychazi pifi urceni sniZeni hodnoty zasob z v€kové
analyzy prumémé rocni obratky pfisluSného druhu zasoby. Opravna polozka
se nevytvari k operativnim zadsobam v podnikovych prodejnach, ochrannym pracovnim
pomuckam a polozkdm nutnych pro plynuly provoz vyroby.

Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty piedstavuji pokladni hotovost, vklady splatné na pozadani
a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné
za pfedem znamou ¢astku v hotovosti a s nimiz je spojeno nevyznamné riziko zmény
hodnoty. Reédlnd hodnota penéz a penéznich ekvivalentl se nelisi od jejich Ucetni
hodnoty.
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t)

Bankovni avéry

Bankovni tvéry jsou zauctovany v readlné hodnoté€ snizené o transak¢ni naklady. Nasledné
se ocenuji v amortizované¢ hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené spolecnosti.
Reélna hodnota bankovnich tvért se vzhledem k jejich kratkodobosti blizi jejich ti¢etni
hodnoté.

Zavazky

Zavazky jsou zauctovany v zlstatkové hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené
spolecnosti.

Kratkodobé zavazky predstavuji zévazky z obchodnich vztahi a ostatni zavazky.
V ostatnich zavazcich jsou zahrnuty zavazky vici zaméstnanciim, ke spravé socidlniho a
zdravotniho zabezpeceni a dohadné ¢ty pasivni.

Zadrzné tvoii dlouhodobé zéavazky k subdodavatelim =z uzavienych smluv.
Prostiednictvim zadrzného spolecnost zajistuje ¢ast financnich prosttedktt po dobu
zéaruky dodéavek predanych od zhotoviteld. Zadrzné se pouzije na thradu oprav vzniklych
v pribehu zaruc¢ni doby dodavky. Po skonceni zaruky je nevycerpané zadrzné uvolnéno
zhotovitelim.

Rezervy

Rezervy se vykazi, kdyz ma spolecnost soucasny (smluvni nebo mimosmluvni) zavazek,
ktery je diisledkem minulé udalosti, pfi¢emz je pravdépodobné, Ze spole¢nost bude muset
tento zavazek vypotadat a vysi takového zavazku je mozné spolehlivé odhadnout.

Castka vykazand jako rezerva je nejlepsim odhadem vydajd, které budou nezbytné
k vypotadani souc¢asného zavazku vykazaného k rozvahovému dni po zohlednéni rizik
anejistot spojenych s danym zdvazkem. Pokud se rezerva urcuje pomoci odhadu
penéznich tokl potfebnych k vypotadani soucasného zavazku, i€etni hodnota rezervy se
rovna soucasné hodnot¢ téchto pené¢znich toki.

Pokud se ocekava, ze nekteré nebo veskeré vydaje, nezbytné k vypotadani rezervy, budou
nahrazeny jinou stranou, vykaze se pohledavka na stran¢ aktiv, pokud je prakticky jisté,
zZe spolecnost ndhradu obdrzi a vysi takové pohledavky je mozné spolehlivé urcit.

Rezerva na zarucni opravy za vyrobky je uc¢tovana na konci G¢etniho obdobi. Jeji vySe se
urci procentem z vyroby v daném roce. Vyroba je ocenénd piedpokladanou prodejni
cenou. Je vytvofena na obdobi 5 let, coZ je nejcastcjsi vySe poskytované zarucni lhity.

Rezerva na soudni spory je vykazana ve vysi posledné odhadovanych nékladt plynoucich
ze soudniho sporu. Néklady jsou po dobu trvani sporu pravidelné aktualizovany.
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Diilezité ucetni usudky a klicové nejistoty pri odhadech

Pti uplatinovani ucetnich pravidel se vyzaduje, aby byly vypracovany predpoklady
a odhady o vysi Gcetni hodnoty aktiv a zavazku, ktera neni ziejma z jinych zdroju.
Odhady a predpoklady se realizuji na zéklad¢ zkuSenosti z minulych obdobi a jinych
faktort, které se v daném piipad€ povazuji za relevantni (vhodné). Skute¢né vysledky se
od téchto odhadti mohou lisit. Odhady a piislusné predpoklady se pravideln€ provéetuji.
Upravy uéetnich odhadii jsou zatétovany v obdobi, v némz jsou odhady upraveny, ma-li
uprava dopad pouze na dané obdobi, nebo v obdobi, v némz je tprava provedena,
a v dalsich obdobich, jestlize ma tprava dopad na bézné obdobi i obdobi budouci.

Informace o klicovych predpokladech vztahujicich se k budoucnosti a o dalSich
klicovych zdrojich nejistoty v odhadech k rozvahovému dni, u nichz existuje vysokeé
riziko, ze béhem pftistiho ucetniho obdobi zpisobi vyznamné upravy ucetnich ¢astek
aktiv a zavazkd, jsou piipadné uvedeny v ramci jednotlivych kapitol.

Nize jsou uvedeny zakladni ptedpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi klicové zdroje
nejistoty pfi odhadech vypracovanych k rozvahovému dni, u nichz existuje vyznamné
riziko, ze béhem piistiho roku mohou zpiisobit zavazné upravy ucetni hodnoty aktiv
a zavazka.

Doba pouczitelnosti a zbytkova hodnota dlouhodobého majetku

Spole¢nost upravuje odhadovanou dobu pouzitelnosti pozemki, budov a zafizeni
a investic do nemovitosti ke konci kazdého ti¢etniho obdobi. Béhem finan¢niho roku
vedeni spolec¢nosti ur¢i, zda ma byt doba pouzitelnosti ur¢itych polozek majetku vyssi
vzhledem k jeho vyuziti a trvani uzavienych smluv.

Spole¢nost rovnéz ke konci kazdého ucetniho obdobi upravuje odhadovanou dobu
pouzitelnosti dlouhodobého majetku na zakladé realizovatelnych Cistych penéznich tok.

Snizeni hodnoty majetku

Provérovani hodnoty majetku k datu ucetni zavérky je opakujicim se procesem, ke
kterému spole¢nost vyuzivd odbornikli zfad zaméstnancl, ale také v ptipadech
ocetlovani specidlnich strojii a nemovitosti sluzeb odbornych kanceléfi. Cilem této

¢innosti je ziskat co nejpiesnéj$i udaje o aktualni hodnoté provéfovaného majetku.
Podrobnéji popsano v bod€ m).

Odlozena dan

Spole¢nost upravuje zauctované odlozené danové pohledavky pravidelné pii mésic¢nich
ucetnich zaveérkach béhem ucetniho obdobi. Z diivodu nejistoty ekonomického vlivu
snizuje vySi danové pohledavky vznikajici z opravnych polozek k pohledavkam
a zasobam, jelikoz tyto pohledavky nebude mozné v blizké budoucnosti pouzit.
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Opravné polozky k pohledavkam

Spolecnost reviduje svou politiku omezeni dluhti v disledku zmény ekonomického
prostiedi a tato omezeni pfehodnotila podle platebni moralky dluznikli. Na zakladé
individualni analyzy je pravidelné¢ provadén piepocet opravnych polozek k rizikovym
pohledavkam podle vékové struktury a velikosti dluhu. Opravné polozky vyjadiuji riziko,
ze pohledavka nebude splacena.

Stavebni smlouvy

Vynosy ze stavebnich smluv jsou vypocteny metodou procenta dokonceni, které je
zavislé na aktualizovaném smluvnim rozsahu dodavky a jemu odpovidajici kalkulaci
nakladi zakazky. Aktualizace kalkulaci podléha mési¢nimu rezimu kontrol.

Nevyfakturované dodavky

Nevyfakturované dodavky jsou ocenovany v rozsahu pievzatych praci a na zakladé¢
odsouhlasenych rozpoctt, které jsou soucasti uzavienych smluv véetné dodatk.

Opravy ucetnich odhadd se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad revidovan,
pokud ma oprava vliv pouze na toto dané obdobi.

Ma-li oprava odhadu vliv na dané i budouci obdobi, je vykazana v daném a pak
v nésledujicich budoucich obdobich.

Statni dotace

Spolec¢nost vyuziva pfi své ¢innosti nasledujicich statnich dotaci a pobidek:

Pobidky a dotace na zaméstnance

Spole¢nost mé narok na dotace na Skoleni zaméstnancii a vytvareni novych pracovnich
prilezitosti. Tyto dotace a pobidky se G€tuji jako ostatni provozni vynosy ve stejném roce,
kdy je spolecnost obdrzi.

Dotace na projekty vyzkumu a vyvoje

U nékterych projekti vyzkumu a vyvoje, které spolecnost provadi, ma narok také
na statni dotace. Tyto dotace jsou nabizeny v ramci programu podpory vyzkumu
a vyvoje Ministerstva primyslu a obchodu.

Dotace vztahujici se k odpisovanym aktiviim

Dotace vztahujici se k odpisovanym aktiviim snizuji t¢etni hodnotu potfizovaného aktiva.
Vykazuji se, pokud existuje jistota, ze budou splnény s nimi spojené podminky. Pokud
podminky nejsou splnény a dotace bude muset byt vracena, bude uctovano

o zvySeni hodnoty aktiva a bude dotctovan dodate¢ny odpis tak, jako by dotace viibec
neexistovala.
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TRZBY

Rozd¢leni trzeb spolecnosti je nésledujici:

Rok 2015 Rok 2014

(tis. K¢) (tis. K&)

Prodej zbozi 253 873 21356
Prodej vlastnich vyrobkt 2026 136 1 088 227
Prodej elektiiny 6575 12 804
Sluzby 477 006 335599
Celkem 2763 590 1 457 986

Hlavnimi sméry realizovanych zakazek byly dodavky na Zeleznicni stavby, které tvotily
nejvyznamnéjsi podil z celkového objemu trzeb.

VYROBNI NAKLADY

Rok 2015 Rok 2014

(tis. K¢&) (tis. K¢&)

Subdodavky 288 987 227 693
Spotfeba materidlu 1 106 962 646 574
Spotieba energie 28 474 29 898
Prodej zbozi 238 396 17 941
Ostatni 1437 1634
Celkem 1 664 256 923 740

Nartst v Subdodavkach a Spotfebé materialu je zptisobeno zvySenym prodejem a tedy
vyrobou. K poklesu ve Spotfebé energie doslo z diivodu poklesu cen energie a z diivodu
fakturovani jen prodeje el. energie a uz nefakturovani za distribuci el. energie, kterou
nakupujeme a prodavadme a to ve vysi 6 212 tis. K¢. Bez tohoto vlivu by doslo k narastu
spotieby energie o 4 789 tis. K¢ a tento nardst opét souvisi z nariistem vyroby z divodu
nariistu prodeje.

V Ostatnim se eviduje zejména prodej zbozi. K narGstu doSlo zdivodu vyssiho
celkového prodeje, kdy spolecnost chybéjici vyrobni kapacity musela nahradit nakup
prazcl a to zejména u dcefiné spole¢nosti ZPSV Ltd. v Bulharsku.

OSOBNi NAKLADY
Rok 2015 Rok 2014
(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Mzdy 254013 158 515
Socialni a zdravotni pojisténi 88 460 51443
Jiné 6252 3890
Celkem 348 725 213 848
Pramérny piepocéteny pocet zaméstnanct 800 491

Pocet zaméstnancii vychazi z primérného prepocteného stavu pracovniki.

Odmény vyplacené clenim fidicich organti jsou v kapitole 39 — Transakce
se spiiznénymi subjekty. Pod pojmem ¢lenové fidicich organli se rozumi management,
tj. feditelé zavodu a feditelstvi spolecnosti.
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10.

Casové rozlisené mzdové naklady (bonusy vedeni, socialni fond, nevybrana dovolena)
¢ini k 31.12.2015 castku 12 145 tis. K¢ (31.12.2014: 22 131 tis. K¢&) a v rozvaze jsou

vykédzéany na fadku ostatni zavazky.

SLUZBY
Rok 2015 Rok 2014
(tis. K¢&) (tis. K¢)
Naklady na reprezentaci 810 652
Telefon, fax, internet 1787 1750
Najemné 9317 2510
Propagace, inzerce 1163 1 062
Poradenstvi, auditorské sluzby, pfeklady, vypocetni technika 15 669 10733
Ptepravné, provize 108 836 86 992
Opravy a udrzovani 96 227 35273
Ostraha objekti 3549 4098
Jiné sluzby 12 413 6 445
Celkem 249771 149 515

Jiné sluzby zahrnuji nakladani s odpady, uklidové sluzby, Cisténi a prani odéva, sto¢né
Skoleni a vzd€lavani zaméstnancl, drobny nehmotny majetek, zdravotni péce, revize,

kalibrace, apod.

OSTATNIi PROVOZNI VYNOSY

Rok 2015 Rok 2014

(tis. K&) (tis. K¢)

Zisk z prodeje dlouhodobého majetku 5158 0

Zisk z prodeje materialu 100 2 601

Jiné provozni vynosy 1494 1944

Celkem 6 752 4 545
Jiné provozni vynosy predstavuji dotace a ndhrady od pojistovny.

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Rok 2015 Rok 2014

(tis. K&) (tis. K&)

Dané¢ a poplatky 3 405 2518

Pojisténi majetku a osob 4385 2916

Odpis pohledavek 1 606 232

Ztrata z prodeje dlouhodobého majetku 0 144

Jiné provozni naklady 2036 1042

Celkem 11 432 6 852

ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERYV V PROVOZNI OBLASTI

Rok 2015 Rok 2014

(tis. K¢) (tis. K¢)

Zména OP k zasobam -826 2961
Zména OP k pohledavkam 1791 -42 282
Zména OP k hmotnému a nehmotnému majetku -512 1275
Zmeéna provoznich rezerv -37 047 -672
Celkem -36 594 -38718
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11.

12.

13.

14.

Zménu OP k pohledavkam v roce 2014 ptredstavuje piedevsim tvorbu opravné polozky k
pohledavkam ZPSV LTD Bulharsko. Provozni rezerva je rezerva na zaruéni opravy

vypocitana z objemu vyroby v r.2015.

KURZOVE ROZDILY

Cisté kurzové zisky / (ztraty)
Celkem

FINANCNI VYNOSY

Uroky z bankovnich vkladi a ostatni
Prijaté dividendy

Diskont dlouhodobych pohledavek
Celkem

FINANCNI NAKLADY

Uroky z bankovnich uvéri a kontokorentt

Urokové naklady z diskont. dl. zav. a pohl.

Celkem

DAN Z PRiJMU

Splatna dan
OdloZena dan, naklad/(vynos)
Celkem

Rok 2015 Rok 2014
(tis. K¢&) (tis. K¢)
-1 283 944

-1 283 944
Rok 2015 Rok 2014
(tis. K¢) (tis. K¢&)
625 1
3339 15171

0 54

3 964 15226
Rok 2015 Rok 2014
(tis. K¢) (tis. K¢&)
3796 944
284 0

4 080 944
Rok 2015 Rok 2014
(tis. K&) (tis. K&
78 963 24 505
-20 197 4537
58 766 29 042

Splatna daii z piijmi v Ceské Republice je vypoéitina jako 19 % (2014: 19 %)
odhadovaného zdanitelného zisku za rok.
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Sesouhlaseni celkové dané za rok s ucetnim ziskem

Rok 2015 Rok 2014

(tis. K¢) (tis. K¢)

Zisk pied zdanénim 315673 95107
Danova sazba pro aktualni rok 19% 19%
Dan pti lokalni sazbé dan€ z piijmu ve vysi 59978 18 070
Vliv tvorby a ruseni OP a rezerv 7 660 9571
Vliv ostatnich nedanovych nakladt (vynost) 251 239
Vliv rozdilu G¢etnich a daniovych odpist 11344 6739
Vliv ostatnich odpocitatelnych polozek 0 0
Vliv vynosi osvobozenych od dané -646 -2 885
Odpocet datiové ztraty minulych let 195 -7 306
Uprava na zisku dle legislativy CR 439 359
Odpocet slevy na dani na zaméstnance ,,invalidni* -258 -282
Daii z piijmu aktualniho obdobi 78 963 24 505
Danové nedoplatky a domérky minulych let / (pteplatky) 0 0
Vliv zmény odlozeného danového zavazku -20 197 4537
Daii z piijma celkem, naklad/(vynos) 58 766 29 042
Efektivni dafnova sazba vypoétena ze zisku pi‘ed zdanénim 18,62 % 30,54 %

V roce 2014 spole¢nost neplatila dain z ptijma ani zalohu na tuto dan. Byla vypoctena
predpokladana vyse dan¢€ z piijmi pravnickych osob za tento rok 2014.

V roce 2015 byla zaplacena zaloha na dan z ptijmt ve vysi 37 500 tis. K¢.
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15. NEHMOTNY MAJETEK

Software Ocenitelna Nedokonéeny Celkem
(tis. K¢) prava nehmotny (tis. K¢)
(tis. K¢) majetek
(tis. K¢)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2013 15180 8 351 0 23 531
Piirdstky 147 0 0 147
Ubytky 32 0 0 32
Stav k 31. prosinci 2014 15295 8351 0 23 646
Prirastky 712 0 0 712
Ubytky 73 0 0 73
Stav k 31. prosinci 2015 15934 8 351 0 24285
OPRAVKY
Stav k 31. prosinci 2013 13 698 2072 0 15770
Odpisy za rok 1179 1410 0 2 589
Eliminovano pii vyfazeni 32 0 0 32
Stav k 31. prosinci 2014 14 845 3482 0 18 327
Odpisy za rok 707 1410 0 2117
Eliminovano pfi vyfazeni 73 0 0 73
Stav k 31. prosinci 2015 15 479 4 892 0 20371
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2013 1482 6279 0 7761
Stav k 31. prosinci 2014 450 4 869 0 5319
Stav k 31. prosinci 2015 455 3459 0 3914
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POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Pozemky Stavby Stroje a Nedokonceny Celkem
(tis. K¢&) (tis. K¢) dopravni hmotny majetek (tis. K¢)

prostiedky véetné zaloh

(tis. K¢) (tis. K¢)
Stav k 31. prosinci 2013 24704 476 545 961 597 28 673 1491519
Ptirastky 0 23852 73 461 121957 219270
Ubytky 0 -1726 -23710 -97 395 -122 831
Majetek k prodeji (bod 19) -1173 -11019 -6 096 0 -18 288
Stav k 31. prosinci 2014 23531 487 652 1 005 252 53235 1569 670
Ptirastky 250 58 405 181722 194 719 435 096
Ubytky -5 -4 903 -22 528 -247 379 -274 815
Majetek k prodeji (bod 19) 0 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2015 23776 541 154 1164 446 575 1729 951

OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY

Stav k 31. prosinci 2013 1680 248 877 732 819 0 983 376
Odpisy za rok 0 21041 83299 0 104 340
Zmény ve snizeni hodnoty 0 0 -1275 0 -1275
Eliminovano pfi vyfazeni 0 -688 -22 844 0 -23 532
Majetek k prodeji (bod 19) 0 -3672 -3 838 0 -7510
Stav k 31. prosinci 2014 1 680 265 558 788 161 0 1 055 399
Odpisy za rok 0 34023 124 957 0 158 980
Reklasifikace z jiné skupiny 0 -19 -41 0 -60
Zmény ve snizeni hodnoty 0 0 512 0 512
Eliminovano pfi vyfazeni 0 -3 889 -22 354 0 -26 243
Majetek k prodeji (bod 19) 0 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2015 1 680 295 673 891 235 0 1 188 588
UCETNI HODNOTA

Stav k 31. prosinci 2013 23 024 227 668 228 778 28 673 508 143
Stav k 31. prosinci 2014 21 851 222 094 217 091 53 235 514 271
Stav k 31. prosinci 2015 22 096 245 481 273211 575 541 363

Uetni hodnota majetku spoleénosti  zahrnuje ¢astku 13 519 tis. K&
(2014: 22 829 tis. K¢) vztahujici se k majetku potizenému formou finan¢niho leasingu.

PIn¢ odepsany dlouhodoby majetek, ktery je stdle v uzivani ma brutto hodnotu
532 969 tis. K¢ (2014: 465 514 tis. K¢).

Odpisy dlouhodobého majetku v roce 2015 vzrostly zejména kvili zvySeni odpist
u majetku, u kterého bylo v tomto roce 2015 zvySeno vyuziti z divodu narastu vyroby.

V roce 2015 nebyl potizen Zaddny majetek formou finanéniho leasingu.

Spolecnost neposkytla jako zajisténi svych bankovnich Uvért a bankovnich zéaruk
pozemky a budovy.
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17. PODILY V OVLADANYCH PODNICICH

Predmét  Vlast. Porizovaci SnizZeni Cista Porizovaci  Snizeni Cista
¢innosti podil cena k hodnoty ucetni cena k hodnoty ucetni
v % 31.12.2015 hodnota k  31.12.2014 hodnota k
31.12.2015 31.12.2014
ZPSV as. Vyroba
Cania stavebnich
hmot 58,94 53 349 0 53 349 53 349 0 53 349
ZPSV Servisni
servis,s.r.o.  ¢innost 100 200 109 91 200 109 91
OHL ZS,  Provadéni
a.s. staveb 96,52 480 197 0 480 197 480 197 0 480 197
ZPSVLTD Vyroba
stavebnich
prvka 100 46 298 46 298 0 46 298 44 098 2200
Celkem

580 044 46 407 533 637 580 044 44 207 535 837

18. DLOUHODOBE POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNI

AKTIVA
Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé pohledavky-zadrzné tuzemsko 16 539 10 824
Celkem 16 539 10 824

Nominalni hodnota dlouhodobych pohledavek k 31.12.2015 ¢ini 86 180 tis. K¢&
(2014: 81 629 tis. K¢).

Dlouhodobé pohledavky splatné v letech 2017 - 2020 byly diskontovany sazbou 4,75%,
dlouhodobé pohledavky splatné v roce 2021 a pozdéji sazbou 4,9 %.

Dlouhodobé pohledavky za ZPSV LTD. Bulharsko byly v roce 2015 vyopravkovany
v plné vysi 65 639 tis. K&V roce 2014 byla k dlouhodobym pohleddvkam za ZPSV
LTD. Bulharsko douctovana opravnd polozka ve vysi 42 974 tis. K¢, celkova vyse
opravné polozky k ZPSV LTD. byla 67 339 tis. K&.

19. AKTIVA URCENA K PRODEJI

Prodej lomu v Liticich byl vroce 2015 uskute¢nén dle planu z roku 2014, pficemz
celkova hodnota prodaného majetku byla 14 218 tis. K¢. Jednalo se o hmotny majetek
v potizovaci cené 18 288 tis. K¢&, ke kterému byly vytvofeny opravky ve vysi 7 511 tis.
K¢&. Dale byly jako aktiva ur¢ena k prodeji klasifikovany vazané penézni prostredky ve
vysi 3 440 tis. K¢ Soucasné spolecnost vykazovala jako zadvazky souvisejici s aktivy
k prodeji zdkonné rezervy na sanace, rekultivace a dilni Skody zplsobené tézbou
kameniva ve vysi 3 694 tis. K¢. Netto hodnota majetku uréeného k prodeji Cinila 10 524
tis. K¢. Prodej byl uskutecnén za prodejni cenu ve vysi 13 860 tis. K¢.
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20.

21.

ZASOBY
Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
tis. K¢ tis. K¢
Material 77 396 61 561
Vyrobky 152 027 136 715
Zbozi 14111 125
Opravna polozka k zasobam -11 546 -10 720
Celkem 231 988 187 681

Zasobami spole¢nost neruci za bézné uvery.

Realizovatelnd hodnota zasob, ke kterym je tvofena opravna polozka byla vypoctena
rozdilem mezi brutto hodnotou 13 869 tis. K¢ (2014: 10 817 tis. K<) a snizenim hodnoty
o 11 546 tis. K& (2014: 10 720 tis. K¢) a ¢ini 2 323 tis. K¢ (2014: 97 tis. K¢).

OBCHODNI, JINE POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

Stav k 31.12.2015

Stav k 31.12.2014

tis. K¢ tis. K¢
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht 500 082 413 113
Opravné polozky k pohledavkam z obchodnich vztahi -22 812 -22 904
Kratkodobé poskytnuté zalohy 1538 3175
Jiné kratkodobé pohledavky 389 408
Danové pohledavky 12915 19 350
Ostatni aktiva (naklady ptistich obdobi, dohadné Gcty) 8 547 2203
Celkem 500 659 415 345

Vyse opravné polozky byla urcena s piihlédnutim ke zkuSenostem ohledné splaceni

pohledavek ze strany dluznikd.

Reéalnd hodnota téchto pohledavek se vyznamné neliSi od jejich zistatkové hodnoty

vzhledem k tomu, Ze pohledavky jsou kratkodobé.

ZPSV 74
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22,

23.

24.

25.

VEKOVA STRUKTURA POHLEDAVEK Z OBCHODNICH VZTAHU

D‘? Po splatnosti Celkem
splatnosti 0-90 90-180 181-365 1-2
dni dni dni roky
Stav k 31.12.2015 471 849 32 696 43 50 18833 523471
Opravné polozky 0 -3 886 -43 -50 -18 833 -22 812
Celkem 471 849 28 810 0 0 0 500659
Stav k 31.12.2014 331900 77 374 3268 5023 20684 438249
Opravné polozky 0 0 0 -2220 -20 684 -22 904
Celkem 331900 77 374 3268 2 803 0 415345
PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY
Stav
k 31.12.2015 k 31.12.2014
tis. K¢
Hotovost 792
Uéty v bankéch 27095
Celkem 27 887
ZAKLADNI KAPITAL
Spolecnost ma zékladni kapital ve vysi 596 310 tis. K¢, ktery je rozdélen do 596 310 ks
akcii zné&jicich na majitele ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢, které jsou obchodovany
na volném trhu RM-Systému.
Zakladni kapital spole¢nosti nebyl v roce 2015 ménén.
ZISK NA AKCII

Zisk na akeii 430,83 K¢ (2014: 110,79 K<) byl vypocitan tak, ze zisk 256 907 tis. K¢
(2014: 66 065 tis. K¢) byl vydélen poétem emitovanych akcii, tj. 596 310 snizenym
o pramérny pocet drzenych vlastnich akcii v pritbéhu ucetniho obdobi (0 ks).
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26.

27.

BANKOVNI UVERY A KONTOKORENTY

Banka/Véritel Stav k Stav k Forma
31.12.2015 31.12.2014 Zajisténi
tis. K¢ tis. K¢

Bankovni uvéry kratkodobé
GE Money Bank 30000 0 Prohlaseni OHL Madrid, blankosménka,
zastavni pravo

Kratkodobé uvéry celkem 30 000 0
Prohldseni OHL Madrid, blankosménka,
GE Money Bank 50 000 0 zastavni pravo
Dlouhodobé tvéry celkem 50 000 0

V prabehu roku 2015 se Cerpaly bankovni uvéry a byly uroceny pohyblivou tirokovou
sazbou na bazi IM PRIBOR, se splatnosti iroki mésicné. Primérné urokové sazby uveért:
1,86% v roce 2015 a 1,48% v roce 2014.

Uvér u GE Money Bank se &erpal na inovaci linky na vyrobu prazcti v zavodé Uhersky
Ostroh. Dlouhodoby uvér je splatny postupné do 20.4.2020.

Spole¢nost ma pristup k ivérovym linkdm u bank, pficemz smluvné zajisténa castka
k datu 31.12.2015 ptedstavuje 450 000 tis. K¢ (k 31.12.2014 220 000 tis. K¢). V roce
2015 spolecnost navysila uvérovych limit z divodu zvyseni objemu prodeje. Spole¢nost
predpokladéd, ze na plnéni svych ostatnich zavazkl pouzije penézni toky z vyrobni
¢innosti a vynosy ze splatného finan¢niho majetku.

REZERVY

Rezerva na Ostatni dlouhodobé Dlouhodobé Kratkodobé  Rezervy

zaruéni opravy rezervy rezervy celkem rezervy celkem
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K&

K 31. prosinci 2013 2 160 4 446 6 606 19 6 625
Tvorba rezerv 2530 207 2737 11 2748
Cerpéni rezerv -2 055 0 -2 055 -19 -2074
Reklasifikace 0 -3 694 -3 694 0 3 694
K 31. prosinci 2014 2 635 959 3594 11 3605
Tvorba rezerv 38 161 0 38 161 0 38017
Cerpéni rezerv -144 0 -144 0 0
Rozpusténi nevyuz.r. 0 -959 -959 -11 -970
K 31. prosinci 2015 40 652 0 40 652 0 40 652

Tvorba rezervy na zaru¢ni opravy je kalkulovana jako procento z celkové vyroby
spole¢nosti, ocenéné v ptedpokladanych prodejnich cenach. Obdobi existence rezervy je
5-ti leté, coz je nejcastéjsi vySe zarucni lhity poskytované spolecnosti na garancni opravy.
K navySeni rezervy vroce 2015 doSlo disledkem enormniho navySeni vyroby a na
zékladé¢ zmény odhadu nédkladli na zaru¢ni opravy dle analyzy redlnych ndkladi na
zarucni opravy minulych let.

Ostatni dlouhodobé rezervy, které byly tvoieny zejména na sanace, rekultivace a diilni
Skody zptisobené tézbou kameniva, byly prevedeny na zavazky souvisejici s majetkem
uréeny k prodeji (viz bod 19) a byly rozpustény pii realizovani prodeje tohoto majetku.
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Kratkodobé rezervy byly tvofeny na ztratové stavebni smlouvy dle IAS 11. V roce 2015
ztratové stavebni smlouvy dle IAS 11 nejsou.

28. ODLOZENA DAN

Nize jsou uvedeny odlozené danové zavazky a pohledavky zatctované spolecnosti:

Stav k Pouzita Stav k Pouzita
31.12.2015  danova 31.12.2014 danova
(tis. K¢) sazba (tis. K¢) sazba
Opravky dlouhodobého majetku -5 871 19% -20 022 19%
Leasingové smlouvy -2 569 19% -4 337 19%
OdloZené danové zavazKky celkem -8 440 -24 359
Opravna polozka k majetku 0 19% 1088 19%
Opravné polozky k zasobdm 2195 19% 2036 19%
Opravné polozky k pohledavkdm 2057 19% 2282 19%
Diskont dlouhodobych pohledavek 760 19% 652 19%
Rezervy ostatni 7724 19% 501 19%
Zameéstnanecké pozitky 2102 19% 4001 19%
OdloZené daniové pohledavky celkem 14 838 10 560
Celkem odloZeny daiiova pohledavka / (zavazek) 6 398 -13 799

Odlozené danové zavazky a pohledavky byly v rozvaze vzajemné kompenzovany.

29. ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014

tis. K¢& tis. K¢
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi 188 577 249 501
Dohadné ucty pasivni — ostatni 63 984 18 674
Jiné kratkodobé zavazky 0 5
Celkem 252 561 268 180

Zavazky z obchodniho styku zahrnuji neuhrazené castky za nékupy, subdodavky,
pribézné néklady a piijaté zalohy.

Narhst dohadnych G¢th pasivnich je zplisoben vytvofenim dohadné polozky na skonto
odbératelim na zakladé¢ piedpokladu splnéni danych podminek — objem odbéru a
dodrZeni terminu splatnosti. V roce 2015 doslo k nartstu trzeb, tedy 1 k narstu dohadu
skont.
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30.

31.

32.

33.

34.

VEKOVA STRUKTURA ZAVAZKU Z OBCHODNICH VZTAHU

Do Po splatnosti Celkem

splatnosti 090dni  90-180dni  181-365 dni 1-2 roky
Stav k 31.12.2015 248 147 4350 64 0 0 252 561
Stav k 31.12.2014 260 890 7264 0 26 0 268 180

ANALYZA DOBY S PLATNOSTI FINANCNICH ZAVAZKU

(0daje v tis. K&)

K 31.12.2015 do 1 roku 1-5let 5 let a vice Celkem
Zavazky z obchodniho styku 252 561 709 40 253310
Bankovni Gvéry 30 000 50 000 0 80 000
282 561 50 709 40 333310
(0daje v tis. K<)
K 31.12.2014 do 1 roku 1-5let 5 let a vice Celkem
Zavazky z obchodniho styku 268 180 672 619 269 471
Bankovni Gvéry 0 0 0 0
268 180 672 619 269 471

DANOVE ZAVAZKY

Jedna se o zéavazky z titulu dané z pfijma fyzickych osob. K 31.12.2015 ¢inily tyto
zavazky 1 527 tis. K¢, k31.12.2014: 1 311 tis. K¢.

A dale o zavazek z titulu dané z piijmu pravnickych osob. Jde o predbéznou dan ve vysi
78 769 tis. K¢ snizenou o zaplacenou zalohu 37 500 tis. K¢.

STAVEBNI SMLOUVY

Vzniklé smluvni nédklady plus zatuctovany zisk (od pocatku staveb)

Minus prubézna fakturace

Pohledavky za smluvnimi odbérateli
Zavazky vici smluvnim odbératelim

OSTATNI ZAVAZKY

Zavazky k zaméstnancim

Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi
Zavazky z titulu dividend

Dohadné ucty pasivni — mzdové naklady
Jiné zavazky
Celkem

ZPSV

OHL GROUP

K datu 31.12.2015

K datu 31.12.2014

(tis. K¢) (tis. K¢)
32 360 91 549
23 800 92 632

8560 -1 083
9382 1 866
822 2 949

K datu 31.12.2015

K datu 31.12.2014

(tis. KO (tis. K©)
13 966 10 883
7260 6190
774 788

12 145 22131
1556 784
35701 40776
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3s.

36.

37.

PODMINENE ZAVAZKY
Soudni spory

K 31.12.2015 se spole¢nost neucastnila zadného soudniho sporu, jehoz rozhodnuti by
mélo podstatny dopad na spolecnost.

Bankovni zaruky ve prospéch odbérateli — ruceni za zaruéni vady

Bankovni ustav Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014

tis. K¢ tis. K¢
Komer¢ni banka, a.s. 13 491 13 124
Celkem 13 491 13124

Bankovni zaruky byly poskytnuty k 31.12.2015 ve vysi 13 491 tis. K¢ (2014:
13 124 tis. K¢.

Spoleénost také poskytla zaruku ve formé smének spoleénosti OHL ZS, a.s. ve vysi
5099 tis. K¢, spolecnosti ABM Mosty, s.r.0. ve vysi 237 tis. K¢, spolecnosti Prefa Praha
ve vysi 4 885 tis. K¢.

Ekologické zavazky
K 31.12.2015 neexistuje ekologicky audit spolecnosti. Vedeni spole¢nosti proto nemtize

odhadnout mozné budouci zavazky souvisejici se Skodami zpiisobenymi minulou ¢innosti
ani zavazky souvisejici s prevenci moznych skod budoucich.

SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU

V roce 2015 spolecnost uzaviela smlouvy na prondjem manipula¢ni techniky.

do 1 roku 1-5let Celkem
Budouci zavazky plynouci z uzavienych
smluv o operativnim leasingu k 31.12.2015 687 2122 2 809
Budouci zavazky plynouci z uzavienych
smluv o operativnim leasingu k 31.12.2014 0 0 0
RIZENI RIZIK

Kapitalova struktura je fizena tak, aby spolecnost dosahovala dlouhodobé stabilni
finan¢ni pozice a zdrovenl maximalizovala dlouhodoby vynos pro své akcionare.

Charakter ¢innosti spolecnosti s sebou nese vznik vérového a trzniho rizika. Trzni riziko
v sob¢ dale zahrnuje riziko ménové a urokové.

Kapital spolecnosti neni regulovan.
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Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko toho, Ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky
a v disledku toho spolecnost utrpi ztratu. Mezi hlavni finan¢ni aktiva skupiny patii Gty
v bankach a penize, pohledavky z obchodniho styku. Uvérové rizika u likvidnich
prostiedkil jsou omezena, nebot protistranami jsou banky s vysokym ratingovym
hodnocenim. U pohledavek z obchodniho styku jsou nejvyznamnéj$i protistranou
subjekty napojené na zdroje ze statniho rozpoctu, u nichz je riziko nesplaceni zavazka
minimalni.

Spolecnost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni uveérového rizika v roce
2015.

Maximalni avérova expozice

(tis. K¢)
Stav k 31.12.2015 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota
Podily v ovladanych podnicich 580 044 46 407 533 637
Pohledavky 605 649 88 451 517 198
Penézni ekvivalenty 219 446 0 219 446
Celkem 1405139 134 858 1270281

(tis. K¢)
Stav k 31.12.2014 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota
Podily v ovladanych podnicich 580 044 44207 535837
Pohledavky 516413 90 243 426 170
Penézni ekvivalenty 27 887 0 27 887
Celkem 1124 344 134 450 989 894

Ménové riziko a finanéni derivaty

Spolecnost realizuje vétSinu svych transakci v ¢eskych korunach a neni tedy vystavena
vyznamnému ménovému riziku. Pohledavky v EUR pfevySuji zavazky v EUR
o 1 994 tis. EUR.

Urokové riziko

Spole¢nost ma jeden dlouhodoby uvér a to na inovaci linky v zdvodé Uhersky Ostroh,
jeho splatnost je do 5 let.

Déle mé zlstatky dlouhodobych finanénich nastroji (pohledavky, zavazky, rezervy),
jejichz redlna hodnota podléha zménam Grokové miry. Spolecnost se snazi eliminovat
urokové riziko tim, Ze usiluje o vyvazenost mezi zUstatky aktivnich a pasivnich
dlouhodobych finan¢nich néstroj.

Riziko trokové sazby ptedstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho néstroje v disledku
zmény trznich urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je Grokova sazba finan¢niho
nastroje pevné stanovena indikuje, do jaké miry je tento néstroj vystaven riziku urokové
sazby.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je spole¢nost vystavena
riziku urokové sazby a je zalozena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich néstroja
nebo, v pfipadé, Ze se tirokova mira téchto nastrojii méni pted dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni urokové miry. V ptipadé, ze se jedna o obchod, ktery nenese informaci
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o smluvni splatnosti nebo zméné sazby, pak je dany objem zobrazen
ve sloupci ,,Nespecifikovano®.

Spolecnost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni tirokového rizika v roce
2015.

Stav k 31.12.2015 Do 3 Od 3 mésici Od 1 roku Nad Nespeci- Celkem
mésici  do 1 roku do 5 let 5let fikovano
Aktiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 545277 545277
Podily v ovladanych podnicich 0 0 0 0 533637 533 637
Zasoby 0 0 0 0 231988 231988
Pohledéavky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 9382 9 382
Pohledavky z obchodniho styku
a ostatni aktiva 473 037 27 622 14 465 2074 0 517198
Odlozena dafiova pohledavka 0 701 -563 157 6103 6 398
Penize a penézni ekvivalenty 219 446 0 0 0 0 219 446
Aktiva celkem 692 483 28 323 13 902 2231 1326387 2063326
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 40 652 40 652
Dartiovy zavazek 1527 41269 0 0 0 42 796
Zavazky z obchodniho styku 240 204 12 357 749 0 0 253 310
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7 500 22 500 50 000 0 0 80 000
Zavazky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 822 822
Ostatni zavazky 25236 10 465 0 0 0 35701
Pasiva celkem 274 467 86 591 50 749 0 41 474 453 281
Cisté irokové riziko bez podrozvahy 418 016 -58 268 -36 847 2231 1284913 1610045
Stav k 31.12.2014 Do 3 Od 3 mésici Od 1 roku Nad Nespeci- Celkem
mésici  do 1 roku do 5 let 5let fikovano
Aktiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 530368 530 368
Podily v ovladanych podnicich 0 0 0 0 535837 535 837
Zasoby 0 0 0 0 187681 187 681
Pohledavky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 1 866 1 866
Pohledavky z obchodniho styku
a ostatni aktiva 345470 69 875 10 143 681 3440 429 609
OdlozZena danova pohledavka 0 0 0 0 0 0
Penize a penézni ekvivalenty 27 887 0 0 0 0 27 887
Aktiva celkem 373357 69 875 10 143 681 1259159 1713248
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 3 605 3 605
Danovy zavazek 1311 24 505 13799 0 0 39615
Zavazky z obchodniho styku 198 623 69 557 672 619 0 269 471
Bankovni uvéry a kontokorenty 0 0 0 0 0 0
Zavazky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 2949 2 949
Ostatni zavazky 40776 0 0 0 3694 44 470
Pasiva celkem 240 710 94 062 14 471 619 10 248 360 110
Cisté Girokové riziko bez podrozvahy 132 647 -24 187 -4 328 62 1248944 1353138
Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, ze spolecnost nebude mit dostatek pohotovych zdroja
ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt.
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Nize uvedend tabulka obsahuje pasiva dle zbytkové splatnosti pené¢znich vydajil
(zbytkové splatnost predstavuje dobu od data ti¢etni zavérky do data smluvni splatnosti).

Spolecnost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni rizika likvidity v roce 2015.

Stav k 31.12. 2015 Do 3 mésici  Od 3 mésici Od 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let S let
Pasiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé¢ zavazky 0 0 709 40 749
Zavazky z obchodniho styku 240 204 12 357 0 0 252 561
Bankovni Gveéry a kontokorenty 7 500 22 500 50 000 0 80 000
Ostatni zavazky vcetné dani 37228 41 269 0 822 79 319
Pasiva celkem 284 932 76 126 50 709 862 412 629
Stav k 31. 12.2014 Do 3 mésici  Od 3 mésici Od 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let S let
Pasiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky 0 0 672 619 1291
Zavazky z obchodniho styku 198 623 69 557 0 0 268 180
Bankovni Gvéry a kontokorenty 0 0 0 0 0
Ostatni zavazky vcetné dani 45036 24 505 0 0 69 541
Pasiva celkem 243 659 94 062 672 619 339 012

Pravni riziko

Spole¢nost pravidelné sleduje a vyhodnocuje pasivni pravni spory vedené proti
spolecnosti. K pokryti potencidlnich zédvazka v souvislosti s pravnimi spory spolecnosti
vytvari rezervu ve vysi zalované Castky a ptislusenstvi pro vSechny pasivni pravni spory
s pravdépodobnosti plnéni vys§si nez 50%. Spolecnost rovnéz fidi pravni riziko
prostiednictvim pfehodnocovani kontraktii, do kterych vstupuje, z titulu pravniho rizika.

Spolecnost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni pravniho rizika v roce
2015.

ANALYZA CITLIVOSTI

Citlivost ke zménam na trhu

Spolecnost jako vyhradni vyrobce a dodavatel prazcovych vyrobkii na tuzemském trhu
pravidelné sleduje a vyhodnocuje chovéani trhu, na kterém plsobi. Vzhledem ke
skute€nosti, Ze spolecnost patii k dlouhodobé stabilnim dodavatelim prefabrikéati pro
nejvétsi stavebni spole¢nosti v Ceské republice, spoleénost neciti vyznamnou citlivost ke
zméndm na trhu.

Citlivost k ménovému riziku

Spolecnost vstupuje do cizoménovych transakci a je primarné vystavena ménovému
riziku v souvislosti se obchodnimi kontrakty uzaviranymi v cizich ménach. Jsou to
pfedeviim kontrakty s dcefinou spoleénosti ZPSV LTD. Bulharsko uzavirané
v EUR. Ostatni zahrani¢ni kontrakty se z hlediska €asu i vySe vyrovnavaji, takze riziko
spojenych s t€mito transakcemi je minimalni.

ZPSV 5
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V tabulce je uvedena ménova pozice spolecnosti dle jednotlivych mén, ve kterych ma
spole¢nost uzaviené jednotlivé transakce. Castky jsou uvedeny bez opravné polozky.

Ména Zavazky Pohledavky
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
EUR 19 947 16 643 73 844 98 900

Analyza citlivosti
Ména EUR

Obdobi 2015 2014
tis. K¢ tis. K¢
* Rozdil mezi pohledavkami a zavazky 53897 82 257
**Vliv na zisk v absolutni hodnoté 2 695 4113
% %
Vliv na zisk pied zdanénim 0,85 4,32
Vliv na vlastni kapital 0,17 0,30

** Polozka vyjadfuje riziko zvySeni nebo poklesu neuhrazenych pohledavek a zavazkt na konci roku. Je vyjadiena
absolutni hodnotou v tis. K¢. Uvazuje se pétiprocentni zména kurzu.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

Vynosy realizované se spriznénymi objekty

Rok 2015 tis. K¢ Material a zboZi Sluzby Ostatni vynosy Celkem
OHL 78, a.s. 340 542 22769 2430 365 741
7S Bratislava a.s. 2 331 466 208 3005
TOMI — REMONT a.s. 18 817 286 140 19 243
7PSV as. Caia 0 0 3366 3366
7ZPSV LTD. Bulharsko 0 11 566 1215 12 781
Celkem: 361 690 35087 7 359 404 136

Ostatni vynosy v roce 2015 zahrnuji mimo jiné piijaté dividendy od ZPSV a.s. Cafa ve
vysi 3 339 tis. K¢, uroky za prodlouzeni splatnosti u faktur vystavenych OHL ZS, a.s. ve
vysi 602 tis. K&, prodej materidlu do ZPSV Ltd. z diivodu vyroby prazci do CR ve 1 215

tis. K¢&.

Rok 2014 tis. K¢ Material a zboZi Sluzby Ostatni vynosy Celkem
OHL Z8, a.s. 141 634 37 670 9 045 188 349
7S Bratislava a.s. 162 0 6 168
OHL SA Madrid (sdruzeni

v Turecku) 7 826 150 0 7976
TOMI — REMONT a.s. 11238 171 47 11 456
ZPSV a.s. Caia 0 0 6 954 6 954
ZPSV LTD. Bulharsko 3733 0 225 3958
Celkem: 164 593 37991 16 277 218 861

Ostatni vynosy vroce 2014 zahrnuji ptijaté dividendy od OHL ZS, a.s. ve vysi

8 217 tis. K& a od ZPSV a.s. Cafia ve vysi 6 954 tis. K&.
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Nakupy realizované se spriznénymi subjekty

Rok 2015 tis. K¢ Material a zboZi Sluzby Celkem
OHL 78, a.s. 786 14 783 15569
TOMI — REMONT a.s. 18 0 18
CD TELEMATIKA 0 8 8
OHL SA Madrid 0 6525 6525
OHL Central Europe 0 610 610
7PSV LTD. Bulharsko 161242 16 831 178 073
7ZPSV as. Caia 12 486 0 12 486
Celkem: 174 532 38 757 213 289
Rok 2014 tis. K¢ Material a zboZi Sluzby Celkem
OHL 7S a.s. 1091 10572 11 663
TOMI - REMONT a.s. 25 0 25
CD TELEMATIKA 0 6 6
OHL SA Madrid 0 2 602 2 602
OHL Central Europe 0 774 774
7PSV LTD. Bulharsko 0 0 0
ZPSV a.s. Cafia 14 976 0 14 976
Celkem: 16 092 13 954 30 046

Nartist nakupu Materidlu a zbozi v roce 2015 je zplisoben nakupem prazct pro dalsi
prodej (zbozi) od deefiné spolecnosti ZPSV Ltd. z diivodu velkého nariistu odbytu v roce
2015, kdy nestacily vyrobni kapacity spolecnosti.

Nartst nakupu sluzeb v roce 2015 souvisi s nakupem prazci-doprava od ZPSV Ltd. a
dale z divodu vyssich ¢astek za korporatni sluzby, za pojisténi vSeobecné obcanské
odpovédnosti a za pojisténi odpovédnosti ¢lent vysokych funkci, které fakturuje OHL
SA Madrid.

Pohledavky k podnikiim ve skupiné

Nazev spole¢nosti Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014

tis. K¢ tis. K¢
OHL 78, as. 260 550 64 451
OHL SA Madrid (sdruzeni v Turecku) 0 152
TOMI - REMONT a.s. 0 2
7ZPSV as. Catia 0 0
ZPSV LTD. Bulharsko 0 4152
7S Bratislava a.s. 0 155
Celkem 260 550 68 912

Castka 0 tis. K& viigi spoleénosti ZPSV LTD. Bulharsko ptedstavuje k 31.12.2015:
- pohledavku dlouhodobou z obchodniho styku: 65 639 tis. K¢
- diskont k dlouhodobé pohledavce: 0 tis. K¢
- opravna polozka k dlouhodobym pohleddvkam: -65 639 tis. K¢
- pohledavku kratkodobou z obchodniho styku: 2 603 tis. K¢
- opravnd polozka ke kratkodobym pohledédvkam: -2 603 tis. K¢

ZPSV a4
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Castka 4 152 tis. K& viiéi spole¢nosti ZPSV LTD. Bulharsko piedstavuje k 31.12.2014:

- pohledavku dlouhodobou z obchodniho styku:
- diskont k dlouhodobé pohledavce:

- opravna polozka k dlouhodobym pohledavkam:
- pohledavku kratkodobou z obchodniho styku:

Zavazky k podnikim ve skupiné

67 339 tis. K&

0 tis. K¢

-67 339 tis. K¢

4 152 tis. K&

Nazev spole¢nosti Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014

tis. K¢ tis. K¢
OHL Central Europe 120 160
OHL SA Madrid 5199 2 154
OHL 78, as. 3463 5902
ZPSV a.s. Caia 203 2933
Celkem 8 985 11 149

Odmény cCleni predstavenstva a nejuzsiho vedeni

Odmeény vyplacené ¢leniim pfedstavenstva a ostatnim klicovym ¢lentim vedeni béhem

roku jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Odmeény ¢lentim Fidicich organu Rok 2015 Rok 2014

tis. K¢& tis. K¢&
Mzdové naklady (bez soc. a zdrav. pojisténi) 10417 8 603
Manazerské odmény (bez soc. a zdrav. pojisténi) 10 065 6 808
Ptispévky na zivotni a dichodové pojisténi 70 46
Osobni vozy aj. (Castka ke zdanéni) 861 682
Celkem 21413 16 139
Pocet tidicich pracovniki 13 12

Mezi fidicimi pracovniky nejsou zahrnuti zéstupci skupiny OHL v pfedstavenstvu

a dozor¢i rad¢€ spole¢nosti.

Od roku 2014 do tidicich pracovniki fadime také feditele jednotlivych useka feditelstvi.

Udaje jsou vypotitany za celé uéetni obdobi.

UDALOSTI PO DATU SESTAVENI UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné dalSi vyznamné udalosti, které by mély byt

zachyceny v této Ucetni zavérce.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK

KONCICI K 31.12.2015

Trzby

Zména stavu zasob

Naklady stavebni vyroby

Ostatni sluzby

Osobni naklady

Odpisy majetku

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Zména opravnych polozek a rezerv v provozni oblasti
Ztrata z provozni ¢innosti

Podil na zisku/ztraté ptidruzenych podnikii

Kurzové rozdily

Finan¢ni vynosy

Finan¢ni naklady

Zmeéna opravnych polozek a rezerv ve finan¢ni oblasti
Ztrata pi‘ed zdanénim

Dan z pfijmu
Ztrata za b&Zné obdobi

Ztrata za obdobi pripadajici:
Vlastniktim matefské spolecnosti
Nekontrolnim podilim

Celkem

Ostatni uplny vysledek
Polozky, které se nasledné mohou reklasifikovat do
hospodarského vysledku:
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu zahrani¢nich jednotek
Efektivni ¢ast zajisténi penéznich tokl
Odlozena dan
Ostatni Gplny vysledek po zdanéni — mezisoucet
Uplny vysledek za obdobi celkem

Uplny vysledek piipadajici:
Vlastnikiim matefské spolecnosti
Nekontrolnim podilim

Celkem

Pocet akcii (ks)

Ztrata na akcii (K¢)

OHL GROUP

ZPSV :

BOD Rok konéici Rok konéici
31.12.2015 31.12.2014

(tis. K¢) (tis. K¢) po

upravach

6 16481 119 12 732973
37117 -46 670

7 -13 697 290 -10 535309
9 -655 497 -492 071
8 -1 760 418 -1 384 562
-339 252 -273 681

10 113 324 233 865
11 -460 881 -231 647
12 -22 486 -207 696
-304 264 -204 798

6392 16277

-23 758 14 681

13 8726 5376
14 -48 591 -45 572
15 8 987 1172
-352 508 -212 864

16 27 630 -22 364
-324 878 -235 228

-306 075 -230 874

-18 803 -4 354

-324 878 -235 228

2945 -1 751

12 136 -41 967

-2 306 7974

12 775 -35 744

-312 103 -270 972

-291 530 -265 915

-20 573 -5 057

-312 103 =270 972

596 310 596 310

-545 -394




KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2015

Dlouhodoba aktiva
Nehmotny majetek
Pozemky, budovy a zafizeni
Investice do nemovitosti
Podily v ptidruzenych podnicich (s podstatnym
vlivem)
Ostatni finanéni majetek
Pohledéavky z obchodniho styku a ostatni aktiva
Odlozené danové pohledavky
Dlouhodoba aktiva celkem
Kratkodoba aktiva
Zasoby
Stavebni smlouvy
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Aktiva urcena k prodeji
Kratkodoba aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital
Zakladni kapital
Zakonny rezervni fond
Fond z pfecenéni zajistovacich derivati
Rezerva na piepocet
Nerozdéleny zisk
Vlastni kapital ptipadajici vlastnikim spole¢nosti
Nekontrolni podily
Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé ziavazky
Dlouhodobé bankovni uvéry
Dlouhodobé rezervy
Odlozeny daniovy zavazek
Ostatni dlouhodobé zavazky
Zavazky z titulu finan¢nich leasingti

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodniho styku

Stavebni smlouvy

Ostatni zavazky

Bankovni uvéry a kontokorenty

Danové zavazky

Zavazky z titulu finan¢nich leasingt

Kratkodobé rezervy

Zavazky souvisejici s majetkem k prodeji
Kratkodobé zavazKky celkem
Pasiva celkem

BOD 31.12.2015 31.12.2014
(tis. K& (tis. K&

17 144 960 147 255
18 1417 094 1473 481
19 257 544 291518
20 34 171 16 819
21 24738 24753
22 321702 345 882
23 173 628 45190
2373 837 2 344 898

24 352 904 404 447
25 1333919 1477 281
26 2324252 4775 061
0 2956331 1328616
28 3508 16 835
6970914 8 002 240

9344 751 10 347 138

29 596310 596310
28 538 24730

30 32305 -41793
42230 37173

31 2039336 2348 538
2 674 109 2 964 958

132878 155 433

2 806 987 3120391

32 50 000 -
33 232 588 165317
23 21559 34577
34 450 734 546 654
35 33408 24 504
788 289 771 052

36 4729 667 5112709
25 321013 143 659
37 402 310 256334
32 66 714 583217
38 80278 60 972
35 13 256 20752
33 136 237 274358
- 3694

5749 475 6 455 695

9 344 751 10 347 138

VYROCNI ZPRAVA 2015



KONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI K 31.12.2015

Zakladni Zakonny Rezerva na Fond Nerozdél. Podil Nekontrolni Vlastni
kapital rezervni piepocet z piecenéni zisk vlastniki podily kapital
fond cizich mén zajist’. mateiské celkem
derivati spoleénosti
Stav k 31.12.2013 596 310 156 304 39 404 -8 983 2450 711 3233 746 222525 3456271
Zisk (ztrata) za obdobi - - - - -230 874 -230 874 -4 354 -235228
Ostatni uplny
vysledek za obdobi - - -2 231 -32 810 - -35 041 -703 -35 744
Uplny vysledek za
obdobi celkem-
mezisoucet - - -2231 -32 810 -230 874 -265 915 -5 057 -270 972
Schvélené dividendy - - - - -8 348 -8 348 -5 182 -13 530
Zména zakonného
rezervniho fondu - -131 574 - - 131574 - -3370 -3370
Zména nekontrolnich
podild - - - - - - -53 483 -53 483
Ostatni - - - - 5475 5475 5475
Stav k 31.12.2014 596 310 24730 37173 -41 793 2 348 538 2 964 958 155433 3120391
Zisk (ztrata) za obdobi - - - - -306 075 -306 075 -18 803 -324 878
Ostatni uplny
vysledek za obdobi - - 5057 9488 - 14 545 -1 770 12 775
Uplny vysledek za
obdobi cellem-
mezisoucet - - 5057 9488 -306 075 -291 530 -20573 -312 103
Schvalené dividendy - - - - - - -2 281 -2 281
Zména zakonného
rezervniho fondu - 3 808 - - -3 808 - 877 877
Ostatni - - - - 681 681 -578 103
Stav k 31.12.2015 596 310 28 538 42 230 -32 305 2 039 336 2674 109 132878 2 806 987

» ZPSV

OHL GROUP
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KONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICi
31.12.2015

31.12.2015 31.12.2014
(tis. K¢&) (tis. K¢)
PROVOZNi CINNOST
Ztrata pied zdanénim -352 508 -212 864
Upravy o:
Podil na HV v ekvivalenci -6 392 -16277
Odpisy majetku 339252 273 681
Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku -13333 -11 481
Zména stavu rezerv a opravnych polozek 11812 198 505
Cisté tirokové naklady 30 657 25944
Postoupené a odepsané pohledavky 1631 1050
Nerealizovany kurzovy zisk 45152 15511
Vynos z vyhodné koupé - -90 632
Ostatni ztraty / (zisky) 28 575 4755
Vynosy z investic - -
Snizeni / (zvySeni) stavu zasob 49 819 -138 394
Snizeni / (zvySeni) stavu pohledavek 2227 460 -674 275
ZvySeni stavu zavazku 75 623 1287 041
PenéZni prostiredky z provozni ¢innosti 2 437 748 662 564
Uhrazena dan z piijmu -46 677 -53 148
Zaplacené troky -34 434 -29 965
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI 2 356 637 579 451
INVESTICNI CINNOST
Pfijaté uroky 5812 7 166
Prijaté dividendy - -
Piijmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 29 533 23 602
Nékupy dlouhodobého majetku -275 348 =227 756
Nékupy dlouhodobého finan¢niho majetku - -513
Cisty piirtstek penéznich prostiedkd pii ndkupu cennych papirt - 106 216
Ostatni pfijmy z cennych papirt - -
CISTE PENEZNI TOKY Z INVESTICNi CINNOSTI -240 003 -91 285
FINANCNI CINNOST
Vyplacené dividendy -2228 -14 134
Zména stavu avert -466 503 46 479
Splatky zavazki z financ¢nich leasingti -24 059 -38 682
Odkup nekontrolnich podilt - -53 483
Zména stavu kurzovych rozdilt z ptepoctu zavérek na jiné mény 3871 353
CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI -488 919 -59 467
CISTE ZVYSENI/(SNiZENT) PENEZNICH PROSTREDKU
A PENEZNiCH EKVIVALENTU 1627715 428 699
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU OBDOBI 1328616 899 917
PENEZNi PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBI 2 956 331 1328 616
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2015

VSEOBECNE INFORMACE

APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEZINARODNICH STANDARDU
UCETNIHO VYKAZNICTVI

DULEZITA UCETNi PRAVIDLA A POSTUPY
VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU
PROVOZNI SEGMENTY

TRZBY

NAKLADY STAVEBNICH ZAKAZEK
OSOBNi NAKLADY
OSTATNIi SLUZBY
OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY
OSTATNIi PROVOZNI NAKLADY
ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV V PROVOZNI OBLASTI
FINANCNIi VYNOSY
FINANCNI NAKLADY
ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV VE FINANCNI OBLASTI
DAN Z PRIJMU
NEHMOTNY MAJETEK
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2015

VSEOBECNE INFORMACE

Spole¢nost ZPSV a.s. (dale jen ,,Spole¢nost®) byla zaloZena jako akciova spole¢nost
v Ceské republice.

Akcie spolec¢nosti jsou veiejné obchodovatelné na volném trhu RM-Systém, ¢eské burza
cennych papiri.

Hlavnim pfedmétem podnikéni spolecnosti je vyroba stavebnich hmot a stavebnich
vyrobkil, projektova ¢innost ve vystavbe, provadéni staveb a obchodni ¢innost. Sidlo
spole¢nosti je Uhersky Ostroh, Ttebizského 207, PSC 687 24.

Ultimatnim vlastnikem spolec¢nosti a jejich dcefinych spolecnosti (dale jen ,,Skupina‘®) je
Spanélska spole¢nost Obrascon Huarte Lain, S.A., kontrolujici skupinu prostfednictvi
spole¢nosti OHL Central Europe a.s. (se sidlem v Praze), kterd ovlada 96,63% podil na

zékladnim kapitalu.

Udaje v této uéetni zavéree jsou vyjadfeny v tisicich korun ¢eskych (tis. K&).
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2015

APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEZINARODNICH
STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI

(a) Standardy a interpretace, které vstoupily v u¢innost v béZném obdobi a jejichz
aplikace méla vyznamny vliv na ucetni zavérku

V roce 2015 Skupina nezacala pouzivat zadné standardy a interpretace, jejichz pouziti by
mélo vyznamny vliv na ucetni zaverku.

(b) Standardy a interpretace, které vstoupily v tcinnost v béZném obdobi a jejichz
aplikace neméla vyznamny vliv na ucetni zavérku:

- IFRIC 21 — Poplatky, interpretace ptijatd EU dne 13. ervna 2014 (G¢inna pro
ucetni obdobi zacinajici dne 17. ¢ervna 2014 nebo po tomto datu).

- Roc¢ni zdokonaleni IFRS - cyklus 2011 — 2013, v rdmci EU u¢inné pro ro¢ni
obdobi zacinajici dne 1. ledna 2015 ¢i po tomto datu — obsahuje zdokonaleni Ctyt
IFRS: IFRS 1 Prvni pfijeti Mezinarodnich standardii i€etniho vykaznictvi, IFRS
3 Podnikové kombinace, IFRS 13 Ocenéni realnou hodnotou, IAS 40 Investice do
nemovitosti, jejichz cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy
a vyjasnit jejich znéni - ptijaté EU 18. prosince 2014 (Upravy budou platné pro
obdobi zacinajici 1. ledna 2015 nebo po tomto datu),

(c) Standardy a interpretace vydané IASB a prijaté EU, které zatim nejsou u¢inné

K datu schvaleni této ucetni zaveérky byly vydany nasledujici standardy, novelizace
a interpretace ptijaté Evropskou unii, které jesté nevstoupily v ¢innost:

- Upravy standardu IFRS 11 Uétovani o akvizici uasti na spole¢nych &innostech
(a¢inné v EU pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji),

- Upravy standardu IAS 1 Iniciativa tykajici se zvefejiiovani informaci (4¢inné v
EU pro ucetni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji),

- Upravy standardii IAS 16 a IAS 38 Vyjasnéni pfipustnych metod odpisii a
amortizace (4¢inné v EU pro ucetni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji),
Upravy standardi IAS 16 — Pozemky, budovy a zaiizeni a IAS 41- Zemédélstvi —
Rostliny pfinasejici urodu - ptijaté EU 23. listopadu 2015 (u¢inné pro ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

- Upravy IAS 19 Plany definovanych pozitki: Ptispévky zaméstnanct (4¢inné v
EU pro ucetni obdobi zac¢inajici 1. tnora 2015 nebo pozdéji),

- Upravy standardu IAS 27 Ekvivalenéni metoda v individualni uéetni zavérce
(u¢inné v EU pro tcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji),

- Roc¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2010 — 2012 (t¢inné v EU pro tcetni obdobi
zacinajici 1. tnora 2015 nebo pozdéji),

- Roc¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2012 — 2014 (t¢inné v EU pro ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji)

Skupina se rozhodla neaplikovat tyto standardy, novelizace a interpretace pied datem
jejich ucinnosti. Dle odhadi Gi¢etnich jednotek nebude mit dodrZzovani téchto standardd,
novelizaci a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé, Zadny vyznamny dopad na
ucetni zavérku jednotky.
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2015

(d) Standardy a interpretace vydané radou IASB, ale dosud neprijaté Evropskou
unii

V soucasné dob¢ se podoba standarda ptijata Evropskou unii vyrazné nelisi od nafizeni

schvalenych Radou pro mezinarodni ucetni standardy (IASB). Vyjimkou jsou nasledujici

standardy, upravy stavajicich standarda a interpretace, které nebyly k datu schvaleni

ucetni zavérky schvaleny k pouzivani v EU (data ucinnosti uvedend nize jsou pro IFRS

vydané radou IASB):

- IFRS 9 — Finan¢ni nastroje (U€¢inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018
nebo
po tomto datu),

- IFRS 14 — Casové rozliseni pii cenové regulaci (u¢inny pro Gcetni obdobi
zacinajici
1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

- IFRS 15 — Vynosy ze smluv se zédkazniky (¢inny pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2018 nebo po tomto datu),

- IFRS 16 — Leasingy (G¢inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo po
tomto datu),

- Upravy standardi IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem
a pridruzenym nebo spole¢nym podnikem (G¢inné pro ucetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2016 nebo po tomto datu),

- Upravy standardd IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investiéni ucetni jednotky:
Uplatiiovani
konsolida¢ni vyjimky (a¢inny pro tcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo p
o tomto datu),

- Upravy standardu IAS 7 — Vykazy penéznich tokd - Iniciativa tykajici se
zvetejniovani informaci (u¢inné pro Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo
po tomto datu),

- Upravy standardu IAS 12 — Dané z ptijmi - Uétovani o odlozenych dafiovych
pohledavkach z nerealizovanych ztrat (4€inné pro ucetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2017 nebo po tomto datu).

Skupina prozatim nedokoncila vyhodnoceni moznych dopadi zmén standardl popsanych
vyse. Dle predbéznych odhadti Skupiny nebude mit dodrzovani téchto standardu, uprav
stavajicich standardi a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprveé, vyznamny dopad
na ucetni zédvérku Skupiny.

Podstatna ¢ast vynost skupiny je generovana na zaklad¢ dlouhodobych stavebnich
kontraktlh — vynosy jsou vykazovany v prubéhu casu. Skupina pro zachyceni téchto
vynost v ucetnictvi vyuziva metodu procenta dokonceni. Pfijetim standardu IFRS 15
Skupina neocekava vyznamny vliv na ucetni zavérku, nebot’ se jedna o plnéni splnéna
v prub¢hu Casu.

Pro oblast zajiStovaciho UcCetnictvi uplatiovaného u portfolia financnich aktiv

a zavazkd, jehoz zasady Evropska unie dosud neschvalila, nejsou zatim schvélena Zadna
nafizeni.
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2015

DULEZITA UCETNI PRAVIDLA A POSTUPY

a) Prohlaseni o shodé

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (,,IFRS*) ve znéni pfijatém Evropskou unii, platnymi pro ucetni
obdobi zacinajici 1.ledna 2015.

b) Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

Tyto finan¢ni vykazy jsou konsolidované. Nekonsolidované finan¢ni vykazy jsou vydany
ke stejnému datu.

Skupina sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (IFRS) a interpretacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni ti¢etni
standardy (IASB) a Vyboru pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi
(IFRIC) ve znéni piijatém Evropskou unii, ve které jsou zobrazeny vysledky Skupiny
jako celku.

Ugetni zavérka vychazi z akrualniho principu, tzn. Ze transakce a dal§i skute¢nosti jsou
uznany v dob¢ jejich vzniku a zauctovany v ucetni zdvérce v obdobi, ke kterému se vécné
a Casov¢ vztahuji, a dale za predpokladu nepietrzitého trvani podniku. Je sestavena za
pouziti ocenovaci zékladny vychazejici z historickych cen kromé precenéni financnich
nastroji. Aktiva a pasiva nejsou vzdjemné kompenzovéana, pokud to IFRS vyslovné
neumoziuji. Uetni pravidla pfijatd Skupinou jsou pouzivana konzistentnd, veskeré
zmény oproti pfedchozimu roku jsou specificky vykazany.

Konsolidovana ucetni zavérka obsahuje Gcetni zavérku Spolecnosti a subjekti, které
kontroluje — dcetiné spolecnosti (podniky s rozhodujicim vlivem), sestavené vzdy
k 31. prosinci daného roku. Kontroly je dosaZeno v ptipad¢, Ze Spole€nost ma moc nad
jednotkou, do niz bylo investovano, je vystavena variabilnim vynosiim nebo ma pravo na
tyto vynosy na zékladé¢ své angaZovanosti v jednotce, do niZ investovala, a ma schopnost
vyuzivat moc nad jednotkou, do niz bylo investovano, k ovlivnéni vyse svych vynost.

Vysledky hospodateni dcefinych podnikt, které Spole¢nost v pribéhu roku ziskala nebo
pozbyla, se zahrnuji do konsolidovaného vykazu o uplném vysledku od data potizeni
(akvizice), respektive do data pozbyti.

Ugetni zavérky deefinych podniki jsou podle potieby upraveny tak, aby pouzivané Gdetni
postupy souhlasily s pravidly a postupy pouzivanymi v rdmci konsolida¢niho celku
skupiny.

VSechny vyznamné vnitroskupinové transakce, zlstatky, vynosy a néklady jsou pfi
konsolidaci vylouceny.

Nekontrolni podily (menSinové podily) v dcefinych podnicich jsou vykazovany oddélené
od podilu skupiny na kapitalu téchto spolecnosti. Podily nekontrolnich akcionaitt mohou
byt pfi prvotnim zachyceni ocenény realnou hodnotou nebo pomérnym podilem na redlné
hodnot¢ identifikovanych Cistych aktiv nabyvaného podniku. Vychodisko ocenéni lze
volit individualné pro kazdou konkrétni akvizici.
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2015

Po akvizici zahrnuje uUcetni hodnota téchto podili ¢astku k datu vzniku plvodni
podnikové kombinace a nekontrolni podil na naslednych zménéch vlastniho kapitalu po
datu kombinace. Celkovy uplny vysledek je ptifazen nekontrolnim podilim 1 v ptipade,
kdy je vysledkem zaporny ziistatek nekontrolnich podilu.

Zmény podila skupiny v dcefinych podnicich, které nevedou ke ztraté¢ ovladani, jsou
zauétovany jako transakce s vlastnim kapitalem. Ucetni hodnoty podilti skupiny
a nekontrolnich podili jsou upraveny tak, aby zohlediiovaly zmény v pomérnych
podilech v dcetfinych podnicich. VSechny piipadné rozdily mezi castkou, o niz jsou
nekontrolni podily upraveny, a redlnou hodnotou vyplacené nebo piijaté protihodnoty
jsou zachyceny piimo ve vlastnim kapitalu a pfifazeny vlastniktim.

Jestlize skupina ztrati kontrolu nad dcefinym podnikem, vypocita se vysledek z prodeje
podilu jako rozdil mezi redlnou hodnotou obdrzené protihodnoty (trzba z prodeje)
a ucetni hodnotou aktiv snizenych o zavazky a ucetni hodnotou nekontrolnich podilt.
Realna hodnota vsech investic, které si skupina v byvalém dcefiném podniku ponechava
k datu ztraty kontroly je povazovana za potfizovaci naklad pii prvotnim zachyceni
investice do ptidruzeného nebo spoluovladaného podniku nebo za realnou hodnotu pfti
prvotnim zachyceni finan¢ni investice podle IAS 39 (realizovatelna finan¢ni aktiva).

¢) Podnikové kombinace

Akvizice (potizeni) dcetfinych podnikli (podnikli s rozhodujicim vlivem) se uctuje
metodou koupé. Protihodnota za kazdou akvizici (pofizovaci naklad podnikové
kombinace) je ocenéna souctem redlnych hodnot ptfedanych aktiv, vzniklych nebo
prevzatych zavazkl, podminénych zavazkl a kapitalovych nastrojii (Cista aktiva), které
ziskava skupina vymeénou za kontrolu nad nabyvanym podnikem. Néklady spojené
s akvizici jsou v okamziku vzniku zachyceny v hospodaiském vysledku.

Je-li podnikova kombinace provadéna postupné, jsou podily v nabyvané ti¢etni jednotce,
které skupina vlastnila jiZ dfive, pfecenény na redlnou hodnotu k datu akvizice ;. k datu,
kdy skupina ziska kontrolu — a ztoho vyplyvajici zisk nebo ztraita se vykaze v
hospodarském vysledku. Zmény hodnot dfivéjsSich podild, které byly diive vykazany ve
vlastnim kapitalu, se preuctuji do hospodaiského vysledku zplisobem, ktery by odpovidal
oductovani pfi prodeji podilu.

Identifikovatelna aktiva, zavazky a podminéné zavazky nabyvaného podniku se vykazuji
v realné hodnoté k datu akvizice, krome:

- odlozené pohleddvky nebo zavazku a zivazku nebo aktiva souvisejiciho
s ujedndnim o zaméstnaneckych pozitcich, které jsou vykazany v souladu se
standardy IAS 12 a IAS 19

- zadvazku nebo kapitdlového nastroje souvisejicimi s nahrazenim pftislibu thrad
vazanych na akcie nabyvaném podniku, ktery je ocenén v souladu s IFRS 2

- dlouhodobych aktiv urcenych k prodeji (nebo vyfazeni), ktera se ocenuji
v souladu se standardem IFRS 5
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d) Goodwill

Goodwill, ktery vznika pii podnikové kombinaci, je aktivum vzniklé k datu ziskani
ovladani (datum akvizice). Je vykdzan jako piebytek souhrnu ptevedené protihodnoty
ocenény redlnou hodnotou (pofizovaciho nakladu podnikové kombinace), ¢astky vSech
nekontrolnich podild v nabyvaném podniku a redlné hodnoty ptipadného doposud
nabyvatelem drzené¢ho majetkového podilu v nabyvaném podniku nad ¢astkou nabytych
identifikovatelnych aktiv sniZenych o pfevzaté zdvazky ocenéné k datu akvizice.

Jestlize Cistd aktiva nabyvaného podniku pfevySuji souhrn pfevedené protihodnoty
ocenénd realnou hodnotou (pofizovaci naklad podnikové kombinace), ¢astky vSech
nekontrolnich podilti a redlné hodnoty piipadného doposud nabyvatelem drzeného
majetkového podilu v nabyvaném podniku, je ¢astka piebytku vykazana jednorazové do
hospodaiského vysledku jako ptinos z vyhodné koupé. Pied vykazanim zisku z vyhodné
koupé nabyvatel znovu posoudi, zda byla spravné identifikovana a ocenéna veskera
nabyta aktiva a veskeré prevzaté zdvazky.

Goodwill neni odepisovan, ale minimaln¢ jednou ro¢né je u n¢j ovérovana moznost
snizeni hodnoty. Pro ucely testovani na snizeni hodnoty je goodwill pfifazen kazdé
penézotvorné jednotce (nebo jejich skuping), u které se ocekava, ze bude mit prospéch
ze spoluptisobeni na podnikové kombinaci. Penézotvorné jednotky, kterym byl piifazen
goodwill, se testuji na snizeni hodnoty jednou ro¢n¢ nebo Castéji, pokud existuje ndznak
toho, Ze mohlo dojit ke snizeni hodnoty jednotky. Pokud je zpétné ziskatelna Castka
penézotvorné jednotky niz$i nez jeji ucetni hodnota, ztrata ze snizeni hodnoty je ptifazena
nejprve tak, aby snizila ic¢etni hodnotu goodwillu pfifazeného jednotce, a nasledné pak
ucetni hodnotu jinych aktiv jednotky. Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu je nevratna (v
nasledujicich obdobich nemize byt hodnota goodwillu opét navysena).

Pti odprodeji dcefiného podniku nebo spoluovladané jednotky se piisluSnad cast
goodwillu zahrne do zisku respektive ztraty z prodeje.

Pravidla pro goodwill vznikajici pii akvizici pridruzeného podniku jsou popsana
v nasledujicim bodé.

e) Investice do pridruZenych podniki

PfidruZenym podnikem (podnikem s podstatnym vlivem) se rozumi subjekt, ve kterém
skupina uplatiiuje podstatny vliv prostfednictvim své ti¢asti na rozhodovani o finan¢nich
a provoznich postupech podniku, ale nejedna se ani o kontrolni vliv ani o podnik se
spole¢nou ucasti.

Vysledek hospodateni, aktiva a pasiva ptidruzenych podnikl jsou v této ucetni zavérce
zachyceny (konsolidovany) metodou ekvivalence, s vyjimkou investic urcenych
k prodeji (viz nize).

Investice do pfidruzenych podnikil jsou vykazany v rozvaze v potfizovaci cen¢ upravené
o podily skupiny na zménach v Cistych aktivech podniku, ke kterym doslo po datu
akvizice a se zohlednénim sniZeni poklesu hodnoty jednotlivych investic. O ztratach
podniki s podstatnym vlivem piesahujicich podil skupiny v téchto podnicich se neuctuje,
pokud skupiné nevznikly smluvni zavazky tyto ztraty uhradit.
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Ptebytek mezi pofizovacim nékladem akvizice a podilem skupiny na realné hodnoté
identifikovatelnych Cistych aktiv ptidruzené¢ho podniku k datu akvizice je vykazan jako
goodwill. Goodwill je zahrnut do uc¢etni hodnoty investice a jako soucast investice je
kazdoro¢né posuzovan z hlediska mozného snizeni hodnoty.

Ptebytek realné hodnoty potizenych identifikovatelnych Cistych aktiv nad potizovacim
nakladem je zauctovan do vykazu o Uplném vysledku jako vyhodnad koupé. Pied
vykdzadnim zisku z vyhodné koupé nabyvatel znovu posoudi, zda byla spravné
identifikovana veskera nabytd aktiva a veskeré prevzaté zavazky.

Pokud ¢len skupiny obchoduje s podnikem s podstatnym vlivem zahrnutym do skupiny,
zisky a ztraty plynouci z téchto transakei jsou vylouceny do vyse podilu skupiny v daném
podniku.

f) Utasti na spoleéném podnikani — spole¢né podniky

Spolecny podnik je smluvni usporadani, kdy skupina nebo vice stran podnika
hospodarskou cinnost, kterd je pfedmétem spoluovladani, kdy strategicka finan¢ni
a provozni rozhodnuti tykajici se ¢innosti spole¢ného podniku vyzaduji jednomyslny
souhlas vSech stran, které sdileji kontrolu nad spole¢nym podnikem.

Dohody o spole¢ném podnikani, které zahrnuji zalozeni samostatného subjektu, ve
kterém ma kazdy spoluvlastnik sviij podil, se oznacuji jako spoluovlddané jednotky.
Skupina vykazuje svlij podil na spoluovladané jednotce za pouziti pomérné konsolidace.
Kromé investic ur¢enych k prodeji se v konsolidované ucetni zavérce podil skupiny na
¢istych aktivech slucuje po fadku s obdobnymi polozkami. Goodwill, ktery vznikne pfi
akvizici se uctuje podle pravidel platnych pro goodwill z akvizice dcefiného podniku.
Pokud skupina realizuje transakce se spoluovlddanymi jednotkami, vSechny vyznamné
vnitroskupinové transakce, zstatky, vynosy a néklady jsou pfi konsolidaci vylouceny.

g) Ucasti na spoleném podnikani — spole¢né ¢innosti

Skupina realizuje podstatnou ¢ast svych zakazek spolecné s jinymi stavebnimi firmami
ve formé sdruzeni bez pravni subjektivity. Podil na dile, které je takto dodavano, je dan
smluvnimi podminkami a je dodrzovan po celou dobu vystavby.

Skupinég nalezi pouze podil na objemu zakazky, ktery odpovida dané smlouvé o sdruzeni.
Pro zakazky realizované formou sdruzeni je ve finan¢nich vykazech zahrnut pouze podil
nakladi, vynost, pohledavek a zavazk.

h) Aktiva urcena k prodeji

Dlouhodobé aktiva a vyfazované skupiny aktiv a zavazki jsou klasifikovana jako drzena
k prodeji, pokud jejich ti¢etni hodnota bude zpétné ziskana prodejem spiSe nez naslednym
uzivanim. Tato podminka se povazuje za splnénou, jen kdyZz je prodej vysoce
pravdépodobny. Aktivum nebo vytazovana skupina musi byt k dispozici k okamzitému
prodeji ve svém soucasném stavu. Skupina musi aktivné usilovat o realizaci prodeje za
cenu, kterd je pfiméfena jeho redlné¢ hodnoté. Prodej aktiv by mél byt uskute¢nén do
jednoho roku od zatazeni aktiva do této skupiny.

Dlouhodobé aktiva a vyfazované skupiny drzené k prodeji se ocefiuji nizsi z ndsledné
uvedenych hodnot: piedchozi ucetni hodnota nebo redlnd hodnota snizenad o ndklady na
prodej. Dlouhodoby majetek vykazovany v rozvaze na fadku Aktiva urcend k prodeji neni
dale odepisovan.

[l
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i) Uctovani o vynosech

Vynosy se ocenuji vredlné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty za
predpokladu, Ze ¢astka vynosu muze byt spolehlivé ocenéna a pokud je pravdépodobné.
ze eckonomické wuzitky spojené s transakci poplynou do skupiny. Snizuji se
o predpokladané vratky od odbérateltl, rabaty a ostatni podobné slevy.

Vynosy z dlouhodobych stavebnich smluv jsou zatctovany v souladu s postupem
uctovani o stavebnich smlouvach (viz nize). Trzby z prodeje sluzeb jsou zatctovany
v okamziku poskytnuti sluzby.

Trzby z prodeje zbozi a vlastnich vyrobkl jsou zauctovany v okamziku, kdy dojde
k doruceni zbozi a ptevedeni prav vztahujicich se k tomuto zbozi.

Vynosy z podilu na zisku se vykazuji ve chvili, kdy vznikne pravo akcionait na pfijeti
platby.

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, ze ekonomické uzitky poplynou
do skupiny a ¢astka vynosu mtize byt spolehlivé ocenéna.

Casové rozliSeni vynosovych urokt se vykazuje podle vySe neuhrazené jistiny za pouziti
prislusné efektivni urokové miry, tj. trokova mira, ktera presné¢ diskontuje odhadované
budouci penézni piijmy.

j) Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocitan pomérem zisku za béZzné obdobi k vazenému priméru
poctu akcii v ob&hu v prubéhu ucetniho obdobi.

k) Stavebni smlouvy (smlouvy o zhotoveni)

Tam, kde je mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a naklady
zauctovany s piihlédnutim k rozpracovanosti smluvni ¢innosti k datu ucetni zavérky.
Rozpracovanost stavby je stanovena na zéklad¢ podilu doposud vynalozenych smluvnich
nakladt k celkovym odhadovanym smluvnim nakladim. Zmény tykajici se smluvné
dohodnutych praci, reklamace, naroky na plnéni a pobidky jsou zatctovany
po odsouhlaseni s odbératelem.

V ptipadech, kdy neni mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavebnich smluv, jsou
vynosy zauc¢tovany ve vysi skute¢nych nakladd, které budou uhrazeny. Skute¢né naklady
vztahujici se ke smlouvé jsou zauctovany do nakladl v obdobi, ve kterém vznikly.

Je-li pravdépodobné, ze celkové smluvni ndklady pievysi celkové smluvni vynosy, je do
nakladi zatctovana o¢ekavana ztrata.

Pohledavky ze stavebnich smluv predstavuji ¢astky skupinou vykonané prace, kterou
skupina bude oprédvnéna vyfakturovat. Zavazky ze stavebnich smluv ptredstavuji castky
préce, kterou skupina musi vykonat, aniz bude opravnéna je vyfakturovat. Castky pfijaté
diive, nez je pfisluSna prace provedena, jsou zahrnuty jako zavazek v ramci piijatych
zaloh.

[
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1) Leasing

Pronajem, u které¢ho byla na ndjemce pfevedena vSechna podstatna rizika a odmény
vyplyvajici z vlastnictvi majetku, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Ostatni pronajmy
jsou klasifikovany jako operativni leasing.

Skupina jako ndjemce

Majetek pronajimany formou finan¢niho leasingu je zatctovan jako aktivum skupiny
v realné hodnot¢ k datu potizeni nebo v souc¢asné hodnoté¢ minimélnich splatek leasingu,
je-li nizsi. Odpovidajici zavazek za pronajimatelem je v rozvaze veden jako zdvazek
z finan¢niho leasingu. Splatky leasingu jsou roz€lenény na finan¢ni néklady a snizeni
zavazku z leasingu tak, aby byla zaji$téna konstantni irokova sazba ve vztahu k zlstatku
zévazki. Finan¢ni naklady jsou uctovany ptimo do vysledku hospodareni.

Uhrady operativnich leasingi jsou v priib&hu doby trvani leasingu rovnomérmé uétovany
do vysledku hospodateni.

Skupina jako pronajimatel

Pti finanénim leasingu se dluzné ¢astky od ndjemcti vykazuji jako pohledavky ve vysi
¢isté financni investice skupiny do leasingu. Vynos z finan¢niho leasingu je alokovan do
ucetniho obdobi tak, aby odraZel konstantni periodickou miru navratnosti Cisté investice
skupiny.

Ptijmy z operativnich pronajma se vykazuji rovhomémnée po dobu trvani pfislusné¢ho
prondjmu.

m) Cizi mény

Konsolidovana ucetni zavérka skupiny je prezentovana v ¢eskych korunach, které jsou
funk¢éni ménou mateiské spolecnosti skupiny a soucasné jeji ménou vykazovani.

Jednotlivé individualni ucetni zévérky subjektd v ramci skupiny jsou predkladany
v mén¢ primarniho ekonomického prostredi, ve kterém subjekty vyvijeji svou ¢innost
(funk¢éni ména subjektu). Pti sestavovani individualnich Gc¢etnich zavérek subjektl se
transakce v jiné mén¢, nez je funkéni meéna daného subjektu, uctuji za pouziti ménového
kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se penézni polozky
prepocitavaji za pouziti zavérkového meénového kurzu. Nepenézni polozky, které jsou
ocenény realnou hodnotou, jsou piepocteny dle ménovych kurzl platnych k datu, kdy je
realnd hodnota stanovena. Nepenézni polozky, které jsou vyjadfeny v historickych
cenach, nejsou prepocitavany.

Zisky a ztraty vyplyvajici z prepoctl jsou zauctovany do vykazu o Gplném vysledku za
dané obdobi.

Pro ucely konsolidované ucetni zavérky se vykazy o uplném vysledku a vykazy
o finan¢ni situaci (rozvahy) jednotlivych subjekti ve skupiné vyjadiuji v cCeskych
korundch za pouziti ménovych kurzii platnych krozvahovému dni. Vynosové
a nakladové polozky se prepocitaji za pouziti primémych ménovych kurzii za dané
obdobi. Pfipadné vysledné kurzové rozdily jsou zalUctovany jako samostatna slozka
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vlastniho kapitalu skupiny (rezerva na piepocet cizich mén) a soucasné jsou soucasti
vykazu o uplném vysledku. V pfipad¢ odprodeje (pozbyti) zahrani¢ni jednotky se
kurzové rozdily, které lze pftitadit skupiné, projevi ve vykazu o uplném vysledku
v obdobi, kdy dojde k pozbyti zahrani¢ni jednotky. Kurzové rozdily pfifazené diive
nekontrolnim podiliim jsou odactovany zkapitdlu a nejsou reklasifikovany do
hospodatského vysledku.

Goodwill a Gpravy redlné hodnoty vznikajici pifi akvizici zahrani¢niho subjektu jsou
povazovany za aktiva a pasiva zahrani¢niho subjektu a jsou pfepocteny kurzem platnym
k rozvahovému dni.

n) Statni dotace

Dotace vztahujici se k odpisovanym aktiviim snizuji G€etni hodnotu potizovaného aktiva.
Vykazuji se, pokud existuje jistota, Ze skupina splni s nimi spojené podminky. Pokud
podminky nejsou splnény a dotaci bude muset skupina vratit, bude uctovano o zvySeni
hodnoty aktiva a bude douctovan dodatecny odpis tak, jako by dotace viibec neexistovala.

0) Vypijéni naklady

Vypujéni naklady k financovani zptisobilého aktiva (aktiva, které potfebuje znacné
casové obdobi k tomu, aby bylo pfipraveno k pouziti nebo prodeji) se pficitaji
k potizovaci cen¢ aktiva az do okamziku, kdy je toto aktivum piipravené k pouziti nebo
prodeji. Aktivovana c¢astka vypujénich nékladi se uré¢i metodou aplikace primérnych
vypujénich nakladi z Gvérd, které jsou splaceny béhem obdobi. Urokové néklady z Gvéru
ucelové uzavieného na potizeni konkrétniho aktiva se aktivuji v celkové vysi.

Ostatni urokové vynosy a néklady souvisejici se vSemi urofenymi instrumenty jsou
vykazany ve vysledku hospodateni v obdobi, se kterym vécné i1 €asoveé souvisi za pouZziti
efektivni irokové miry. Uroky z prodleni jsou zahrnuty do trokovych vynosti v okamziku
jejich zaplaceni dluznikem.

p) Dané

Dan z pfijml ve vykazu o Uplném vysledku zahrnuje splatnou daii za Gcetni obdobi
azmeénu zistatku odlozené dané s vyjimkou zmény odlozené dan¢é uctované piimo
do vlastniho kapitalu.

Splatné dan za Gcetni obdobi se vypocita ze zdanitelného zisku za dané obdobi - zédkladu
dang. Zdanitelny zisk je odliSny od zisku pred zdanénim vykazaném ve vykazu o uplném
vysledku, nebot’ nezahrnuje polozky vynosti nebo ndkladt, které jsou zdanitelné nebo
uznatelné v jinych obdobich, a ddle nezahrnuje polozky, které nepodléhaji dani ani nejsou
datlové odpocitatelné. Zavazek Skupiny z titulu splatné dané je vypocitdn pomoci
danovych sazeb platnych k datu ucetni zavérky.

Odlozena dan se vykazuje na zaklad¢ ptfechodnych rozdili mezi G¢etni hodnotou aktiv
a zavazkll v cetni zdvérce a odpovidajici dafiovou zékladnou pouzitou pii vypoctu
zdanitelného zisku. Odlozené danové zavazky se vykazuji u vSech zdanitelnych
ptfechodnych rozdild. Odlozené danové pohledavky se vykazuji u odcitatelnych
prechodnych rozdili v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, ze zdanitelny zisk, proti
némuZz bude mozno vyuzit od¢itatelnych ptfechodnych rozdilii, bude dosazen.
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Utetni hodnota odlozené daniové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni
posuzovana a snizena, pokud budouci zdanitelny zisk nebude schopen pohledavku nebo
jeji cast pokryt.

OdloZena dan je vypocitana pomoci dafiovych sazeb, které budou platit v obdobi, kdy
dojde k realizaci pohledavky nebo k vyrovnani zavazku.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se kompenzuji, pokud ze zékona existuje pravo
na zapocet splatnych danovych pohledavek proti splatnym danovym zavazktm, pokud se
vztahuji k danim ze zisku, které jsou vybirané stejnym danovym uifadem a pokud skupina
hodla zapocist svoje splatné danové pohledavky a zavazky v Cisté vysi.

q) Nehmotny majetek

Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v potrizovacich ndkladech a je odepisovan
rovnomérné po dobu piedpokladané Zivotnosti

Nehmotny majetek Pocet mésici
Software 24 az 120
Ocenitelna prava 48 az 108

Odpisové metody, ocekavané doby zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdorocné provefovany.

Skupina zachycuje v ucetni hodnoté software naklady na aktualizaci, pokud je
pravdépodobné, ze ziskd dalsi budouci ekonomické vyhody z této polozky a pokud

naklady mohou byt spolehlivé ocenény.

Néklady na béZznou tUpravu software se uctuji do vysledku hospodateni.
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r) Pozemky, budovy a zarizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou ocenény pofizovacimi naklady snizenymi o opravky
a zauctovanou ztratu ze snizeni hodnoty (model ocenovani potizovacimi naklady).

Pofizovaci cena majetku, s vyjimkou pozemkii a nedokoncenych investic, je odepisovana
po dobu odhadované zivotnosti majetku do vyse zistatkové hodnoty linedrni metodou
nasledujicim zptsobem:

Majetek Pocet let
Budovy 45 az 50
Stavby- komunikace, inzenyrské stavby, zpevnéné plochy 20 az 50
Obytné, sanitarni, skladovaci a kancelai'ské kontejnery 2az15
Energetické stroje a zafizeni Saz 15
Pracovni stroje, pfistroje a zatizeni 2az20
Vypocetni technika 3az8
Leseni, bednéni a mobilni oploceni 2az20
Inventar 3az 15
Osobni a uzitkové automobily do 3,5t 2az8
Ostatni dopravni prostiedky 4 az 25

V piipadé, ze Casti budov a zafizeni maji odliSnou Zivotnost, jsou odpisovany samostatnge.

Nedokonceny majetek se eviduje v pofizovacich nakladech sniZzenych o ztraty ze snizeni
hodnoty.

Potizovaci naklady zahrnuji cenu poftizeni, specifické sluzby a poplatky souvisejici
s pofizenim a v pfipad¢ zplsobilého aktiva i vypljcni naklady aktivované podle bodu o).

Porizovaci naklady aktiva se snizi o dotaci poskytnutou z prostiedki statu nebo Evropské
unie.

Technické zhodnoceni pronajatych budov je odepisovano po dobu trvani najmu.

Majetek potizeny formou finan¢niho leasingu je odepisovan po dobu své odhadované
Zivotnosti stejnym zptisobem jako majetek vlastnény skupinou.

Odpisové metody, odhady doby zivotnosti a zistatkové hodnoty majetku jsou kazdoro¢né
provéfovany .

Skupina zachycuje v Ucetni hodnoté polozky pozemki, budov a zafizeni nadklady na
vymeénu casti této polozky pti vzniku téchto nakladi, pokud je pravdépodobné, Ze ziska
dalsi budouci ekonomické vyhody, které plynou z této polozky, a ndklady na takovou
polozku mohou byt spolehlivé ocenény.

Néklady na béZnou udrzbu pozemki, budov a zatizeni se uctuji do pfislusnych poloZzek
do vysledku hospodafteni.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyfazeni majetku jsou vyc€isleny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou uctovany do vysledku hospodateni.
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s) SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kazdému rozvahovému dni skupina posuzuje ucetni hodnotu hmotného a nehmotného
majetku a zjistuje, zda doslo ¢i nedoslo k okolnostem, které indikuji snizeni hodnoty.
Existuji-1i takové signdly, je odhadnuta zpétné ziskatelna ¢astka majetku a urcen piipadny
rozsah ztraty ze snizeni hodnoty. Zpétné ziskatelna Castka se zjisStuje pro nedokonceny
nehmotny majetek i bez existence indikatort. V ptipad¢, Ze ptislusny majetek negeneruje
penézni toky samostatné, odhadne se zpétné ziskatelna ¢astka pen€zotvorné jednotky, ke
které majetek patii.

Zpétné ziskatelna Castka se rovna redlné hodnoté majetku snizené o naklady na prodej
nebo hodnoté zuzivani podle toho, kterd je vysSi. Hodnota zuZzivani se zjisti
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokl plynoucich z majetku na jejich
soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby, kterd vyjadiuje trzni posouzeni Casové
hodnoty penéz a specifickd rizika pro dané aktivum, pokud o né nebyly upraveny
odhadované penézni toky.

Je-li zpétné ziskatelna castka majetku nebo penézotvorné jednotky nizsi nez jeho ucetni
hodnota, je ucetni hodnota snizena na hodnotu zpétné ziskatelnou. Ztraty ze snizeni
hodnoty majetku jsou okamzité zauctovany do nakladi.

Nasledné zvyseni zpétné ziskatelné Castky skupina vykaze jako zisk, ktery vSak nesmi
presahnout kumulované ztraty ze snizeni hodnoty zauctované v predchozich obdobich.

t) Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti pfedstavuji nemovity majetek (pozemky a budovy) drzeny
s cilem ziskavat vynosy z prondjmu nebo pro Ucely kapitdlového zhodnoceni v del§im
Casovém horizontu. Pii pofizeni se ocenuji pofizovacimi ndklady pokud je
pravdépodobné, Ze skupina ziskd budouci ekonomické vyhody spojené s touto investici
do nemovitosti a Ze naklady na tyto investice lze spolehlivé ocenit. Ocenéni investice do
nemovitosti pofizené vlastni Cinnosti pfedstavuje pofizovaci naklady k datu, kdy je
dokoncena vystavba této nemovitosti.

Investice do nemovitosti se prvotné ocenuji podle modelu pofizovacimi ndklady a po
prvotnim zachyceni se odepisuji po dobu odhadované zivotnosti majetku, stejnym
zpiisobem jako pozemky, budovy a zatizeni (viz bod r).

Zisky a ztraty z vyrazeni nebo likvidace investice do nemovitosti jsou uctovany
do vykazu o Uplném vysledku v ¢asti ostatnich provoznich vynost nebo nakladii v roce
vyfazeni nebo likvidace.

Investice do nemovitosti jsou kazdoro¢n¢ provérovany na snizeni hodnoty podle bodu
s) SniZzeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku.

u) Ostatni finanéni majetek

Jedna se o cenné papiry uréené k obchodovani (klasifikované jako finan¢ni aktiva
v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty) nebo k prodeji (klasifikovana jako
realizovatelnd financéni aktiva). Ostatni finan¢ni majetek je pfi prvotnim vykéazani i
nasledné ocenén redlnou hodnotou.
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Pokud je snizeni redlné hodnoty financniho majetku ur¢ené¢ho k prodeji uctovano ptimo
do vlastniho kapitalu (realizovatelnd financni aktiva) a existuji objektivni dikazy, Ze
hodnota majetku je snizena, kumulativni ztrata, ktera byla zatctovana piimo do vlastniho
kapitalu, je vykazana do vysledku hospodateni, ackoli tento finan¢ni majetek nebyl
oductovan. VySe kumulativni ztraty, ktera je ctovana do vykazu o uplném vysledku,
predstavuje rozdil mezi pofizovaci cenou a soucasnou realnou hodnotou minus ztrata ze
snizeni hodnoty tohoto finan¢niho majetku diive zatctovaného ve vykazu o uplném
vysledku.

v) Pohledavky

Pohledavky skupiny jsou vykazovany v amortizované hodnot¢ za pouziti diskontni sazby
stanovené skupinou.

Zustatkova hodnota pohledavky je snizena o opravnou polozku na souc¢asnou hodnotu
odhadované zpétn¢ ziskatelné hodnoty v piipadé, ze existuji objektivni dikazy o tom, ze
doslo ke snizeni hodnoty pohledavky (zhorSeni financni situace dluznika, prodleni
s platbami apod.). Tvorba opravné polozky k pohledavkdm zavisi na analyze doby
splatnosti a kreditnim riziku spojeném s danym dluznikem. Opravné polozka je snizena
¢i zruSena, pominou-li objektivni divody pro snizeni hodnoty pohledavky, k Cerpani
opravnych polozek rovnéz dochézi pti prodeji nebo odpisu pohledéavek.

Zadrzné predstavuji dlouhodobé pohledavky k odbératelim vznikajici z uzavienych
smluv. Prostfednictvim zadrzného odbératelé zajist'uji ¢ast financnich prostfedkli po dobu
zaruky na predané dodavky, které slouzi na tthradu oprav vzniklych v pribéhu zaru¢ni
doby ptedaného dila. Po skonceni zaruky je nevycCerpané zadrzné vraceno.

w) Zasoby

Zasoby jsou vykazany v nizsi ze dvou hodnot - potizovaci ceny nebo Cisté realizovatelné
hodnoty. Pofizovaci cena zdsob zahrnuje cenu pofizeni materidlu a pfipadné piimé
mzdové a rezijni naklady souvisejici s uvedenim zasob do jejich soucasného stavu a s
dopravou zasob na stavajici misto ulozeni. Cistd realizovatelnd hodnota pfedstavuje
odhadovanou ¢istou prodejni cenu snizenou o veskeré odhadované naklady na dokoncéeni
a naklady spojené s marketingem, prodejem a distribuci. Skupina pouziva pro uréeni
hodnoty zasob metodu vazeného aritmetického priméru.

x) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty predstavuji pokladni hotovost, vklady splatné na pozadéani
a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice, které jsou pohotoveé sménitelné za predem
znamou ¢astku v hotovosti a s nimiZ je spojeno nevyznamné riziko zmény hodnoty.

y) Bankovni uvéry

Cenné papiry emitované v ramci skupiny a avéry jsou vykazovany v amortizované
hodnot¢ s pouzitim efektivni irokové miry bez transakénich néklada.
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z) Zavazky

Zavazky jsou zauctovany v amortizované hodnoté€ s pouzitim diskontni sazby stanovené
skupinou.

Kratkodobé zéavazky predstavuji zavazky z obchodnich vztahli a ostatni zavazky.
V ostatnich zavazcich jsou zahrnuty zavazky vici zaméstnanciim, ke spravé socialniho a
zdravotniho zabezpeceni a dohadné cCty pasivni.

Zadrzné tvoii dlouhodobé zéavazky k subdodavatelim z uzavienych smluv.
Prosttednictvim zadrzného skupina zajistuje ¢ast financnich prostiedkli po dobu zaruky
dodévek pfedanych od zhotoviteld. Zadrzné se pouzije na thradu oprav vzniklych
v pribéhu zaru¢ni doby dodavky. Po skonéeni zaruky je nevycCerpané zadrzné vraceno
zhotoviteliim.
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aa) Rezervy
Skupina vykazuje rezervu jen tehdy, kdyz:

- ma souCasny zavazek (smluvni nebo mimosmluvni), ktery je disledkem udélosti
v minulosti,

- je pravdépodobné, ze dojde k vypotadani zavazku, jehoz vySe muze byt spolehlivé
odhadnuta

Castka vykazana jako rezerva je nejlep$im odhadem vydajii, které budou nezbytné
k vypotadani soucasného zavazku vykazaného ke konci ucetniho obdobi po zohlednéni
rizik a nejistot spojenych s timto zavazkem. Uetni hodnota dlouhodobych rezerv
predstavuje soucasnou hodnotu budoucich penéznich tok.

Pokud se ocekava, ze vydaje nezbytné k vyporadani rezervy budou s jistotou uhrazeny
jinou stranou, vykaze se pohleddvka na stran¢ aktiv ve vySi nahrady, kterou je mozné
spolehlive urcit.

Rezervy na zarucni opravy jsou zatuctovany k datu dokonceni stavebniho dila nebo jeho
¢asti ve vysi nejlepSiho odhadu vedeni Skupiny ohledné nékladt, které bude nutné
vynalozit pfi vyrovnani zdvazku Skupiny za ptipadnou zarucni opravu dila.

Rezervy na ztratové zakazky jsou vykazany, je-li pravdépodobné, ze celkové ndklady
predmétu smlouvy piekroci celkovy vynos ze smlouvy.

Rezervy na roky z prodleni jsou zi¢tovavany na zaklad¢ analyzy zavazki po splatnosti.

Rezerva na odmény pii odchodu do dichodu je urcena na pokryti osobnich nakladt
zaméstnancl, ktefi splnili podminky stanovené kolektivni smlouvou. Rezerva
predstavuje soucasnou hodnotu budouciho zavazku skupiny vi¢i zaméstnancim se
zahrnutim primérného procenta fluktuace. Jeji hodnota je kazdoro¢né aktualizovéna.

Rezerva na soudni spory je vykdzana ve vysi posledné odhadovanych néklada plynoucich
ze soudniho sporu. Néklady jsou po dobu trvani sporu pravideln¢ aktualizovany.

Rezervy na finan¢ni ¢innosti jsou vykdzany ve vysi kalkulovanych budoucich finan¢nich
nakladu.

Rezerva na nevyfakturované prace provedené subdodavateli se tvoii na zakladé odhadu
nakladii na tyto prace. Jednd se o prace, které jsou provedeny subdodavatelem a
vyfakturovany objednateli.

bb) Finanéni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou ocenény v realné hodnoté. Realnd hodnota je ziskédna na zaklad¢
kotovanych trznich cen, modelti diskontovanych penéznich tokl, ptipadné modela
ocenéni opci. Derivaty jsou vykazovany jako finan¢ni aktiva v pifipad€ kladné redlné
hodnoty a jako finan¢ni zavazky v ptipad¢ zdporné readlné hodnoty. Derivaty se zbyvajici
splatnosti delsi jak 12 mésict se vykazuji jako dlouhodobé.
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Skupina pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi ménového nebo trokového rizika, kterému
je vystavena v dusledku svych operaci. Skupina urci derivat jako zajistovaci pouze pokud
k datu klasifikace spliuje podminky dané IFRS, ostatni derivaty piedstavuji financni
nastroje uréené k obchodovani.

Zmeény realnych hodnot derivati urcenych k obchodovani jsou od data obchodu do data
vypotadani Gctovany piimo do vykazu o uplném vysledku ve financni ¢asti vykazu.

Zajistovaci derivaty spliiuji soucasné tyto podminky zajist'ovaciho tcetnictvi:

(a) odpovidaji strategii Skupiny v oblasti fizeni rizik;

(b) na pocatku zajisténi je zajiStovaci vztah formalné¢ zdokumentovan, dokumentace
obsahuje identifikace zajiStovanych a zajistovacich nastroji, vymezeni rizika, které
je predmétem zajisténi, ptistup ke zjistovani a dolozeni efektivnosti zajisténi;

(c) ocekava se, ze zajisténi je vysoce efektivni na pocatku a po celé vykazované obdobi;

(d) aktualni zmény redlnych hodnot resp. penéznich tokl zajistovanych a zajistovacich
nastrojil jsou témet vyrovnany (v rozmezi 80% - 125%).

Pro zajistovaci derivaty se pouzivaji ucetni metody podle typu zajistovaciho vztahu,
kterym mutize byt bud”:

(1) zajisténi realné hodnoty zachyceného aktiva nebo zdvazku nebo pevného piislibu
(zajisténi realné hodnoty) nebo (ii) zajisténi budouciho penézniho toku vyplyvajiciho ze
zauctovaného aktiva nebo zédvazku nebo ocekavané transakce (zajisténi penéznich toka).

Zmeény realnych hodnot derivati, které jsou klasifikovany jako zajisténi realné hodnoty a
splituji podminky pro tictovani jako zajisténi redlné hodnoty a které se ukaZzi jako vysoce
ucinné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou uctovany do vykazu o tplném vysledku
spolu s pfisluSnou zménou redlné hodnoty zajisténého aktiva nebo zavazku, které souvisi
s timto konkrétnim zajistovanym rizikem. Neefektivni ¢ast zajisténi je uctovana piimo
do finanéni ¢asti vykazu o Gplném vysledku. Skupina v soucasné dob€ nevyuziva tohoto
druhu zajisténi.

Zmeény realnych hodnot derivatl, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich tokt
a spliuji podminky pro uctovani jako zajiSténi penéznich tokd, a které se ukazi jako
vysoce ucinné ve vztahu k zajiStovanému riziku, jsou vykazany ve vykazu o Uplném
vysledku - v ¢asti Ostatni uplny vysledek. Kumulované jsou vykdzany ve vykazu
o finan¢ni situaci (v rozvaze), v poloZce Fond z pfecenéni zajiStovacich derivath, ktera
tvoti soucast vlastniho kapitalu.

Castky vykazané v Ostatnim Gplném vysledku a kumulované ve vlastnim kapitalu jsou
pfevadény do vysledku hospodateni v obdobi, ve kterém zajiSténé aktivum nebo zavazek
ovlivni vykaz o Uplném vysledku. Neefektivni ¢ast zajiSténi je uctovdna piimo do
finan¢ni ¢asti vykazu o Uplném vysledku. Skupina timto zpiisobem zajistuje meénové
nebo urokové riziko z vybranych transakci. Efektivita zajisténi je pravidelné prospektivné
a retrospektivné testovana.

Zajistovaci ucetnictvi konci, jestlize skupina zruSi zajiStovaci vztah, po vyprSeni
zajiStovaciho nastroje, jeho prodejem nebo vypovédi, nebo kdyz nastroj piestane
spliiovat podminky pro =zajiStovaciho tucetnictvi. Zisky nebo ztraty kumulované
ve vlastnim kapitalu se promitnou do vysledku hospodafreni.
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cc) Diilezité ucetni usudky a klicové nejistoty pri odhadech

Pti uplatnovani ucetnich pravidel se vyzaduje, aby byly vypracovany piedpoklady
a odhady o vysi ucetni hodnoty aktiv a zavazki, kterd neni ziejma z jinych zdroji.
Odhady a ptedpoklady se realizuji na zéklad¢ zkuSenosti z minulych obdobi a jinych
faktort, které se v daném piipad€ povazuji za relevantni (vhodné). Skute¢né vysledky se
od téchto odhadit mohou lisit. Odhady a ptislusné piedpoklady se pravidelné provéiuji.
Upravy téetnich odhadil jsou zauétovany v obdobi, v némz jsou odhady upraveny, ma-li
uprava dopad pouze na dané obdobi, nebo v obdobi, v némz je uprava provedena,
a v dalsich obdobich, jestlize ma tprava dopad na bézné obdobi i obdobi budouci.

Mezi hlavni oblasti, kde mlze dochédzet k vyznamnym odliSnostem mezi skute¢nym
vysledkem a odhadem patii zejména opravné polozky k pohledavkam. Informace o
klicovych ptredpokladech vztahujicich se k budoucnosti a o dalsich klicovych zdrojich
nejistoty v odhadech k rozvahovému dni, u nichZz existuje vysoké riziko, ze b&hem
ptistiho ti¢etniho obdobi zplisobi vyznamné Gpravy ucetnich ¢astek aktiv a zavazka, jsou
pripadn¢ uvedeny v ramci jednotlivych kapitol.

Nize jsou uvedeny zakladni ptedpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi klicové zdroje
nejistoty pfi odhadech vypracovanych k rozvahovému dni, u nichz existuje vyznamné
riziko, ze béhem piistiho roku mohou zpiisobit zavazné upravy ucetni hodnoty aktiv
a zavazka.

Doba pouzitelnosti a zbytkova hodnota dlouhodobého majetku

Skupina upravuje odhadovanou dobu pouzitelnosti pozemkl, budov a zatizeni a investic
do nemovitosti ke konci kazdého ucetniho obdobi. Béhem finan¢niho roku vedeni
skupiny urci, zda ma byt doba pouzitelnosti uréitych polozek majetku vyssi vzhledem k
jeho vyuZiti a trvani uzavienych smluv.

Skupina rovnéz ke konci kazdého ucetniho obdobi upravuje odhadovanou dobu
pouzitelnosti dlouhodobého nehmotného majetku na zékladé individualniho posouzeni
jeho Zivotnosti.

Snizeni hodnoty majetku

Provétovani hodnoty majetku k datu ucetni zaveérky je opakujicim se procesem, ke
kterému skupina vyuZziva odbornikl z fad zaméstnancti, ale také v piipadech ocenovani
specidlnich strojit a nemovitosti sluzeb odbornych kancelafi. Cilem této ¢innosti je ziskat

v

co nejptesnéjsi daje o aktudlni hodnoté provéfovaného majetku (viz také bod s).
OdlozZena dan

Skupina upravuje zatctované odlozené danové pohledavky pravidelné pii mési¢nich
ucetnich zavérkach béhem ucetniho obdobi. Z divodu nejistoty ekonomického vlivu
snizuje vySi danové pohledavky vznikajici z opravnych poloZek k pohledavkam
a zadsobam, jelikoz tyto odlozené pohledavky nebude mozné v blizké budoucnosti daiiove
vyuzit. Skupina o¢ekava, ze bude moci v budoucnu uplatnit dafiovou ztratu, ktera byla
vykdzéana v lonském 1 letoSnim roce; proto byla vyuctovana odlozena danova pohledavka
z titulu danové ztraty v plné vysi.
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Opravné polozky k pohledavkam

Skupina reviduje svou politiku omezeni dluhti v disledku zmény ekonomického prostiedi
a tato omezeni ptehodnotila podle platebni moralky dluznik(i. Na zaklad¢ individualni
analyzy je pravidelné provadén prepocet opravnych polozek k rizikovym pohledavkam
podle vé&kové struktury a velikosti dluhu. Opravné polozky vyjadiuji riziko, ze
pohledavka nebude splacena.

Rezervy na soudni spory

Skupina vede soudni spory v CR a v zahrani¢i. Rezervy byly vytvofeny v piipadech, které
podle vyjadieni pravnikii povedou ke vzniku budoucich zavazk.

Ostatni rezervy

Skupina méa vyznamné zUstatky rezerv na zarucni opravy a na rizikové zakazky, jejichz
vyse se odviji od spravného odhadu vyvoje prislusné zakazky. Stav nedokoncenych
stavebnich zakazek podléhd rezimu pravidelnych kontrol. VySe vytvorené rezervy je
upravovana podle o¢ekdvaného vyvoje.

Stavebni smlouvy
Vynosy ze stavebnich smluv jsou vypocteny metodou procenta dokonceni, které je

zavislé na aktualizovaném smluvnim rozsahu dodavky a jemu odpovidajici kalkulaci
nakladl zakazky. Aktualizace kalkulaci podléha mésicnimu reZimu kontrol.

Nevyfakturované dodavky

Nevyfakturované dodavky jsou ocefiovany v rozsahu pievzatych praci a na zakladé
odsouhlasenych rozpoctu, které jsou soucasti uzavienych smluv véetné dodatk.

Opravy ucetnich odhadu

Opravy ucetnich odhada se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad revidovan,
pokud ma oprava vliv pouze na toto dané obdobi.

Ma-li oprava odhadu vliv na dané 1 budouci obdobi, je vykazana v daném a pak
v nasledujicich budoucich obdobich.

dd) Schopnost nepretrzitého trvani

Poslednich $est let bylo poznamenéno silnou krizi v odvétvi stavebnictvi ve vSech zemich
sttedni Evropy. O roce 2015 lze konstatovat, Ze bylo moZné pozorovat obrat a mirné
oziventi, ale riziko, Ze se skute¢né vysledky mohou vyznamné lisit od odhadd, trva. Rok
2015 byl vyjimeény objemem praci zadanych vyznamnymi investory v Ceské republice.
Predev§im diky masivnim investicim, které¢ byly spojeny s kon¢icim programovacim
obdobim evropskych fondt, bylo dosazeno vice nez 16,4 miliardy korun vynost.
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Skupina v letech 2015 a 2014 vykazala vyznamné ztraty. Usporna opatfeni vlad
cena, ptivedly do Skupiny velké zakézky nejen s minimem zisku, ale mnohdy 1 se ztratou
v piimych nakladech. Rok 2015 se stal rokem, kdy velké ¢ast téchto zakazek postupné
dospéla ke svému konci a pln€ ukézala sva veskera pozitiva i negativa. Bohuzel je nutné
konstatovat, Ze negativa u velké ¢asti z nich pfevazovala.

Strategickym cilem leto$niho roku je konsolidace domacich trhii (pfedevsim Cesko,
Slovensko, Polsko).

Je veden dalsi tlak na uspornd opatieni v oblasti nakladti na obsluhu a fizeni a rok 2016
by mél byt 1 v této oblasti rokem ocisty. Cilem Skupiny je vstoupit do roku 2017 ve
vyrazné Stihlejsi a moderné€jsi podobé€. V oblasti zisku si Skupina pro rok 2016 klade
jeden velky cil. Zlomit dvoulet¢ obdobi ztrat a vratit Skupinu do pozitivnich
ekonomickych vysledkd.

I ptes existenci vyznamné (materialni) nejistoty spojené s realizaci vySe popsanych pland,
jejichz nenaplnéni by mohlo zdsadnim zplisobem zpochybnit schopnost Skupiny
nepfretrzit¢ trvat a dostat tak svym zavazkiim, je ucetni zavérka Skupiny sestavena na
predpokladu ¢asové neomezeného trvani ucetni jednotky. Tento ptedpoklad je splnén dle
vedeni na zakladé vyse uvedenych skute¢nosti.
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VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU

Nazev spole¢nosti Sidlo spole¢nosti Metoda
konsolidace

Hlavni ¢innost

Mater'ska spole¢nost
Uhersky Ostroh, Ttebizského

ZPSV a.s. 207, CR
Dcerinné spolecnosti —(podniky s rozhodujicim vlivem )
OHL 78, a.s. Brno, Buresova 938/17, CR plna
OHL 7S SK, a.s. Bratislava, Furmanska 6, SR plna
leezmcne stavebnictvo Bratislava, Bratislava, Furmanska 8, SR plné
. ) Banja Luka, Jevrejska 37, ,
OHL 78, d.o.0. Banja Luka lokal 15, Bosna a Hercegovina pln
OHL ZS POLSKA, sp. z.0.0. Armii Krajowej 59, Wroclav, Ind
Polsko P
« - Chisinau, 65 Stefan cel Mare .
»OHL ZS MO*“ S.R.L. (Moldavie) Blvd.Moldavie plna
TOMI - REMONT a.s. Prost&jov, Pfemyslovka 4, CR plna
ZPSV a.s. Caiia Cana, Osvoboditelov 127,SR plna
ZPSV Ltd. (Bulharsko) Varna, Aleksander Dyakovich plnd

45, office 40, Bulharsko
PridruZené spolecnosti (spolecnosti s podstatnym vlivem)

REGENA, spol s r.o. Hranice , Nadrazni 551, CR ekvivalentni
Sarajevo, Put zivota 4c, Bosna

Remont Pruga d.d.Sarajevo . ekvivalentni

a Hercegovina
Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. Bratislava, Furmanska 8, SR ekvivalentni
Obalovna Boskovice, s.r.o. Boskovice, Rovnd 2146, CR  ekvivalentni

Do konsolida¢niho celku nejsou zahrnuty nasledujici spolecnosti:

Vyroba stavebnich prvkt

Provadéni staveb
Provadéni staveb

Provadéni staveb
InZenyrska Cinnost

Provadéni staveb

Provadéni staveb

Provadéni staveb
Vyroba stavebnich hmot

Vyroba stavebnich prvki

Svatovani koleji
Provadéni staveb

Provadéni staveb
Provadéni staveb

Nazev spolecnosti Sidlo spole¢nosti Podil na Diivod nezahrnuti do

ZK (v %) konsolidace
ZPSV servis, s.r.0. Uhersky Ostroh, Tiebizského 207, CR 100 Nevyznamny podnik
7S Brno, s.1.0. Brno, Buresova 938/17, CR 100 Nevyviji ¢innost
Kozépszolog Kft Budapest, ul. Sina Simon Rétany 8, Mad’arsko 20 Neni uplatilovan podstatny vliv
CD Telematika, a.s. Praha 3, Pernerova 2819/2a, CR 1,78 Podil mensi jak 20%

Viz také informace v bodé 21.

V kvétnu 2014 byla zalozena dcefind spole¢nost ,,OHL ZS MO* S.R.L. v Moldavské
republice. Spole¢nost se stala 100% vlastnikem, c¢astka vkladu 5 675,13MDL

(tj. 10 tis. K&).

Nutnost posileni Zelezni¢niho segmentu do budoucnosti vyvolala potiebu ziskat zbyvajici
podil v silné spolecnosti TOMI - REMONT a.s.. Tato spole¢nost disponuje zejména
kvalitnim strojnim a personalnim vybavenim, které je nezbytné pro ziskani novych
zakdzek v oboru Zelezni¢niho stavitelstvi. Proto byly vroce 2014 zahdjeny kroky
k akvizici spole¢nosti. V listopadu 2014 ziskala spole¢nost OHL ZS, a.s. rozhodujici
podil ve spolecnosti TOMI - REMONT a.s. a stala se tak 100% vlastnikem této

spole€nosti (potizovaci cena 50% podilu 165 000 tis. K¢).
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V konsolidované ucetni zaverce v roce 2014 byla tato investice vykdzéana do data akvizice
ekvivalen¢ni metodou dle IFRS 11, po datu akvizice byla vykdzana metodou plné
konsolidace.

Poftizena aktiva a uznané zavazky k datu akvizice 31.10.2014 celkem:
TOMI - REMONT a. s.

(v tis. K¢)
Dlouhodoba aktiva
Budovy a zafizeni, nehmotny majetek 122 052
Finanéni majetek 500
Odlozena dafiova pohledavka -
Pohledavky z obchodniho styku 4368
Kratkodoba aktiva
Zasoby a dlouhodobé smluvy 8075
Zavazky z obchodnich vztaht 211295
Penize a penézni ekvivalenty 271 216
Dlouhodobé zavazky
Rezervy 2 800
Odlozeny danovy zavazek 10372
Dlouhodobé zavazky a ostatni 1549
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky 140 164
Rezervy 21074
Cista identifikovatelna aktiva (100%) 441 547
Cista identifikovatelnd aktiva nakoupeného 50% podilu 255 634

Goodwill vznikly z podnikové akvizice

TOMI - REMONT a. s.

(v tis. K¢&)
Ptevedena protihodnota za 50% podil 165 000
Minus: realna hodnota nabytych identifikovatelnych ¢istych aktiv podil 50% -255 634
Goodwill z akvizice -90 634

Zaporny goodwill (vynos z vyhodné koupé&) byl promitnut ve vykazu o Uplném vysledku
v aktudlnim obdobi v fadku Ostatni provozni vynosy.

V listopadu roku 2014 nakoupila spole¢nost Zelezni¢né stavebnictvo Bratislava, a.s.
vlastni akcie pfedstavujici 22,34 % podil a doSlo tak ke zruSeni nekontrolnich podili.
Dale byl dozoréi radou spoleénosti Zelezni¢né stavebnictvo Bratislava, a.s. schvalen
zamér prodat vlastni akcie Spoleénosti OHL ZS, a.s.. Smlouva o odkupu akcii byla
uzaviena 3.8.2015 a dne 7.9.2015 byl podepsan protokol o pfevodu 3 520 ks listinnych
akcii Zelezni¢ného stavebnictva Bratislava, a.s. na OHL ZS, a.s., které se timto aktem
stalo 100 % vlastnikem spolecnosti (pofizovaci cena 22,34% podilu 2 095 tis. EUR).
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PROVOZNi SEGMENTY

Informace o segmentech byly zpracovany v souladu se standardem IFRS 8 — Provozni
segmenty, ktery definuje pozadavky na zvetfejiovani finan¢nich udaji o provoznich
segmentech ucetni jednotky. Financni udaje se déli do segmentl na zdklad¢ vnitini
organizace skupiny vykazovani vynosti a provoznich nakladl na zéklad¢ internich
ucetnich pravidel.

Identifikace segmentii

Skupina vykazuje provozni segmenty v souladu s organizacni strukturou matetské
spolecnosti, ktera definuje jednotlivé slozky ucetni jednotky, jimiz jsou ,teditelstvi
spolecnosti“ a ,,zdvody*. Plisobeni zavodi je orientovano do konkrétnich geografickych
oblasti  (segment Teritoria) s vyjimkou oboroveé orientovaného zavodu (segment
Zeleznice) s celosvétovou piisobnosti; pfedmétem &innosti zavodi zafazenych do
segmentu Teritoria jsou pozemni stavby, inzenyrské stavby a silnice, predmétem ¢innosti
segmentu Zeleznice jsou stavby drazni. Na feditelstvi spolenosti jsou centralizovany
vSechny fidici a podplrné procesy a €innosti — pro vykazani v segmentech byly hodnoty
evidované na feditelstvi spolecnosti rozpocitany koeficientem odvislym od podilu
segmentil na celkovych vynosech skupiny. VsSechny slozky ucetni jednotky jsou
pravidelné kontrolovany vedoucimi osobami s rozhodovaci pravomoci.

Vynosy podle segmentli neobsahuji dan z ptidané hodnoty, ale zahrnuji vynosy mezi
segmenty. Trzby celkem pfedstavuji vynosy podle segmentl, ze kterych byly
eliminovany vynosy mezi segmenty.

Prodeje mezi segmenty probihaji na komerénim zékladé. Provozni zisky podle segmentti
predstavuji segmentové vynosy po odecteni provoznich ndkladi podle segmentt.
Segmentové naklady zahrnuji distribu¢ni ndklady a ostatni provozni ndklady. Odpisy
byly pfifazeny k segmentiim, ke kterym se vztahuji.

Aktiva a zavazky podle segmentl zahrnuji vSechna aktiva riznych segmenti, kterd jsou

segmenty vyuzivana jako pfimo pfiraditelnd nebo mohou byt pfifazena k segmentu na
pfiméfeném zéaklade.
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Vynosy a vysledky segmenti k datu 31. 12. 2015

Udaje v tis. K¢& Zeleznice Teritoria Celkem
Trzby 9217661 7 263 458 16481 119
Mezisegmentové vynosy 197 238 -197 238 -
Trzby celkem 9 414 899 7 066 220 16 481 119
Trzby podle vizemi

Cesko 6784 863 4664 231 11 449 094
Bulharsko 200 460 2258 202718
Slovensko 1314993 1492103 2 807 096
Azerbdjdzdn - 104 104
Polsko 641 105 -34 239 606 866
Rumunsko - -20 135 -20 135
Rusko a Kazachstan - 207 204 207 204
Balkan 423929 635 360 1059289
Moldavie - 116 804 116 804
Turecko 359 - 359
Ostatni(*) 49 190 2530 51720
Odpisy 214 529 124 723 339252
Urokové vynosy 5896 1221 7117
Urokové naklady 18 446 16 402 34 848
Zisk (ztrata) pied

zdanénim 122 691 -475 199 -352 508
Dan z piijmu -77 698 105 328 27 630
Zisk (ztrata) po zdanéni 44 993 -369 871 -324 878

Aktiva a zavazky segmentii k datu 31. 12. 2015

Udaje v tis. K& Zeleznice Teritoria Celkem
Dlouhodoby majetek 813 906 1 068 109 1882015
Cesko 628 992 1002318 1631310
Bulharsko 60 569 14 60 583
Slovensko 116 904 51075 167 979
Polsko 6181 - 6181
Azerbdjdzan - 9 9
Rumunsko - 1 1
Rusko a Kazachstdn 59 4727 4786
Balkan 1201 6 445 7 646
Moldavie - 3520 3520
Pohledavky 1769 852 876 102 2 645954
Zasoby a stavebni

smlouvy 818 446 868 377 1 686 823
Penize a penézni

ekvivalenty 2267033 689 298 2956 331
Odlozena danova

pohledavka 97 078 76 550 173 628
Aktiva celkem 5766 315 3578 436 9 344 751
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Obchodni zavazky 3027192 2474222 5501414
Cesko 2328124 1331058 3659182
Bulharsko 13 989 64 14 053
Slovensko 523792 656 150 1179942
Polsko 74 544 4011 78 555
Madarsko 3735 36 3771
Rusko a Kazachstan - 26 948 26 948
Rumunsko - 27 947 27 947
Balkan 65 867 269 936 335 803
Moldavie - 156 469 156 469
Turecko 114 - 114
Ostatni(*) 17 027 1603 18 630
Uvéry 90 440 26274 116 714
Ostatni zavazky 340 356 557 721 898 077
Odlozeny danovy zavazek 17214 4 345 21559
Zavazky celkem 3475202 3062 562 6537 764
Vlastni kapital nepfitazeny 2 806 987
Pasiva celkem 3475202 3062 562 9 344 751
(*) Ostatni zem¢ ptedstavuji pfedevsim zemée jihovychodni Evropy vySe neuvedené
Vynosy a vysledky segmenti k datu 31. 12. 2014
Udaje v tis. K& Zeleznice Teritoria Celkem
Trzby 6230567 6 502 406 12732973
Mezisegmentové vynosy 46 384 -46 384 -
Trzby celkem 6276 951 6 456 022 12 732 973
Trzby podle vizemi
Cesko 3272739 4398429 7671 168
Bulharsko 4517 2467 6 984
Slovensko 1458076 821 543 2279619
Azerbdjdzan - 12584 12584
Polsko 1292709 3340 1296 049
Rumunsko - 186 558 186 558
Rusko a Kazachstin - 324 006 324 006
Balkan 39861 674 823 714 684
Moldavie - 24018 24018
Turecko 26 444 - 26 444
Ostatni(*) 182 605 8254 190 859
Odpisy 150 566 123 115 273 681
Urokové vynosy 4132 1042 5174
Urokové naklady 10 793 22755 33548
Ztrata pred zdanénim -201 855 -11 009 -212 864
Dan z piijmui 20359 2 005 22 364
Ztrata po zdanéni -222 214 -13 014 -235228
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Aktiva a zavazKky segmenti k datu 31. 12. 2014

Udaje v tis. K& Zeleznice Teritoria Celkem
Dlouhodoby majetek 1012528 958 133 1970 661
Cesko 824 087 922 676 1746763
Bulharsko 70 483 25 70 508
Slovensko 102 111 23621 125732
Polsko 7550 - 7550
Azerbdjdzin - 75 75
Rumunsko - 11 11
Rusko a Kazachstan 75 5471 5546
Balkdn 4120 6214 10334
Moldavie 4102 40 4142
Pohledavky 2749 275 2 371 668 5120943
Zasoby a stavebni smlouvy 1 049 770 831958 1 881 728
Penize a penézni

ekvivalenty 977 111 351505 1328616
OdloZena danova

pohledavka 41 028 4162 45190
Aktiva celkem 5829 712 4517 426 10 347 138
Obchodni zavazky 2 937262 2 865 760 5803 022
Cesko 1824346 1826715 3651061
Bulharsko -50213 324 -49 889
Slovensko 647 682 377165 1024 847
Azerbdjdzan - 166 166
Polsko 452 983 18 147 471 130
Madarsko 5915 37 5952
Rusko a Kazachstan 203 110193 110 396
Rumunsko - 123 391 123 391
Balkdn 12 944 317 598 330 542
Moldavie 561 89 334 89 895
Turecko 9699 - 9699
Ostatni(*) 33142 2690 35832
Uvéry 196 077 387 140 583217
Ostatni zavazky 414 175 391 756 805931
Odlozeny danovy zavazek 28 955 5622 34577
ZavazKky celkem 3576 469 3 650 278 7 226 747
Vlastni kapitél nepfitazeny 3120391
Pasiva celkem 3576 469 3650278 10 347 138

(*) Ostatni zem¢ predstavuji pfedevsim zemée jihovychodni Evropy vySe neuvedené

Piiristky dlouhodobych aktiv

Udaje v tis. K& Zeleznice Teritoria Celkem
K datu 31. 12. 2015

Nehmotny majetek 783 7 365 8148
Hmotny majetek 223315 87973 311288
Celkem 224 098 95 338 319 436

K datu 31. 12. 2014

Zeleznice Oblasti Celkem
Nehmotny majetek 1493 1 837 3330
Hmotny majetek 166 936 74753 241 689
Celkem 168 429 76 590 245019
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TRZBY

Rozd¢leni trzeb skupiny je nasledujici:

Rok 2015 Rok 2014

(tis. K¢) (tis. K¢)

Vynosy stavebnich zakazek 13411538 10 638 071
Prodej sluzeb 234 443 285394
Trzby z prodeje elektrické energie 18 506 25390
Prodej zbozi 402 191 349 962
Prodej vlastnich vyrobkl 2414 441 1434 156
Celkem 16 481 119 12732973

Vynosy ze stavebnich zakézek jsou trzby ze stavebni Cinnosti skupiny. Prodej sluzeb
predstavuji zejména trzby ze sluzeb, které pfimo nesouvisi se stavebnimi zakazkami
a trzby z pronajmu nemovitosti. Prodej zbozi je realizovan zejména dodavkou stavebnich

materiald na zakazkach.

NAKLADY STAVEBNICH ZAKAZEK

Rok 2015 Rok 2014

(tis. K&) (tis. K&)

Subdodavky véetné dopravy materialu 8927871 7 153 526

Spotfeba materialu 4212 603 2 880 559

Néklady na prodané zbozi 384 712 341 326

Spotieba energie 67978 56 098

Néklady na pfepravu osob 104 126 103 800

Celkem 13 697 290 10 535 309
OSOBNIi NAKLADY

Rok 2015 Rok 2014

(tis. K¢) (tis. K¢)

Mzdy 1269918 999 789

Socialni a zdravotni pojisténi 420105 327 329

Jiné 70 395 57 444

Celkem 1760 418 1384 562

Primérny piepocteny pocet zaméstnanct 2943 2451

Odmény vyplacené ¢leniim fidicich orgénid jsou uvedeny v bodé 42 — Transakce se

spfiznénymi osobami.
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10.

11.

OSTATNI SLUZBY
Rok 2015 Rok 2014

(tis. K¢) (tis. K&)
Naklady na reprezentaci 6231 7 249
Administrativni naklady a sprava budov 52 001 47197
Néjemné 51795 42 822
Operativni leasing 19 470 2 505
Propagace 21396 22750
Poradenstvi, pravni sluzby, pieklady, expertizy 151 905 119132
Sluzby souvisejici s ptipravou nabidkovych fizeni 159 489 121 056
Opravy a udrzovani 159372 102 151
Recyklace a nakladani s odpady 8 006 2 958
Ostatni sluzby 25 832 24 251
Celkem 655 497 492 071
OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Rok 2015 Rok 2014

(tis. K¢) (tis. K¢)
Cisty vynos z prodeje majetku 13 858 11 625
Prodeje materialu 3 860 5624
Pfijaté ndjemné z prondjmu movitého majetku 5478 16 815
Néhrady od pojistoven 16 249 21208
Cisty vynos z postoupenych pohledavek 228 35215
Uroky z prodleni a smluvni pokuty 61 264 24 385
Bonusy a pfijaté provize 1834 2014
Jiné provozni vynosy 10553 116 979
Celkem 113 324 233 865

Podstatnou ¢ast smluvnich pokut tvofi podily na smluvni pokuté na stavbé Mezotur
Gyoma pfeuctované na subdodavatele a ostatni Gcastniky sdruZeni. Soucasti Jinych
provoznich vynost v roce 2014 je ptfedevsim vynos z vyhodné koupé pii potizeni podilu

ve spolecnosti TOMI — REMONT a.s. ve vysi 90 634 tis. K¢.

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Rok 2015 Rok 2014

(tis. K¢) (tis. K¢)

Dan¢ a poplatky 22970 18 802
Bankovni a jiné poplatky 55100 49 826
Odepsané pohledavky 1676 36 830
Uroky z prodleni a smluvni pokuty 252982 49 428
Dary 292 603
Pojisténi majetku a staveb 51108 58 804
Jiné provozni naklady 76 753 17 354
Celkem 460 881 231 647

Vyznamnou polozkou, ktera vedla ke zvyseni ostatnich provoznich nékladu, byla pokuta
zaplacend v Mad’arsku na stavbé Mezotur Gyoma. V ¢astce jinych provoznich nakladi je

zahrnuta 1 ¢astka zmatené investice na stavbé Laguny Ostramo.
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12. ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERYV V PROVOZNIi OBLASTI

Rok 2015 Rok 2014
(tis. K¢) (tis. K&)
Zména opravnych polozek k zasobam -1724 -13 632
Zména opravnych polozek k pohledavkam -74 679 -33245
Zména opravnych polozek k majetku -11 603 -27919
Zména rezerv 65 520 -132 900
Celkem -22 486 -207 696
Znehodnoceni zasob Rok 2015 Rok 2014
(tis. K¢) (tis. K¢)
Opravné polozky k 1.1. 30185 16 553
Tvorba opravnych polozek 30998 21934
Rozpusténi opravnych polozek -29 273 -8 302
Opravné polozky k 31.12. 31910 30185
Znehodnoceni majetku Rok 2015 Rok 2014
(tis. K¢) (tis. K¢)
Opravné polozky k 1.1 187 993 160 074
Tvorba opravnych polozek 46 156 34973
Rozpusténi opravnych polozek pii zméné RH majetku -34 553 -7 054
Opravné polozky k 31.12. 199 596 187 993

Rozpusténi opravnych polozek k prodanému majetku bylo zohlednéno na fadku Ostatni
provozni vynosy.

Znehodnoceni pohledavek Rok 2015 Rok 2014

(tis. K¢&) (tis. K¢)
Opravné polozky k 1.1. 175 165 141 525
Akvizice TOMI — REMONT a.s. - 1158
Tvorba opravnych polozek 153 853 49 631
Rozpusténi opravnych polozek k odepsanym pohledavkam -17 463 -997
Rozpusténi opravnych polozek -80329 -16 333
Vliv kurzovych rozdila 1156 181
Opravné polozky k 31.12. 232 382 175 165

Rozpusténi opravnych polozek k prodanym a odepsanym pohledavkadm bylo zohlednéno
na fadku Ostat provozni vynosy, resp. Ostatni provozni naklady
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13.

14.

15.

16.

FINANCNI VYNOSY

Vynosy z dlouhodobych a kratkodobych investic

Urokové vynosy z diskontovani dl. zavazk a pohledavek

Uroky z bankovnich vkladi
Ostatni
Celkem

FINANCNI NAKLADY

Uroky z bankovnich avéri a kontokorentt

Uroky ze zavazki z finan¢niho leasingu

Urokové naklady z diskontovéni dlouhodobych zévazki a pohledavek

Ostatni néklady na finan¢ni ¢innost
Urokové zajisténi - SWAP
Celkem

Rok 2015 Rok 2014
(tis. K&) (tis. K&)

- 149

109 -

6498 5174
2119 53
8726 5376
Rok 2015 Rok 2014
(tis. K&) (tis. K&)
32980 30995
1869 2553
5487 12 024

1 664 -
6591 -

48 591 45572

ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV VE FINANCNI OBLASTI

Zména opravnych polozek k finanénimu majetku
Zména finan¢nich rezerv
Celkem

Znehodnoceni finanéniho majetku

Opravné polozky k 1.1.
Tvorba opravnych polozek

Opravné polozky k 31.12.

DAN Z PRiJMU

Splatna dan
Danové nedoplatky (vratky) a domérky minulych let
Odlozena dan

Celkem

Rok 2015 Rok 2014
(tis. KO (tis. K&)
-15 6

9002 1178

8 987 1172
Rok 2015 Rok 2014
(tis. K&) (tis. K&)
3110 3104

15 6

3125 3110

Rok 2015 Rok 2014

(tis. K&) (tis. K&)

117 875 50 492

3452 14939

-142 053 -43 067

-27 630 22 364

Pro vypocet dan€ z ptijmu byla v roce 2015 1 2014 pouZita sazba 19 %.
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Sesouhlaseni celkové dané za rok s ucetnim ziskem

Ztrata pied zdanénim

Danova sazba pro aktualni rok

Dan pti 19% sazbé dané z pijmi

Vliv tvorby a ruseni rezerv a opravnych polozek
Vliv nedanovych nakladi/(vynosi)

Vliv dar( a ostatnich odpocitatelnych polozek
Odpocet datiové ztraty minulych let

Upravy na zisku dle dafiové legislativy oproti IFRS
Daii po upravach (danova ztrata)

Daii tétovand v CR

Dan uctovana v zahranici

Daii z piijmi aktualniho obdobi

Danové nedoplatky a domérky minulych let

Vliv zmény odlozené danové pohledavky (zédvazku) — aktudlni rok

Vliv zmény daiové sazby na odlozenou dan
Daii z piijmii celkem

Efektivni dafiova sazba

Rok konéici

Rok konéici

31.12.2015 31.12.2014
(tis. K&) (tis. K&)
-352 508 -212 864

19 % 19 %
-66 977 -40 444
14 472 19110
47 688 -18 925
515 7197
195 7306
11135 3655
-16 272 -36 713
91205 29 842
26 670 20 650
117 875 50 492
3452 14 939
-142 053 -43 067
-27 630 22 364
7,84% -10,51%

Vyslednd danova sazba dané z piijmi byla stanovena vazenym primérem vsech

ucastnikli skupiny a zohlednuje 1 konsolida¢ni upravy a vysi odlozené dané€.
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17. NEHMOTNY MAJETEK

Software Ocenitelna Nedokonéeny Celkem
(tis. K¢) prava nehmotny majetek (tis. K¢&)
(tis. K¢) (tis. K¢&)
PORIZOVACi CENA
Stav k 31.prosinci 2013 367 457 10 018 - 377475
Akvizice TOMI — REMONT a.s. 661 - - 661
Piirastky 3242 88 5752 9082
Ubytky 32 - -2 801 2833
Vliv kurzovych rozdila -20 4 - -16
Stav k 31.prosinci 2014 371 308 10110 2 951 384 369
Piirastky 8148 - 18 194 26 342
Ubytky -1 645 - 22081 -3726
Vliv kurzovych rozdilt -137 -9 - -146
Stav k 31.prosinci 2015 377 674 10 101 19 064 406 839
OPRAVKY
Stav k 31.prosinci 2013 207 183 3147 - 210 330
Akvizice TOMI — REMONT a.s. 601 - - 601
Odpisy za rok 24 646 1596 - 26242
Eliminovéno pfi vyfazeni -32 - - -32
Vliv kurzovych rozdila -29 2 - -27
Stav k 31.prosinci 2014 232 369 4745 - 237114
Odpisy za rok 24 984 1545 1 26 530
Eliminovéno pfi vyfazeni -1 645 - - -1 645
Vliv kurzovych rozdila -114 -6 - -120
Stav k 31.prosinci 2015 255 594 6284 1 261 879
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2013 160 274 6 871 - 167 145
Stav k 31.prosinci 2014 138 939 5365 2 951 147 255
Stav k 31.prosinci 2015 122 080 3817 19 063 144 960

PIn¢ odepsany nehmotny majetek v uzivani €inil k datu 31.12.2015 ¢astku 139 828 tis.
K¢ (Castka je wuvedena v pofizovaci cené¢). K datu  31.12.2014 Cinil
157 488 tis.K¢.
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18. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENi

Pozemky Stavby Stroje a Inventar Ne- Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢) dopravni a dokonceny (tis. K¢&)
prostiedky vybaveni hmotny
(tis. K¢) (tis. K¢) majetek
véetné zaloh
(tis. K¢)
PORIZOVACi CENA
Stav k 31.prosinci 2013 97203 1 082 009 2306153 160 120 102 272 3747757
Akvizice TOMI -REMONT 13 061 43714 207 540 20208 220 284 743
Ptirastky - 26938 156 600 27 161 115 794 326 493
Prirastky reklasifikaci - - - 2220 - 2220
Ubytky externi -3 144 -7 985 -69 201 -7 821 -81 102 -169 253
Ubytky reklasifikaci -1173 -11 019 -8 021 -295 - -20 508
Vliv kurzovych rozdila 77 1229 3 604 462 304 5676
Stav k 31.prosinci 2014 106 024 1 134 886 2 596 675 202 055 137 488 4177 128
Prirastky 8376 63513 253 664 25 847 23210 374610
Ptirastky reklasifikaci - - - - - -
Ubytky externi -5 -17338 -78 521 -13 876 -90 937 -200 677
Ubytky reklasifikaci -892 8284 5801 295 -24 847 -11 359
Vliv kurzovych rozdila -102 -2730 -11 081 -1251 -1469 -16 633
Stav k 31.prosinci 2015 113 401 1186 615 2766 538 213 070 43 445 4323 069
OPRAVKY A SNIZENi{
HODNOTY
Stav k 31.prosinci 2013 1765 523 091 1 697 636 124 347 15343 2 362 182
Akvizice TOMI-REMONT - 17 674 125 044 20033 - 162 751
Odpisy za rok - 42901 170 474 17 386 6 230 767
Prirtstky reklasifikaci - - 30212 2159 - 32371
Ztrata ze snizeni hodnoty(*) - - -1 275 - - -1 275
Eliminovano pfi vyfazeni - -6 948 -62 677 -7507 - =77 132
Ubytky reklasifikaci - -3672 -5547 -355 - -9574
Vliv kurzovych rozdila - 759 2 657 141 - 3557
Stav k 31.prosinci 2014 1765 573 805 1 956 524 156 204 15349 2 703 647
Odpisy za rok - 54320 218 651 22 586 1367 296 924
Prirastky reklasifikaci - -19 3198 - - 3179
Ztrata ze snizeni hodnoty(*) - - 512 - - 512
Eliminovéano pfi vyfazeni - -7 967 -66 199 -12392 - -86 558
Ubytky reklasifikaci - - - - - -
Vliv kurzovych rozdila - -1782 -9296 -590 -61 -11729
Stav k 31.prosinci 2015 1765 618 357 2103 390 165 808 16 655 2905975
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2013 95 438 558 918 608 517 35773 86 929 1 385 575
Stav k 31. prosinci 2014 104 259 561 081 640 151 45 851 122139 1473 481
Stav k 31.prosinci 2015 111 636 568 258 663 148 47 262 26 790 1417 094

* Zaporna hodnota ptedstavuje zvyseni hodnoty majetku (rozpusténi opravné polozky)

Ucetni hodnota majetku skupiny zahrnuje majetek pofizeny formou finanéniho leasingu
v Castce 130 011 tis. K¢ (k 31.12.2014 pak 151 448 tis. K¢&).
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19.

PIn€ odepsany hmotny majetek v uzivani ¢inil k datu 31.12.2015 c¢astku 1 142 410 tis.
K¢ (¢astka je uvedena v pofizovaci cen¢ a spole¢né pro vyrobni a investi¢éni majetek).

K datu 31.12.2014 ¢inil 1 023 701 tis. K¢.

INVESTICE DO NEMOVITOSTI

Pozemky Stavby Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K¢)
PORIZOVACi CENA
Stav k 31. prosinci 2013 105 493 501 768 607 261
Ptirtstky externi 1114 50 1164
Ptirastky interni - reklasifikace - - -
Ubytky interni - reklasifikace - - -
Ubytky externi - - -
Stav k 31. prosinci 2014 106 607 501 818 608 425
Prirtstky externi - 1825 1825
Ptirdstky interni - reklasifikace - - -
Ubytky interni - reklasifikace 2 - 2
Ubytky externi -142 - -142
Stav k 31. prosinci 2015 106 463 503 643 610 106
OPRAVKY A SNIZENi HODNOTY
Stav k 31. prosinci 2013 36211 263 145 299 356
Odpisy za rok - 16 671 16 671
Ztrata ze snizeni hodnoty 880 - 880
Rozpusténi snizeni hodnoty - - -
Stav k 31. prosinci 2014 37091 279 816 316 907
Odpisy za rok - 15799 15799
Ztrata ze snizeni hodnoty - 20 000 20 000
Rozpusténi snizeni hodnoty -144 - -144
Stav k 31. prosinci 2015 36 947 315615 352 562
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2013 69 282 238 623 307 905
Stav k 31. prosinci 2014 69 516 222 002 291 518
Stav k 31. prosinci 2015 69 516 188 028 257 544

Ztrata ze snizeni hodnoty investic do nemovitosti byla stanovena na zaklad¢ ocenéni
vypracovaného nezavislymi odbornymi znalci, ktefi nejsou se skupinou nijak propojeni,

a u pozemk na zéklad¢ aktudlni cenové mapy v lokalité.

Vynosy z prondjml nemovitosti k datu 31. 12. 2015 ¢inily 15 100 tis. K¢ (v roce 2014

pak 13 699 tis. K&).
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20. PODILY V PRIDRUZENYCH PODNICICH

Vlastnicky Podily v Podil na HV v Podily v Podil na HV v
podil v % ekvivalenci ekvivalenci ekvivalenci ekvivalenci
31.12.2015 31.12.2014

Obalovna Boskovice, s.r.0., 45 24218 4405 19 813 1706
Remont pruga d.d. Sarajevo 33,5 - - -12 849 -3 814
Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. 35,5 7393 203 7793 781
REGENA, s.r.0. 25 2560 1784 2062 645
TOMI - REMONT a.s. 100 - - - 16 959
Celkem 34171 6 392 16 819 16 277

V listopadu 2014 ziskala Spole¢nost OHL ZS, a.s. zbyvajici podil ve spole¢nosti TOMI
- REMONT a.s. a stala se tak 100% vlastnikem této spolecnosti (pofizovaci cena 50%
podilu 165 000 tis. K¢). V konsolidované ucetni zavérce v roce 2014 byla tato investice
vykazéana do data akvizice ekvivalen¢ni metodou dle IFRS 11, po datu akvizice byla

vykédzana metodou plné konsolidace.

Souhrn finanénich informaci o pridruZenych podnicich ve skupiné

K datu 31.12.2015

K datu 31.12.2014

(tis. K& (tis. K&)
Aktiva celkem 231073 221832
Zavazky celkem 163 925 164 588
Cista aktiva 67 148 57 244
Podil skupiny na ¢istych aktivech pfidruZenych podniki 34171 16 819

Rok kon¢ici

Rok kon¢ici

31.12.2015 31.12.2014

(tis. K&) (tis. K&)

Vynosy celkem(*) 173 328 545276
Zisk za obdobi(*) 11266 31102
Podil skupiny na zisku / (ztraté) pridruZenych podniki 6 392 16 277

(*) Véetné vynost (zisku) TOMI - REMONT a.s. za 1.-10. mésic roku 2014

21. OSTATNI FINANCNIi MAJETEK

K datu 31.12.2015

K datu 31.12.2014

(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Podil nad 50%
7S Brno, s.1.0. 87 102
ZPSV Servis, s.1.0. 91 91
Mezisoucet 178 193
Podil pod 50% a nad 20%
Kozépszolog Kft - -
Mezisoucet - -
Podil pod 20%
CD Telematika, a.s. 24 560 24 560
Mezisoucet 24 560 24 560
Celkem ostatni finan¢ni majetek 24738 24753

Jsou zde spolecnosti, které nebyly zafazeny do konsolida¢niho celku z divodu
nevyznamnosti a spolecnosti, nichz je vlastnicky podil skupiny mensi nez 20 %.

V obchodnim véstniku Mad'arské republiky bylo dne 23.2.2016 zvefejnén zanik podilu
OHL Z8, a.s. ve spolecnosti K6zépszolg Kft (datum vymazani: 31.10.2015). Spole¢nost
byla s datem pravoplatného rozhodnuti (tj. 22.2.2016) vymazéana z obchodniho rejstiiku.
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22. DLOUHODOBE POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNI

23.

AKTIVA

Dlouhodobé zadrzné a pozastavky
Dlouhodobé poskytnuté zalohy
Opravné polozky k pohledavkam
Casové rozligeni

Celkem

K datu 31.12.2015

K datu 31.12.2014

(tis. K&) (tis. K&)
321609 335764
64 037 6961
65639 -
1 695 3157
321702 345 882

Podstatnou cast hodnoty dlouhodobych poskytnutych zaloh tvoii vklady do sdruzeni.
Soucasna hodnota dlouhodobych pohledavek byla stanovena podle bonity dluznika
diskontnimi sazbami v rozmezi od 4,35 do 5,15% pro pohledavky splatné do 4 let

a 4,50 az 5,30 % pro pohledavky splatné pozdéji.

ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA (ZAVAZEK)

Kdatu OdloZzena OdloZena dan K datu
31.12.2015 dai  vykazana do 1.1. 2015
(tis. K¢) vykazana vysledku (tis. K¢)
v kapitalu  hospodaieni
(tis. K¢) (tis. K¢)
Opravné polozky 17 485 - 4362 13123
Rezervy 76 088 - -14 110 90 198
Zaméstnanecké pozitky 19103 - 8251 10 852
Ostatni pfechodné rozdily 205 873 - 109 947 95926
Derivaty uctované do kapitalu 7 851 -2309 - 10 160
OdloZeni daiiovad pohledivka (+) 326 400 -2 309 108 450 220 259
Dlouhodoby majetek -86 111 - 10 448 -96 559
Diskontovani dlouhodobych
pohledavek a zavazka -10 278 - -2533 -7 745
Stavebni smlouvy -76 176 - 15772 -91 948
Ostatni pfechodné rozdily -1 766 - 11 625 -13 391
Derivaty uctované do kapitalu - 3 - -3
OdloZeny dariovy zdvazek (-) -174 331 3 35312 -209 646
Odlozena dan uctovana do vysledku
hospodateni 144 218 - 143 762 456
Odlozena dan uctovana do kapitalu 7 851 -2 306 - 10 157
Vliv konsolidaénich uprav - - -709 709
Kompenzovana odloZena dai 152 069 -2 306 143 053 11 3220
Vykazana odloZena pohledivka 173 628 - - 45190
Vykazany odloZeny zavazek -21 559 - - -34 577
* Prepocteny zlstatek odlozené dané v kurzu k 31.12.2015

Odlozeny danovy zadvazek ve vysi 21 559 tis. K¢ vznika v roce 2015 z operaci spole¢nosti
Zelezni¢né stavebnictvo Bratislava, a.s. a spolecnosti ,,OHL ZS MO* S.R.L.
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Danova pohledavka ve vysi 173 628 tis. K¢ vznikd souctem danovych pohledavek
ostatnich spole¢nosti konsolida¢niho celku.

Kdatu OdloZzena OdloZena dafi Akvizice TOMI- K datu
31.12.2014 daii  vykadzana do REMONT a.s. 1.1. 2014
(tis. K&  vykazana vysledku (tis. K¢) (tis. K¢)
v kapitalu  hospodai‘eni
(tis. K& (tis. K&)
Znehodnoceni majetku - - -1 900 - 1 900
Opravné polozky 13123 - 155 - 12 968
Rezervy 90 198 - 26 307 1092 62 799
Zameéstnanecké pozitky 10 852 - -17 528 - 28 380
Ostatni pfechodné rozdily 95926 - 65 899 679 29 348
Derivaty uctované do
kapitalu 10 160 7977 - - 2183
OdloZeni daiiova
pohledavka (+) 220 259 - - 1771 137578
Dlouhodoby majetek -96 559 - 3161 =774 -98 946
Diskontovani
dlouhodobych
pohledavek a zavazka -7 745 - -3490 -66 -4 188
Stavebni smlouvy -91 948 - -16 460 -171 =75 317
Ostatni pfechodné rozdily -13 391 - -11 160 - -2231
Derivaty uctované do
kapitalu -3 -3 - - -
OdloZeny daiiovy zdvazek
- -209 646 - - -1011 -180 682
OdloZena dan uctovana
do vysledku hospodateni 456 - 44 983 760 -45 287
Odlozena dan Gc¢tovana
do kapitalu 10 157 7974 - - 2183
Vliv konsolida¢nich
uprav - - -1916 - 1916
Kompenzovana
odloZena dari 10 613 7974 43 067 760 -41 188
Vykazana odloZena
pohledavka 45190 - - - 26 606
Vykazany odloZeny
zavazek -34 577 - - - -69 710
*) Ptepocteny zustatek odlozené dané v kurzu k 31.12.2014
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24,

25.

26.

ZASOBY
K datu 31.12.2015 K datu 31.12.2014
(tis. K¢) (tis. K¢)
Material 169 028 257310
Nedokonc¢ena vyroba 35788 25488
Vyrobky 164 282 151401
Zbozi 14732 203
Zalohy piijaté na zasoby 984 230
Opravna polozka -31910 -30 185
Celkem 352 904 404 447

Zasoby skupiny nejsou zatizeny zadnym rucenim.

STAVEBNI SMLOUVY
K datu 31.12.2015 K datu 31.12.2014
(tis. K¢) (tis. K¢)
Vzniklé smluvni naklady plus zauctovany zisk (od pocatku staveb) 28 181 138 33 154 688
Minus pribézna fakturace 27167 054 31 821 067
Celkem 1014 084 1333 621
Pohledavky z titulu stavebnich smluv 1333919 1477 281
Zavazky z titulu stavebnich smluv 321013 143 659

OBCHODNI A JINE POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

K datu 31.12.2015

K datu 31.12.2014

(tis. K¢) (tis. K¢)
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht 1670 701 3204 741
Opravné polozky k pohledavkam -256 488 -189 040
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahi ve sdruzeni 161 851 200 029
Pohledéavky za statem, SP a ZP 296 400 345 505
Kratkodobé poskytnuté zalohy 316 995 843 286
Dohadné Gcty a jiné pohledavky 110212 320817
Ostatni aktiva a ¢asové rozliseni 24 581 49 723
Celkem 2324252 4 775 061

Vyse opravnych polozek byla urcena s pfihlédnutim ke zkuSenostem ohledné splaceni

pohledavek ze strany dluznikd.

Analvza splatnosti pohledavek

Po splatnosti

Nad 180dni

Do splatnosti 0-90dni 90 -180 dni do1roku Nad]l1 rok Celkem
K datu 31.12.2015
Pohledavky 1981330 248 990 20 194 59 890 270337 2580741
Opravné polozky -10 064 -3 886 -374 -36 166 -205 999 -256 489
Celkem 1971 266 245104 19 820 23724 64338 2324252
K datu 31.12.2014
Pohledavky 4228 115 369 415 39085 93 698 233788 4964 101
Opravné polozky -59 951 -1457 -2 359 -3432 -121 841 -189 040
Celkem 4168 164 367 958 36 726 90 266 111947 4775061
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27.

28.

29.

PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY

K datu 31.12.2015

K datu 31.12.2014

(tis. K¢) (tis. K¢)
Hotovost 2250 4263
Utty v bankéch - volné prostiedky 2 954 081 1320 684
Terminovana depozita - 3 669
Celkem 2 956 331 1328 616
KRATKODOBA AKTIVA URCENA K PRODEJI
Popis polozky Lokalita K datu 31.12.2015 K datu 31.12.2014

(tis. K¢) (tis. K¢)
Pozemky Chomoutov - Olomouc 234 234
Pozemky Strelice u Brna 693 693

Hospodatsky .objekt —

Pozemky Stelice 1 690 1 690
Pozemky Malomeéfice - Kulkova 891 -
Budovy a stavby Litice nad Orlici - 4612
Komplexni NPO na odlesnéni a skryvky Litice nad Orlici - 2735
Samostatné movité véci Litice nad Orlici - 2256
Dlouhodoby drobny hmotny majetek Litice nad Orlici - 2
Pozemky Litice nad Orlici - 1173
Uéty v bankéch — vazané prostiedky Litice nad Orlici - 3440
Celkem 3508 16 835

V roce 2015 byl uskuteénén prodej majetku zavodu Litice nad Orlici — prodej lomu

a souvisejicitho majetku.

ZAKLADNI KAPITAL

Skupina ma zakladni kapital ve vysi 596 310 tis. K¢, ktery je rozdélen do 596 310 ks akcii
zn&jicich na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢ a které jsou obchodovany na volném

trhu RM systému.
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30. PRECENENI ZAJISTOVACIH DERIVATU
V souladu s IAS 39 jsou nékteré financni derivaty Uctovany jako zajiStovaci. Zmény
realné hodnoty derivati zajist'ujicich penézni toky jsou vykazany jako soucast vlastniho

kapitalu v ramci fondu z piecenéni zajist'ovacich derivatu.

K datu 31.12.2015 K datu 31.12.2014

(tis. K& (tis. K&
Realna hodnota zajisténi pen&Znich tokd na zacatku obdobi -51597 -11.090
Zavazek z titulu odlozené dané na zac¢atku obdobi 9 804 2107
Zistatek na za¢atku obdobi -41 793 -8 983
Pohyby v pritbéhu obdobt
Zisky / ztraty ze zmén redlné hodnoty 12 136 -41 967
Odlozena daii -2 306 7974
Celkem 9 830 -33 993
Nekontrolni podily -422 1460
Odlozena dan 80 -277
Celkem -342 1183
Zustatek na konci obdobi -39 883 -51597
Odlozena daii 7578 9 804
Zistatek na konci obdobi -32 305 -41 793

31. NEROZDELENY ZISK

Polozka nerozdéleného zisku je sloZzena z kapitédlovych fondu a ze statutarniho fondu.
Kapitadlové fondy nebyly v poslednich obdobich ménény. Do statutarniho fondu je
kazdoro¢né ptevadén zisk minulych obdobi po schvaleni valnou hromadou. V roce 2014
doslo ke zruseni zakonného rezervniho fondu spole¢nosti ZPSV a.s. a OHL ZS, as. a
k ptevedeni jeho ztstatku do nerozdé€leného zisku.

Zustatek zadkonného rezervniho fondu k 31.12.2015 je tvofen podily Skupiny na
zakonnych rezervnich fondech dcefinych a ptidruzenych spole¢nosti.
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32. BANKOVNi UVERY A KONTOKORENTY

Uvéry jsou troceny pohyblivou tirokovou sazbou.

K datu K datu Forma zajiSténi
31.12.2015 31.12.2014
(tis. K¢ (tis. K¢

Kratkodobé uvéry

Ceska spofitelna a.s. - 34031 Letter of comfort

Tatrabanka a.s. - 60 246  Zastavni pravo k pohledavkam

The Royal Bank of Scotland plc, - 12120  Letter of comfort

organizacni slozka

GE Money Bank, a.s. 30000 - Letter of comfort

Komeréni banka a.s. - 81080 Letter of comfort

Komeréni banka a.s., Slovenska 36700 - Zastavni pravo k pohledavkam
republika

HSBC Bank plc — pobo¢ka Praha - 95669  Letter of comfort

HSBC Bank plc — pobocka Praha - - Letter of comfort

UniCredit Bulbank 14 71 Bankovni zéruka

- 100 000 Letter of comfort
- 200 000 Letter of comfort

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Vseobecna uvérova banka, a.s.,
pobocka Praha; zkracen¢ VUB, a.s.,

pobocka Praha

Kratkodobé tivéry celkem 66 714 583 217
K datu K datu Forma zajisténi

31.12.2015 31.12.2014

(tis. K¢ (tis. K¢

Dlouhodobé tvéry

GE Money Bank, a.s. 50 000 - Letter of comfort
50 000 -

Dlouhodobé vivéry celkem

Uvérové linky

Skupina ma pfistup k uvérovym linkdm u bank, pficemz smluvné zajisténa castka k datu
31.12.2015 predstavuje 2 907 589 tis. K¢ (3 052 900 tis. K¢ k 31.12.2014). Skupina
pfedpokladd, Ze na plnéni svych ostatnich zdvazkii pouZije penézni toky z vyrobni
¢innosti.
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33. REZERVY

(tis. Ké) Rezerva na Rezerva na Rezerva na Rezerva na Rezerva Celkem
zarucni soudni odmény pri mozné na dlouh.
opravy spory odchodu do zpiusobeni finanéni rezervy

dichodu  $kody pfi Cinnosti
vystavbé

K 31. prosinci 2013 58 220 14 932 13 505 6700 74445 167 802

Akvizice TOMI — REMONT a.s. 2 800 - - - - 2 800

Ptiriistek rezerv za rok 23 348 207 345 2172 - 26 072

Cerpém’ rezerv -5551 -6 541 -209 -5 163 -1178 -18 642

Rozpusteéni nevyuzitych rezerv -10 560 - -273 - - -10 833

Diskont 2321 - - - - 2321

Preklasifikace -504 -3 694 - - - -4 198

Vliv kurzovych rozdilt - - -5 - - -5

K 31. prosinci 2014 70 074 4904 13 363 3709 73267 165317

Ptirtistek rezerv za rok 84 899 5500 999 1741 - 93 139

Cerpéni rezerv -13 250 - -32 - -9 004 -22 286

Rozpusténi nevyuzitych rezerv -3125 -959 -304 - - -4 388

Diskont 2225 - - - - 2225

Preklasifikace -1 160 - - - - -1 160

Vliv kurzovych rozdili -251 - -8 - - -259

K 31. prosinci 2015 139 412 9 445 14 018 5450 64263 232588

(tis. K¢) Rezervana Rezerva na Rezervy na Ostatni Celkem

uroky z ztratové nevyfakturované kratkodobé Kkratk. rezervy
prodleni zakazKky prace rezervy ve.kr.
rezervy na
zaruéni opravy

K 31. prosinci 2013 890 41 851 61 666 15 627 120 034

Akvizice TOMI — REMONT a.s. - - - 21074 21074

Pfirtistek rezerv za rok 471 111985 66 187 3963 182 606

Cerpani rezerv -5 -19 -40 985 -7 236 -48 245

Rozpusténi nevyuzitych rezerv - - - -1 525 -1525

Preklasifikace - - - 504 504

Vliv kurzovych rozdila 5 -40 - -55 -90

K 31. prosinci 2014 1361 153 777 86 868 32352 274 358

Piirastek rezerv za rok 1 540 129 143 - 1077 131 760

Cerpéni rezerv -102 -171 492 -86 868 -1757 -260 219

Rozpusténi nevyuzitych rezerv - -11 - -9419 -9 430

Preklasifikace - - - - -

Vliv kurzovych rozdili -23 -55 - -154 -232

K 31. prosinci 2015 2776 111 362 - 22 099 136 237

Rezerva na zaru¢ni opravy predstavuje souc¢asnou hodnotu odhadu tykajiciho se vydaji,
které si vyzada pokryti nakladl na opravy spojené s odstraiiovanim vad stavebnich
zakazek po dobu zaru¢ni lhiity. Vyse rezervy se odviji z predchozich zkusenosti s ¢etnosti
zarucnich oprav podle druhu staveb. NevycCerpana Cast rezervy se po skonceni zaru¢ni
lhaty zrusi. Dlouhodoba ¢ast rezervy na zarucni opravy je piepoctena na soucasnou
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34.

hodnotu diskontnimi sazbami 4,15 % u rezerv s o¢ekavanou realizaci do 4 let a 4,30 % u
rezerv, u kterych se ocekava realizace za déle nez 4 let.

Rezervy na soudni spory ptredstavuji odhad zavazku, ktery skupina bude muset uhradit
po skonceni pravniho sporu. VySe rezervy je pravidelné aktualizovana podle vyvoje
soudniho procesu. Rezerva na troky z prodleni je ur€ena na pokryti rizik vznikajicich
z nevyfakturovanych nakladovych troka z prodleni a smluvnich pokut. Vysi rezervy
ovliviiuje zpozdéni thrady zavazki a sazby urokd, ktera se odviji od aktudlni diskontni
sazby Ceské narodni banky (CNB). Rezerva na mozné $kody zptisobené pii vystavbé
vznikla na zaklad¢ podminek danych smlouvou o sdruzeni pfi vystavbé na Slovensku,
vroce 2014 se rezerva navysila o polozky na kryti ofekavanych budoucich nakladi
vyplyvajicich ze smluv s investorem, coz bylo vyuzito i pro dalsi stavebni zakazky v roce
2015.

Rezerva na finan¢ni cCinnosti byla vytvafena v pribéhu realizace dila ve vysi
kalkulovanych budoucich finan¢nich nakladii, které spolecnosti vzniknou z divodu
odlozené splatnosti ¢asti ceny dila na daném projektu. V roce 2015 bylo Gctovano jiz jen
o Cerpani této rezervy v souvislosti s vykazanymi finan¢nimi naklady.

Rezerva na nevyfakturované prace byla vytvorena na zakladé odhadu nékladii na prace,
které byly provedeny subdodavateli a vyfakturovany objednateli.

Rezerva na ztratové zakazky je vytvarena u stavebnich zakazek v souladu s pozadavky
IAS 11, a to:

- na pocatku stavby, pokud kalkulované naklady ptrevysuji o¢ekavané vynosy;
- v pribéhu stavby, pokud lze ocekavat zvySeni nakladu.

Kalkulované a skutetné naklady stavebnich zakdzek jsou mésicné kontrolovany
a porovnavany s ocekdvanymi vynosy, vyse vytvorené rezervy je upravovana podle
o¢ekavaného vyvoje. Rezerva se rozpusti v obdobi, kdy jsou zauctovany veskeré naklady,
na jejichz podkladé byla vytvoiena.

Rezerva na odmény pii odchodu do diichodu je ur¢ena na pokryti ndkladii jednorazovych
vyplat zaméstnanciim po skonceni pracovniho poméru pii pfilezitosti odchodu do
starobniho dlichodu. Vyse rezervy ptredstavuje soucasnou hodnotu zavazku se
zohlednénim fluktuace zaméstnanci.

OSTATNI DLOUHODOBE ZAVAZKY

K datu 31.12.2015 K datu 31.12.2014
(tis. K¢&) (tis. K¢&)

Dlouhodobé zadrzné a zavazky ze stavebnich smluv 376 599 364 964
Dlouhodobé ptijaté zalohy 7 780 110 832
Ostatni zavazky 66 355 70 858
Celkem 450 734 546 654
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3s.

36.

V rozvaze jsou dlouhodobé zavazky uvedeny v amortizované hodnoté, ktera se blizi
jejich redlné hodnoté.

Soucasna hodnota dlouhodobych zavazkl byla stanovena diskontnimi sazbami 4,15 %
pro zavazky splatné do 4 let a 4,30 % pro zavazky splatné pozdéji.

ZAVAZKY Z TITULU FINANCNICH LEASINGU

K datu 31.12.2015 K datu 31.12.2014

Minimalni leasingové splatky (tis. K¢&) (tis. K¢)
Do jednoho roku 14 849 22 391
Od dvou do péti let véetné 35337 26 177
Vice nezZ pét let - -
Minimalni leasingové platby celkem 50 186 48 568
Minus budouci finan¢ni naklady 3522 3312
Soucasna hodnota zavazkii z leasingu 46 664 45 256
Dlouhodobé zavazky z titulu financnich leasingti 33 408 24 504
Kratkodobé zavazky z titulu finan¢nich leasingt 13256 20752
Soucasna hodnota zavazkii z leasingu 46 664 45 256

V souladu se svymi béZnymi postupy pronajima si skupina c¢ast svého majetku formou
finan¢niho leasingu. Praméma doba leasingu &ini 3 - 5 let. Urokové sazby jsou pevné
ajsou stanovovany k datu uzavieni smlouvy. VSechny leasingy maji pevné urceny
splatkovy kalendar, nebyly uzavieny zadné smlouvy o podminéném splaceni leasingu.
Zavazky skupiny z finan¢nich leasingli jsou zajiStény zastavnim pravem
k pronajimanému majetku ve prospéch pronajimatele.

ZAVAZKY Z. OBCHODNIHO STYKU

K datu 31.12.2015 K datu 31.12.2014

(tis. K&) (tis. K¢)
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi 3333419 3419 347
Kratkodobé zavazky ve sdruzenich* 345 094 618 560
Dohadné ¢ty pasivni — nevyfakturované dodavky 476 879 616 182
Kratkodobé piijaté zalohy 571976 452 454
Jiné kratkodobé zavazky 2299 6 166
Celkem 4729 667 5112709

* jedna se o sdruZeni, ve kterych Skupina ptlisobi jako vedlejsi Gi¢astnik

Zavazky z obchodniho styku zahrnuji neuhrazené castky za ndkupy, subdodavky
a prubézné naklady.

Analvza splatnosti zavazka z obchodniho styku

Do Po splatnosti Celkem
splatnosti 0-90dni 90 -180 dni Nad 180dni Nad 1 rok
do 1 roku

K datu 31.12.2015
Zavazky
z obchodniho styku 4412197 303 327 7 184 6426 533 4729667
K datu 31.12.2014
Zavazky
z obchodniho styku 4 735485 347 625 22 467 6536 596 5112709
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38.

39.

OSTATNI ZAVAZKY
K datu 31.12.2015 K datu 31.12.2014
(tis. K&) (tis. K&)
Zavazky k zaméstnanciim 72 578 63 387
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 43 541 36 500
Dohadné ucty na osobni naklady a poplatky z bank. garanci 147 227 144 278
Jiné zavazky 138 964 12 169
Celkem 402 310 256 334

Podstatnou ¢ast polozky Jiné zdvazky tvoii zavazek, ktery byl vytctovan pfi inkasu
bankovni garance od spolecnosti Niskogradnja d.o.o. — inkaso nebylo Uctovano do
vynost, protoze je se spolecnosti veden soudni spor. K nartistu doslo i u dohadnych uctt
na osobni néklady — v souladu s podminkami nastavenymi v Kolektivni smlouvé doslo
k vytvofeni dohadii na bonusy, které se nakladové vazi k ukoncovanému ucetnimu
obdobi.

DANOVE ZAVAZKY

Jedna se o zavazky z titulu dan€ z piijmu, dan¢€ z pfidané hodnoty, spotiebni dan¢, silni¢ni
dan¢, dan¢ z nemovitosti apod. K datu 31.12.2015 ¢ini 80 278 tis. K¢ (k 31.12.2014 ¢ini
60 972 tis. K¢).

PODMINENE ZAVAZKY
Soudni spory

V ptipadech, kdy hrozi negativni vysledek soudniho sporu, byly vytvofeny odpovidajici
rezervy.

Rizikové zakazky

V roce 2015 se vyskytla stavebni zakazka, u které doslo k zastaveni praci z popudu
investora na zakladé¢ neocekavanych zmén geologického podkladu v mistech stavby.
Skupiné v této souvislosti vznikly naklady spojené s t€émito zménami i se samotnym
zastavenim praci, které nebyly investorem uhrazeny ani zohlednény v celkové cené dila.
Skupina vede intenzivni jednani s investorem o zméné celého projektu vedouci k vyfeSeni
problematické geologické situace, avSak do data sestaveni icetni zavérky nebyl podepsan
zadny dodatek smlouvy ¢i jiny dokument, ktery by potvrzoval pokracovani stavby a kde
by spole¢nost figurovala jako zhotovitel. Na zakladé popsanych skutecnosti a pfesvédceni
Skupiny, ze dojde v budoucnu k dohodé¢ s investorem vedouci k uhrazeni vynalozenych
nakladii, byly pro danou stavebni zakdzku vykdzany vynosy ve vysi aktudlné
vynaloZenych nakladd. Skupina tedy nevykazala u této zakazky ztratu ani zddnou rezervu
na piipadné budouci ztraty. Vzhledem k vyznamné nejistoté ohledné vyjedndvani
s investorem existuje urcité riziko vzniku potencidlni ztraty, jejiz vysi neni Skupina
v soucasné chvili schopna spolehlivé odhadnout.
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Zaruky poskytnuté bankami

Bankovni tstav

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha
Ceska spofitelna, a.s.

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.

BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceské republika
HSBC Bank plc - pobocka Praha

ING Bank N. V., organiza¢ni slozka

Komeréni banka, a.s., Ceské republika

Komer¢ni banka, a.s., Slovenska republika

KUPEG tvérova pojistovna, a.s.

Expobank CZ a.s.

Raiftfeisenbank a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s..
Vseobecna uvérova banka, a.s., pobocka Praha

The Royal Bank of Scotland plc, organiza¢ni slozka
Bank Pekao S.A

Tueuler Hermes S.A.

Celkem

Ekologické zavazky

K datu 31.12.2015

K datu 31.12.2014

(tis. K&) (tis. K&)
4508 4508
594 620 710 502

1 025 005 855459
61960 65 663
179 212 8300
505 526 739 454
559321 606 229
4216 -

65 169 10 000
10214 62 624
470251 244 908
594 471 854 269
884 831 1 046 383
108 993 111807

- 2882

- 2155

5068 297 5325143

Ve skupiné jsou sledovany ekologické aktivity. Nebyly vsak identifikovany zadné
naznaky, ze kterych by vyplyvaly mozné budouci zavazky souvisejici se Skodami
zpusobenymi minulou c¢innosti ani zavazky souvisejici s prevenci moznych Skod

budoucich.

SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU

Skupina jako najemce

Popis piredmétu Skuteéné Odhad splatek Odhad splatek Odhad splatek v Celkem
uhrazené do 1 roku (2016)  od 1 roku do 5 let dalsich letech
splatky v (2017 az 2020)
roce 2015
Osobni vozidla 4260 6724 19 027 - 30011
Nékladni vozidla 6738 5947 16 969 - 29 654
Ostatni stroje a
zatizeni 25395 16 076 52811 - 94 282
Celkem 36 393 28 747 88 807 - 153 947
Skupina jako pronajimatel
Popis piredmétu Celkova Najemné Piedpoklad Piedpoklad V dalsich
hodnota v roce najemného najemného v letech
pronajmu 2015 v roce 2016 letech 2017 az
2020
Zasobnikové vozy ZV-
35 48 456 6 999 4324 17 296 43 240
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41.

RIZENI RIZIK
A) Rizeni kapitalového rizika

Skupina fidi svij kapital tak, aby zabezpecila, Ze bude schopna pokracovat v ¢innosti jako
zdravé fungujici pii maximalizaci vynosi pro akciondie pomoci optimalizace poméru
mezi cizimi a vlastnimi zdroji. Strukturu kapitalu tvofi cizi zdroje, tj. penize a penézni
ekvivalenty, v pribéhu tcetniho obdobi pfijaté ivéry a vlastni kapital skupiny. Skupina
je schopna okamzité hradit splatné zavazky.

B) Rizeni finanénich rizik

Finanéni rizika zahrnuji:

- trzni rizika (v€etné ménového, irokového a cenového rizika)

- uvérovarizika

- rizika likvidity

Cilem skupiny v oblasti fizeni finan¢nich rizik je jejich minimalizace ¢i iplné odstranéni
formou zajisténi (pfirozené - Natural Hedging, umé¢l¢ - Artificial Hedging). Od roku 2007
bylo zahdjeno vyuzivani finan¢nich derivati k zajisténi ménového rizika, od roku 2010
1 urokového rizika s cilem minimalizace jejich dopadu. Skupina neobchoduje
s finan¢nimi néstroji ani neuzavira spekulativni derivaty.

Skupina nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni finan¢nich rizik v roce 2015.

B1. TrZni riziko

Vzhledem ke svym aktivitdm je skupina vystavena piedevs§im riziku zmén ménovych
kurz.

B.1.1) Rizeni ménového rizika

Skupina vstupuje do cizoménovych transakei a je primarné vystavena ménovému riziku
v souvislosti se stavebnimi kontrakty uzaviranymi v cizich ménéch. Jsou to tuzemské
kontrakty uzavirané v EURech a zahrani¢ni kontrakty. Skupina aktivné pfistupuje
k minimalizaci rizik spojenych s témito transakcemi pfedev§im pfirozenym zajiSténim
formou strukturovani obchodnich podminek svych pohledavek a zavazkii.

V tabulce je uvedena ménova pozice dle jednotlivych mén, ve kterych ma skupina
uzaviené jednotlivé transakce.
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Ména

BAM
AZN
BGN
EUR
HRK
HUF
KZT
MDL
PLN
RUB
RSD
TRY
USD
RON

Zavazky Pohledavky
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢
24 949 24 669 54714 39593
5 115 - -
23 109 26 846 30 044 46 184
2486 427 2 387 506 1203 484 2287191
1790 7 181 1893 7 081
9531 20 068 22115 22 738
26 905 98 381 20 609 62 328
5416 14 148 13131 14797
275 384 1 059 766 223961 1038993
2 11 861 - 11849
6 28 - 7
- 9 699 15 12
28 - - -
112 240 233215 108 163 107 024

Analyza citlivosti

Skupina stanovila miru citlivosti, kdy zména ménového kurzu je pfiméfené¢ mozné, na
5% posileni (oslabeni) ceské koruny vici prisluSnym cizim ménam. Analyza zahrnuje
neuhrazené penézni polozky provadéné v cizich ménach a upravuje jejich prepocet na
konci tcetniho obdobi 0 5% zménu.

K datu 31.12.2015
Ména BAM EUR HUF PLN
tis.K¢& tis.K¢& tis.K¢ tis.K¢
* Rozdil mezi pohledavkami a zavazky 29 765 -1 282943 12 584 -51 424
**Vliv na HV 1488 -64 147 629 -2 571
% % % %
Vliv na HV pted zdanénim -0,422 18,197 -0,178 0,729
Vliv na vlastni kapital 0,053 -2,285 0,022 -0,092
K datu 31.12.2014
Ména KZT EUR RON PLN
tis.K¢ tis.K¢ tis.K¢ tis.K¢
* Rozdil mezi pohledavkami a zavazky -36 053 -100 315 -126 191 -20773
**Vliv na HV -1 803 -5016 -6 310 -1 039
% % % %
Vliv na HV pfed zdanénim -0,852% 2,371% 2,982% 0,491%
Vliv na vlastni kapital -0,058% -0,161% -0,202% -0,033%

* Zaporna hodnota vyjadfuje prebytek zavazkl nad pohledavkami
** Polozka vyjadiuje riziko zvySeni nebo poklesu neuhrazenych pohledavek a zavazki na konci roku. Je vyjadiena v tis. K¢.
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B.1.2) Rizeni urokového rizika

Skupina ma vyznamné zistatky dlouhodobych finan¢nich nastrojl (pohledavky, zavazky,
rezervy), jejichz redlna hodnota podléha zménam urokové miry. Skupina se snaZzi
eliminovat urokové riziko tim, Ze usiluje o vyvdzenost mezi zlstatky aktivnich
a pasivnich dlouhodobych finan¢nich néstroji.

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho néstroje v disledku
zmeény trznich Grokovych sazeb. Casové obdobi, po které je urokova sazba financniho
nastroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento néstroj vystaven riziku urokové
sazby.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je skupina vystavena
riziku urokové sazby a je zaloZzena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti financ¢nich nastroja
nebo, v ptipadé, ze se tirokova mira téchto nastrojii méni pied dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni urokové miry. V ptipade¢, ze se jedna o obchod, ktery nenese informaci
o smluvni splatnosti nebo zméné¢ sazby, pak je dany objem zobrazen ve sloupci
,»Nespecifikovano*.

Urokové riziko
K datu 31.12.2015 0d3 Nad 5 Nespecifik. Celkem
Do3 mésicidol  Od1roku let

mésici roku do 5 let

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Hmotny a nehmotny majetek - - - - 1 823 106 1 823 106
Podily v ptidruzenych podnicich - - - - 34171 34171
Ostatni finanéni majetek - - - - 24 738 24 738
Zasoby vcetné stavebnich smluv - 1179 169 2286 - 505 368 1 686 823
Pohledavky z obch. styku a ost. aktiva 1505 501 818 752 256 105 65 340 256 2 645954
Odlozena danova pohledavka - - 173 628 - - 173 628
Penize a pefi.ekvivalenty 2956 331 - - - - 2956 331
Aktiva celkem 4 461 832 1997921 432 019 65 340 2 387 639 9 344 751
Pasiva
Rezervy - - - - 368 825 368 825
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7514 59200 50 000 - - 116 714
Odlozeny danovy zavazek - - 21559 - - 21559
Zavazky z finan¢niho leasingu 2526 10 730 33408 - - 46 664
Zavazky z obchodniho styku 3698 431 1031236 319 505 131 189 40 5180401
Ostatni zavazky a dané 202 165 601 436 - - - 803 601
Pasiva celkem 3910 636 1702 602 424 472 131 189 368 865 6537 764
Cisté tirokové riziko 551 196 295319 7547 -65 849 2018774 2 806 987
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K datu 31.12.2014 0d3 Nad 5 Nespecifik. Celkem
Do3 mésicidol Od1roku let

mésici roku do 5 let

tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K¢
Aktiva
Hmotny a nehmotny majetek - - - - 1925 649 1925 649
Podily v pfidruzenych podnicich - - - - 16 819 16 819
Ostatni finanéni majetek - - - - 24753 24753
Zasoby veetné stavebnich smluv - 1477 281 - - 404 447 1 881 728
Pohledavky z obch. styku a ost. aktiva 3151703 1623 358 288 498 57 384 - 5120943
Odlozena danova pohledavka - - 45190 - - 45 190
Penize a pen.ckvivalenty 1332056 - - - - 1332056
Aktiva celkem 4 483 759 3100 639 333 688 57 384 2371668 10347138
Pasiva
Rezervy - - - - 439 675 439 675
Bankovni Gvéry a kontokorenty 281 151 302 066 - - - 583217
Zavazky souvisejici s majetkem k prodeji - - - - 3694 3694
OdlozZeny danovy zavazek - - 34577 - - 34 577
Zavazky z finan¢niho leasingu 6 050 14702 24 504 - - 45 256
Zavazky z obchodniho styku 3910 540 1202 169 466 275 80379 - 5659 363
Ostatni zavazky a dané 191 592 266 424 - - 2 949 460 965
Pasiva celkem 4389 333 1785 361 525 356 80379 446 318 7226 747
Cisté irokové riziko 94 426 1315278 -191 668 -22 995 1925350 3120391

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti byla vypracovana za ptedpokladu, Ze riziko pohybu trokovych sazeb
nebude zajiStovano derivaty. Skupina stanovila miru citlivosti, kdy zména urokové sazby
je pfiméfen¢ moznd, na 20 % zvyseni/snizeni ro¢nich urokovych nékladii na dlouhodobé
bankovni uvéry.

B.2) Rizeni uvérového rizika

Uvérové riziko zahrnuje riziko, ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky,
v disledku c¢ehoZz Skupina utrpi ztratu. Mezi hlavni finanéni aktiva Skupiny patii
pohledavky z obchodniho styku, Giéty v bankéach a penize. Uvérova rizika u likvidnich
prostfedkil jsou omezena, nebot’ protistranami jsou banky s vysokym ratingovym
hodnocenim.

Skupina neposkytuje finan¢ni pljcky Zadnym subjektim. Pohleddvky z obchodniho
styku zahrnuji velky pocet odbérateli z riznych oblasti geografickych 1 odvétvovych.
Pribézné hodnoceni pohledavek se pravidelné provadi v zavislosti na finan¢ni situaci
spojené¢ s uhradami téchto pohledavek.
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Maximalni tivérova expozice

k datu 31.12.2015 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota
tis. K¢ tis. K& tis. K¢

Finanéni majetek 62 034 3125 58 909
Pohledavky 2 878 337 232383 2 645 954
PenéZni ekvivalenty 2 956 331 - 2 956 331
5 896 702 235508 5661194

K datu 31.12.2014 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Finan¢ni majetek 46 141 4569 41572
Pohledavky 5377462 256 520 5120942
Penézni ekvivalenty 1328616 - 1328616
6752 219 261 089 6491130

B.3) Rizeni rizika likvidity

Skupina tidi likvidni riziko zachovavanim vyse bankovnich zdroji a uvérovych nastroji,
prabéznym sledovanim pfedpoklddanych a skutecnych penéznich tokii a
ptizpisobovanim doby splatnosti financnich aktiv a finan¢nich zévazka.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, ze skupina nebude mit dostatek pohotovych zdrojt ke

splnéni zavazki vyplyvajicich z finan¢nich kontrakti.

NiZze uvedena tabulka obsahuje pasiva dle zbytkové splatnosti nediskontovanych
penéznich vydaja (zbytkova splatnost predstavuje dobu od data ucetni zadvérky do data
smluvni splatnosti).
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Do 3 mésici 0d3 1 -5 roki Nad 5 let Celkem
mésici
do 1 roku

K 31.12. 2015 tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Dlouhodobé zavazky - - 290 790 165 108 455 898

Bankovni uvéry a kontokorenty 7514 59200 50 000 - 116 714

Zavazky z finanéniho leasingu 2971 11852 35336 - 50 159

Zavazky z obchodniho styku 3757584 970 562 - - 4728 146

Ostatni zavazky véetné dani 201 346 282 674 - - 484 020

Celkem 3969 415 1324 288 376 126 165 108 5 834 937

Do 3 mésicii  Od 3 mésicii 1 -5 rokii Nad 5 let Celkem

do 1 roku

K 31.12.2014 tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢

Dlouhodobé zavazky - - 512 049 99 705 611754

Bankovni tvéry a kontokorenty 282 151 315 066 - - 597217

Zavazky z finan¢niho leasingu 6706 15 685 26 177 - 48 568

Zavazky z obchodniho styku 3828211 1284 497 - - 5112708

Ostatni zavazky vcetné dani 192 950 124 356 - - 317 306

Celkem 4310018 1739 604 538 226 99 705 6 687 553
C) Derivaty

Zajisténi penéZnich toku

V roce 2014 skupina pfistoupila k zajiStovani urokového rizika z dlouhodobych uavéri
smlouvami o urokovych swapech. Jedna se o zajisténi penéznich tokti z trokt k Givérim
s pohyblivou urokovou sazbou. Urokové swapy, pii kterych se variabilni Girokové platby
meéni na fixni, snizuji riziko dopadu zmén trokovych sazeb uvérd. Reédlnd hodnota
urokovych swapl se stanovuje diskontovdnim budoucich toki, diskontni sazba je
stanovena pomoci vynosové kiivky ke konci kazdého i¢etniho obdobi a ivérového rizika
vyplyvajiciho ze smlouvy.

Oteviené irokové swapy k datu 31.12.2015

Obdobi Fixni Dohodnuta jistina Splatnost Realna hodnota
urokova
sazba
% tis. K¢ tis. K¢
30.1.2015-31.3.2025 2,14 685 190 31.3.2025 41294

Oteviené urokové swapy k datu 31. 12. 2014

Obdobi Fixni urokova sazba Dohodnuts jistina Splatnost  Redlna hodnota
% tis. K¢ tis. K¢
30.1.2015-31.3.2025 2,14 685 190 31.3.2025 53 471

Castka kumulovana ve vlastnim kapitalu se reklasifikuje do hospodaiského vysledku
v obdobi, ve kterém variabilni urokové sazby z tvéru ovliviiuji hospodatsky vysledek —
prvni transakce nastala v lednu 2015, rovnomérné mésicni splatky budou realizovany az
do biezna 2025.
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Ke konci roku 2015 (podobné¢ jako v minulych letech) byly z diivodu zajisténi kurzovych
rizik sjedndny forwardové obchody k pii{jmim realizovanym na zahrani¢nich
organizacnich slozkach:

K datu 31.12.2015

Zemé Nejzazsi datum Celkova nominalni Ména Realna hodnota v tis. K¢

vypoiadani hodnota celkem
Polsko 4.1.2016 12 000 000 PLN 27
Moldavsko 5.1.2016 800 000 EUR 1
Celkem 28

K datu 31.12.2014

Nejzazsi datum Celkova nominalni Ména Realna hodnota v tis. K¢
Zemé vypoiadani hodnota celkem
Slovensko 2.1.2015 1 000 000 EUR 14
Celkem 14

Skupina vykazuje jako zajiStovaci pouze ty uzaviené kontrakty, pro které je schopna
prokazat splnéni podminek pro jejich uctovani jako o zajistovacich v souladu s tcetnim
standardem IAS 39.

D) Realna hodnota finanénich nastroju

Reélné hodnoty financnich aktiv a finan¢nich zdvazka se urcuji takto:

a. uroven 1 - redlnd hodnota financnich aktiv a finan¢nich zavazkt se standardnimi
vztahy a podminkami, které se obchoduji na aktivnim likvidnim trhu, se urcuje na
zéakladé cen kdtovanych na trhu;

b. uroven 2 - realné hodnoty finan¢nich derivata se vypocitavaji pomoci koétovanych cen.
Pokud tyto ceny nejsou dostupné, provadi se analyza diskontovanych penéznich tokt
pomoci vhodné vynosové kiivky odpovidajici duraci linedrnich derivati pomoci
opéniho ocetiovaciho modelu pro derivaty obsahujici opci. Urokové swapy jsou
ocenény soucasnou hodnotou budoucich penéznich tokli odhadnutou a diskontovanou
na zadklad¢ prislusnych vynosovych kiivek odvozenych z koétovanych trokovych
sazeb;

¢. uroven 3 - realné hodnoty jinych finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki (kromé vyse
uvedenych) se urcuji v souladu s vSeobecné uznavanymi ocefiovacimi modely na
zékladé€ analyzy diskontovanych penéznich toki.

Ocenéni redlnou hodnotou na trovni 2 bylo pouzito pro ocenéni derivatu.
Veskeré¢ zisky a ztraty zahrnuté do ostatniho uplného vysledku se tykaji derivatu.
Ucetni hodnoty finanéniho majetku a finanénich zavazkd vykazanych ve finanénich

vykazech v amortizovanych nakladech se blizi jejich redlnym hodnotdm, pokud neni
uvedeno jinak.

149 VYROCNI ZPRAVA 2015



Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2015

42. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

Skupina je ovladana spole¢nosti ZPSV a.s. (se sidlem v Uherském Ostrohu) a hlavni
ovladajici osobou je OHL Central Europe a.s. (se sidlem v Praze).

Majoritnim vlastnikem skupiny je Spanélska stavebni spolecnost Obrascén Huarte Lain,
S.A.

Pohledavky a zavazky realizované se spriznénymi subjekty

Rok 2015 a 2014 (udaje tis. K¢) Vztah 2015 2014 2015 2014
Pohlediavky Pohledavky Zavazky Zavazky

Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. B 216 222 3364 499
Remont Pruga d.d.Sarajevo B 4339 6 652 14 68
Obalovna Boskovice B - - 5648 5765
REGENA spol. s.r.o. B - - 1 694 807
Kozépszolg Kft. B 432 444 - -
CD Telematika, a.s. B 194 33 181 302
Obrascon Huarte Lain, S.A. - Dimetronic S.A. C - 152 - -
Obrascon Huarte Lain, S.A C 53 49 36017 55 836
SRL OHL RUS C - 11 833 - -
OHL Central Europe, a.s. C 12 394 1130 736
Avalora Techologias C - - 1073 -
SEZEV-REKO, a.s. D 824 - 67 626 -
Celkem 6 070 19 779 116 747 64 013

Vynosy a nakupy realizované se spiiznénymi subjekty

Rok 2015 a 2014 (udaje tis. K¢) Vztah 2015 2014 2015 2014
Vynosy Vynosy Nakupy Nakupy

Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. B 1282 527 17 256 5101
Remont Pruga d.d.Sarajevo B - -14 161 56 -
Obalovna Boskovice B - - 53960 32108
REGENA spol. s.r.o. B 21 - 11473 8793
Kozépszolg Kft. B - 14 355 - 498
CD Telematika, a.s. B 228 27 535 801
SRL OHL RUS C - 1201 - -
Obrascon Huarte Lain, S.A. C 151 14 598 48 634 50 564
Obrascon Huarte Lain, S.A. - Dimetronic S.A. C - 7976 - -
OHL Central Europe, a.s. C 138 770 3225 2 885
SEZEV-REKO, a.s. D 15 895 - 106026 -
Celkem 17 715 25293 241165 100 750

Vztah ke spole¢nosti

B podniky s podstatnym vlivem a ostatni finan¢ni majetek
C  ovladajici spolecnosti a ostatni spolecnosti ve skupiné
D  ostatni spfiznéné subjekty

SdruZeni bez pravni subjektivity (spole¢né podnikani)

Na zakézkach realizovanych formou sdruzeni bylo v roce 2015 vykazano 8 542 734 tis.
K¢ vynosti a tis. 8 613 691 K¢ naklada.

Na zakazkach realizovanych formou sdruzeni bylo v roce 2014 vykazano 6 183 643 tis.
K¢ vynosti a 5 943 683 tis. K¢ nakladu.
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43.

Odmény ¢lentim Fidicich organi

Ridicimi organy jsou piedstavenstvo, dozorci rada a feditelé zavodu.

Odmény vyplacené ¢lentim Fidicich organi K datu 31.12.2015 K datu 31.12.2014

(tis. K¢) (tis. K¢)
Mzdové naklady 50530 43 639
Ptispévky na Zivotni a diichodové pojisténi 4300 3956
Prémie a dal$i odmény 17 500 17714
Tantiémy 3707 3 840
Osobni vozy aj. ( ¢astka ke zdanéni ) 2812 2 448
Ostatni plnéni 177 1981
Celkem 79 026 73 578
Pocet fidicich pracovnikt 60 60

Pijcky a uvéry ¢lentim fidicich organti nebyly ve vykazovanych obdobich poskytnuty.

UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky 31.12.2015 byly zjistény vyznamné skutecnosti u stavebnich
zakazek:

rozhodnuti v rdmci arbitrazniho fizeni o naroku Spolecnosti vici spolecnosti
Vasutvill. Soud z formélnich divodi odmitl na§ narok za zaplaceni smluvni
pokuty ve vysi 633.549,96 EUR a tudiz ulozil povinnost do 15 dnii od vydani
rozhodnuti vyplatit zadrzné ve vysi 633.549,96 EUR a k této Céstce nalezici uroky
z prodleni ode dne 12. cdervna 2015, v mife jednomési¢ni sazby
EURIBOR+0,4%p.a., tj. 1.250,89 EUR, dale ¢astku soudniho poplatku na vysi
8.421.636,- HUF a dale naklady tizeni ve vysi 4.445.000,- HUF. Z arbitrazniho
rozhodnuti se podava, Ze arbitrazni soud neptijal argument OHL ZS, Ze si byl
Vasutvill védom toho, ze doslo ke zméné osoby Inzenyra, kdyz dne 19.05.2015
vydal prohlaseni o komplexnim provedeni Imrich Antala a ne Oldfich Zlamal.
Vzhledem na vyse uvedenému, arbitrazni soud uplatnéni penale OHL ZS formou
kompenzacniho ndroku, jelikoz nebylo pfedtim piedlozeno k rozhodnuti
InZenyrovi dle FIDIC-u, kvili tomuto formalnimu nedostatku nemohl posoudit. V
uvedené véci ptipravuje vedeni Spolecnosti nékolik krokl. Jednak napadeni
arbitraZzniho rozhodnuti z procesnich divodid. Déle pak formdlni kroky k
opétovnému vyuctovani smluvni pokuty nebot’ z rozhodnuti arbitrazniho soudu
vyplyva, ze vydané rozhodnuti nebrani Spolecnosti takové kroky ucinit,

objednatel zakazky '"Nadgradnja ZelezniSkega odseka proge Dolga Gora -
Poljcane" - Republika Slovinsko, Ministerstvo pro infrastrukturu, Direkce RS pro
infrastrukturu vyuctoval Spolecnosti dopisem ze dne 14.3.2016 odSkodnéni pro
zpozdéni s terminem dokonceni praci ve vysi 2.867.674,89 EUR (tedy v
maximalni vysi 10 % z ceny dila v€. DPH; toto odpovidd maximalnimu
odskodnéni po uplynuti terminu pro dokoncéeni dne 20.12.2015, kterého bylo dle
objednatele dosazeno dne 9.1.2016). Dle ndzoru objednatele doslo ke zpozdéni na
zakézce na zaklad€ nelspéSné vykonanych konecénych fazovych technickych
prohlidek. K dokonceni zbyvajicich praci na zakdzce objednatel urcil lhitu do
19.5.2016. Spolec¢nost zpozdéni zakazky, které by bylo dlivodem pro uplatnéni
odskodnéni pro zpozdéni, rozhodné odmita a adresovala v této véci objednateli
své vyjadieni, mezi nimi i jednozna¢né odmitnuti vyuctovaného odSkodnéni.
Spolecnost fadn€ pozadala Inzenyra o pievzeti zakazky dne 19.12.2015 a Inzenyr
v reakci na tuto zadost sice vznesl vyhrady ke kvalité zhotoveného dila, ale Zadost
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ve smyslu podminek FIDIC vyslovné neodmitl. Nadto Inzenyrem vytykana
pochybeni dle nazoru Spolecnosti nikterak nebranily bezpecnému uzivani
zelezni¢ni traté, ktera byla jiz pfedtim spusténa do provozu, a nebranily tak vydani
Protokolu o ptevzeti praci. Neméné podstatnou roli hraje i skutecnost, Ze sadm
objednatel pfiznava ukonceni financovani projektu z Kohezniho fondu ke konci
roku 2015, coz s ohledem na pravidla financovani takovych projektd z EU
potvrzuje zavéry prezentované Spole¢nosti. Inzenyrem vytykané nedostatky,
které Spole¢nost povazuje za zarucni vady, je Spolecnost pfipravena ve stanovené
lhité fadné odstranit.

Dozoréi rada Spole¢nosti OHL ZS, a.s. rozhodla o nasledujicich zménach v
predstavenstvu Spolecnosti:

e- s ucinnosti k 18.04.2016 byl odvolan z funkce ¢lena piedstavenstva Ing. José Maria
Pérez Yuste,

e- s ucinnosti od 19.04.2016 byl zvolen do funkce ¢lena piedstavenstva Ing. Petr
Brzezina, MBA, ktery se stal k témuz datu generalnim feditelem Spolecnosti,

o- funkci ptfedsedy piedstavenstva nadale vykonava Ing. Jos¢ Emilio Pont Pérez.
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