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Vyrocni sprava za rok 2016 je zpracovana jako konsolidovana v souladu se zakonem o U¢etnictvi ¢.563/1991
Sb. V platném znéni, §22b odst. 2 a obsahuje informace o konsolida¢nim celku, Ucetnich jednotkach pod
spole¢nym vlivem a Ucetnich jednotkach pfidruzenych.
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UVODNI SLOVO GENERALNIHO REDITELE

Vazeni akcionafi, vazeni obchodni partnefi, ddamy a panové,

dovolte mi, abych Vam predloZil vyrocni zpravu spolecnosti ZPSV a.s. za rok 2016. Prostfednictvim této zpravy Vas chceme, tak jako
kazdorocné, informovat, nejenom o podnikatelské ¢innosti, hospodarskych vysledcich a financni situaci za uplynuly rok 2016, ale
také Vam podat zakladni stru¢nou informaci o aktuaini situaci a cilech a vizich pro rok 2017.

V Uvodnim slovu k vyro¢ni zpravé za rok 2015 jsem psal, Ze je nezpochybnitelné, Ze na rok 2016 jsme dobfe pfipraveni, ale
k dosazeni Uspéchu je zapotiebi i dostate¢ny trh a trocha stésti. V dobé, kdy jsem ho psal, jsme jiz disponovali informaci o
vyznamném mezirocnim propadu trhu, na coZ jsme zacali neprodlené reagovat celou fadou operativnich opatreni.

Rok 2016 byl nakonec rokem, ktery by nas teoreticky mohl vcelku uspokojovat z hlediska objemu zakazek, nebyt ovsem celé
fady raznych ,ale”, kterd byla dosti podstatnd a komplikujici nas Zivot. Tak obrovsky meziro¢ni propad trhu, jaky jsme v roce
2016 zazili (pokles na cca 53% roku predchoziho), musi nutné znamenat vyznamnou komplikaci pro kazdou firmu, jiz se dotkne.
Nejinak tomu bylo i v nasem pfipadé. Jsme si na druhou stranu védomi reality, Ze jsme se vratili na Uroven trhu, ktera by mohla
predstavovat, pfi trose Stésti, jeho jakousi dlouhodobé primérnou Uroven. Vynucena opatfeni, kterymi jsme museli na tuto novou
realitu reagovat, byla rozsahla a tykala se, kromé vyznamné redukce poctu pracovnik(, také celé Fady Uprav ve vyuziti vyrobnich
kapacit. Vyznamnym faktorem tohoto roku bylo také velmi nerovnomérné ¢asové rozlozZeni zakazek, coz se projevilo v ndrazovych
pozadavcich na cash flow, v nutnosti operativné preorganizovdvat vyuZiti vyrobnich kapacit, organizovat mimoradné smény,
resit enormni pozadavky na skladovani hotovych vyrobkd a v celé fadé dalSich komplikaci. Jsem rad, Ze mohu konstatovat, Ze v
prabéhu tohoto roku se nam podafilo vyznamné navysit nasi angaZzovanost i v mimozelezni¢ni oblasti — v oblasti vyroby a montazi
predevsim Zelezobetonovych skeletd.

Pres vy3e uvedené problémy se kolektivu pracovnikd Spolecnosti podafilo spinit tkoly ro¢niho planu ve viech zasadnich ukazatelich.
O komplexu ekonomickych vysledkd roku 2016, na nézZ jsme opét patficné hrdi, vypovida tato vyro¢ni zprava v dalSich svych
specializovanych castech zcela presné v nelprosné feci Cisel.

Velkym zklamanim pro nas, na druhou stranu, byla enormni redukce pfedloZzeného planu investic. Védomi si vysoké odepsanosti,
pfedevsim strojniho vybaveni, zastaralosti mnoha technologickych linek a zafizeni, Spatného stavu budov a paralelné velmi dobrych
ekonomickych vysledkt z roku 2015 a potfeby zvySovat konkurenceschopnost firmy, jsme navrhli a ocekavali schvéleni planu
investic alespori na urovni ro¢nich odpist. Realita byla bohuzel radikalné odlisna.

Zcela zasadnim momentem historického vyznamu bylo rozhodnuti prodat akciovy podil Spole¢nosti ve spole¢nosti OHL 7S, a.s.
Brno. Tento prodej se uskutecnil na zakladé rozhodnuti majoritniho akcionare v zavéru 1. pololeti roku 2016. Od tohoto okamZiku
jsme tudiZ s OHL 7S, a.s. pouze sesterskou organizaci v rdmci holdingu OHL. Také tato finanéni operace samozfejmé velmi vyrazné
ovlivnila celkové ro¢ni vykazované vysledky. Jedna se ale o zcela ojedinély, neopakovatelny vliv na vysledek hospodareni.

Z hlediska konsolidovaného celku, dosahla skupina ZPSV a.s. hospodéarsky vysledek po zdanéni, ktery skoncil ziskem 796 340 tis.
K¢, z toho 132 283 tis. K¢ bylo dosaZzeno z pokracujicich ¢innosti a 664 054 tis. K& bylo dosazeno z ukoncené ¢innosti.

Velmi si osobné vazim toho, Ze se nam i v tomto roce podafilo udrzet kolektiv odborné zdatnych, schopnych, svédomitych,

loajalnich pracovnikd, kteff jsou tim zasadnim potencidlem firmy pro dosahovani dalsich Uspécht a budovani jeji budoucnosti.
Vsem jim na tomto misté dékuji za jejich aktivni podil na Uspésich firmy.
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Velmi pozitivnim zjisténim je poznatek, Ze jsme byli opét schopni Uspésné reagovat na vyznamnou zmeénu trhu bez zdsadnich
negativnich dopadu. Zatimco v roce 2015 jsme kapacity zdvojnasobili, v roce 2016 jsme je opét Uspésné redukovali na 50% a to
v3e pfi slusnych ekonomickych vysledcich.

Stojime na prahu roku 2017, ktery pro nds nezacal zrovna pozitivné. Po nékolika letech nas opét zima prekvapila svymi specifiky,
s nimiz jsme se museli neradi vyrovnavat. Nepfiznivé klimatické podminky zptsobily zpoZzdovani staveb a v disledku tedy i horsi
pribézné ekonomické vysledky. Zatimco naSe plvodni poznatky o trhu 2017 ukazovaly na Uroven srovnatelnou s rokem 2016,
aktualizované informace od zasadnich investord predikuji jeho vyrazné zhorseni. Vzhledem k vyrazné orientaci firmy na trh
Zelezni¢nich staveb patrné nebudeme schopni jeho propad nahradit v ostatnim sortimentu. Musime tudiZz pocitat s nutnosti
pfijimat operativni opatfeni v reakci na skute¢nou uroveri trhu.

Shoda na socidlnim programu a mzdovém vyvoji a vyjadieni spole¢ného zdjmu daéle rozvijet ve spolupraci firmu je obsahem
Kolektivni smlouvy, uzaviené bezkonfliktné mezi zaméstnavatelem a odborovymi organizacemi pro rok 2017.

Na zavér mi dovolte podékovat Vam vsem, vazeni spolupracovnici, za Va3 seridézni aktivni pfistup, za kvalitni, profesionaini a
obétavé vykony, které jste odvadéli a odvadite ve prospéch spolecnosti a zaroven vyjadfit mé hluboké presvédceni, Ze spolecné se
dokaZeme Uspésné vyrovnat i s Ukoly roku 2017 a dalSich.

Vsichni jsme si plné védomi, Ze Uspéch se mUze dostavit pouze z dobré spoluprace s obchodnimi partnery, a proto mi dovolte jesté
upfimné podékovat vsem obchodnim partnerlim a zakaznikéim za jejich ddvéru, kterou nam prokazuji, za seriézni vztahy, které
budou, doufédm, i zdkladem nasi dalsi oboustranné vyhodné a prospésné spoluprace, na niz se jiz dnes jisté pravem tésim.

/

Ing. Jan SPEVAK
generdlni reditel
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ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI

Obchodni firma:

IC:

Sidlo spolec¢nosti:
Spisova znacka:

Datum vzniku:

Pravni predpis, na jehoz
zakladé byla spole¢nost
zalozZena:

Forma zalozeni:

Pravni forma:

Zakladni kapital:

Pfedmét podnikani:

Kontakt:
telefon:

fax:

infolinka:

e-mail:

datova schranka:

web:

ZPSV

OHL GROUP

ZPSV as.

463 46 741

Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh
B.744 vedena u rejstfikového soudu v Brné

29. dubna 1992

Zakladatelska listina podle § 172 obchodniho zakoniku

Notarsky zapis ze dne 16. dubna 1992, na dobu neurcitou

Akciova spole¢nost

596 310 000 K¢

- projektova cinnost ve vystavbé

- provadéni staveb, jejich zmén a odstranovani

- obchod s elektfinou

- provozovani drahy a drazni dopravy

- montazZ a opravy vyhrazenych technickych zafizenf

- zamecnictvi, nastrojarstvi

- ¢innost Ucetnich poradcd, vedeni Ucetnictvi, vedeni darfiové evidence

- silni¢ni motorova doprava - nakladni vnitrostatni provozovana vozidly o nejvétsi povolené
hmotnosti do 3,5 tuny vcetné, - nakladni vnitrostatni provozovana vozidly o nejvétsi povo-

lené hmotnosti nad 3,5 tuny

- vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

572 419 311
572 419 366
800 138 736
info@zpsv.cz
a3gg7kk

http://www.zpsv.cz



STATUTARNI ORGANY

PREDSTAVENSTVO AKCIOVE SPOLECNOSTI K 31. 12. 2016
Pfedseda predstavenstva: José Emilio Pont Pérez
Mistopredseda predstavenstva:  Ing. Jan Spevak

Clen pfedstavenstva: Ing. Tomas Zenaty

ZPUSOB JEDNANI:

Spolecnost zastupuje budto predseda predstavenstva samostatné, nebo vzdy dva ¢lenové predstavenstva spolecné.

DOZORCIi RADA K 31.12.2016

Pfedseda dozor¢i rady: Ignacio Botella Rodriguez
Clen dozor¢i rady: Ignacio Martinez Esteban
Clen dozor¢i rady: Arturo Agullé Jaramillo
Clen dozor¢i rady: Ing. Vlastimil Stefanek
Clen dozor¢i rady: Ing. Jindfich VI¢
PROHLASENI:

e Clenové predstavenstva a dozorci rady nebyli odsouzeni za podvodné trestné ciny a nebyli ¢leny organt spole¢nosti, na jejichz
majetek byl prohlasen konkurz ani nebyl insolven¢ni navrh podany proti této spole¢nosti zamitnut pro nedostatek majetku a
rovnéz vUci nim nebylo vzneseno zadné Uredni verejné obvinéni nebo sankce, nebyli soudné zbaveni zpUsobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozorcich organd, a to minimalné za poslednich pét let

* nebyly zZadné stfety zajm0 mezi povinnostmi téchto osob ke Spolecnosti a jejich soukromymi zdjmy nebo jinymi povinnostmi
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Rizeni dcefinych
spolecnosti

Odbor
Pravni kancelar

ORGANIZACNI STRUKTURA

ORGANIZACN{ STRUKTURA SPOLECNOSTI k 31. 12. 2016

Valna hromada

Dozor¢i rada

Predstavenstvo

Generalni reditel

Asistentka GR

Odbor fizeni
kvality

Oddéleni
fizeni kvality

Oddéleni
zkusebni laborator

Ekonomicky usek

Oddéleni
ekonomiky

Oddéleni
personalistiky a mezd

Oddéleni infor—
macnich technologif

Oddéleni
internich sluzeb

Vyrobné technicky
usek

Obchodni usek

Oddéleni techniky
a technologie

Oddéleni
odbornych sluzeb

Oddéleni
realizace staveb

Odbor marketingu
a obchodu

Oddéleni
nakupu

zavod zavod zavod zavod z&vod
Cercany Litice Doloplazy Uhersky Ostroh Nové Hrady
Provoz
Béstovice

ZPSV

OHL GROUP




ORGANIZACNI STRUKTURA

Organizacni struktura spole¢nosti ZPSV a.s. (déle jen “Spolecnost”) je ve dvoustupfiové podobé. Prvni stuperi pfedstavuje feditelstvi
akciové spolec¢nosti, druhy stuperi tvofi zavody.

REDITELSTVI AKCIOVE SPOLECNOSTI:

Reditelstvi Spole¢nosti sidli v Uherském Ostrohu na adrese jejiho sidla a je tvircem zékladni strategie Spole¢nosti, stanovuje hlavni
vyrobni program, rozhoduje o investicich, vypracovava metodiku pro vsechny hlavni ¢innosti, fidi a kontroluje podfizené zavody.
Odborné organizacni Utvary feditelstvi Spole¢nosti zajistuji veskeré odborné, podptrné a servisni ¢innosti Spole¢nosti.

Vedeni Spole¢nosti k 31. 12. 2016:

generalni feditel
ekonomicky feditel
vyrobné technicky reditel
obchodni feditel

Ing. Jan Spevak

Ing. Vlastimil Stefanek
Josef Karliak

Ing. Tomas Opletal, MBA

Reditelstvi Spoleénosti — struktura k 31.12.2016:

Druhy stupen Spolec¢nosti je tvofen péti zavody

—_— >

zavod Doloplazy / reditel zavodu: Ing. Jindfich VI¢

zavod Uhersky Ostroh / feditel zavodu: Radim Votava

zévod Cercany / feditel zavodu: Josef Holomac

zavod Litice / feditel zavodu: Oldrich Cevora

zévod Nové Hrady / feditel zavodu: Martin Riha
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UDAJE O ZAKLADNIM KAPITALU

UDAIJE O ZAKLADNIM KAPITALU
Zapsany zakladni kapital v hodnoté 596 310 tis. K¢ je tvofen 596 310 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000,- K¢. Cely

zakladni kapital je splacen a od vzniku akciové spolecnosti nedoslo ke zméné ve vysi zékladniho kapitalu ani v poctu akcii, do
nichz je rozlozen.

UDAJE O PODNIKANI

V roce 2016 nedoslo k preruseni podnikdni. Spole¢nost nemé organizacni slozku v zahranici, po datu Gcetni uzavérky nedoslo k
zadnym naslednym udalostem, které by mély vyznamny vliv na hospodareni Spole¢nosti.

UDAJE O MAJETKU ZPSV a.s.

Rok 2015 2016
Vlastnf kapital (v tis. K¢) 1610 045 1126 002

Za zminované obdobi Spole¢nost dostala vsem zavazkim.

Rok 2015 2016
Zisk za bézné obdobi - v tis. K¢ 256 907 1656 745
Zisk pripadajici na 1 akcii (v K¢) 430,83 2 778,33
Dividenda vyplacend na 1 akcii pfed zdanénim (v K¢) 0 1 691,50
Zaloha na dividendu vyplacena na 1 akcii pfed zdanénim (v K¢) 0 1 899,50

SOUDNI, SPRAVNI A ROZHODCI RIZENI

Spole¢nost nebyla béhem poslednich dvou Ucetnich obdobi ucastnikem soudnich, spravnich nebo rozhodcich Fizeni, které by
mohly mit vyznamny vliv na finan¢ni situaci emitenta.

POPIS PRAV VYPLYVAIJICICH Z AKCIE
ustanoveni ¢l. 10 stanov Spolecnosti

10.1 Akciondr je opravnén Ucastnit se Valné hromady, hlasovat na ni, ma pravo poZadovat a dostat na ni vysvétleni zaleZitosti
tykajicich se spole¢nosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni predmétu jednani Valné hromady, a uplatfiovat
ndvrhy a protindvrhy.

10.2 Akciondf ma pravo na podil ze zisku Spolecnosti (dividendu), ktery Valna hromada podle vysledk( hospodareni urcila
k rozdéleni. Tento podil se urcuje pomérem jmenovité hodnoty jeho Akcii k jmenovité hodnoté Akcii vSech Akcionard.
Dividenda je splatna do tfi (3) mésict ode dne, kdy bylo pfijato usneseni Valné hromady o rozdéleni zisku, neurci-li Valna
hromada v tomto usneseni jinou Ihitu splatnosti.

10.3 Rozhodny den pro uplatnéni prava na dividendu je shodny s rozhodnym dnem pro Gcast na Valné hromadé, ktera rozhodne
o vyplaté dividendy.

10.4 Po zruseni spole¢nosti s likvidaci ma Akcionar pravo na podil na likvida¢nim zdstatku.

ZPSV

OHL GROUP



UDAJE O CENNEM PAPIRU

UDAJE O CENNEM PAPIRU

¢ Druh, forma a podoba cenného papiru:

Cenny papir je vydan jako akcie kmenova, ve formé cenného papiru na jméno v podobé zaknihovaného cenného papiru, ktery je
evidovan Centralnim depozitdfem cennych papirt (CDCP).

e ISIN: CZ 0008202959

¢ Celkovy objem emise a jmenovita hodnota cenného papiru:

Bylo vydano 596 310 ks akcii se jmenovitou hodnotou jedné akcie 1 000,- K¢.

* Pocet akcii umisténych mezi vefejnosti:

Vsechny vydané akcie jsou verejné obchodovatelné a pfipada na né stoprocentni podil zékladniho kapitélu Spole¢nosti.

e Zptisob pfevodu cennych papird, omezeni pfevoditelnosti cenného papiru, pfedkupni a vyménna prava:
Prevoditelnost neni omezena, predkupni a vyménna prava nejsou stanovena

e Instituce, prostfednictvim niz si mohou majitelé cennych papira uplatnit sva majetkova prava spojena s cennymi
papiry:

Spole¢nost, v souladu s ustanovenim § 348, odst. 3. ZOK, vyplaci podil na zisku na své ndklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim
pfevodem na Ucet akciondfe uvedeny v seznamu akcionard, tedy na uctu akcionare v evidenci CDCP.

e Verejné trhy, na nichz je cenny papir pfijat k obchodovani:
Cenny papir je obchodovan na volném trhu RM-SYSTEM, ¢eskd burza cennych papird a.s.

* MozZnosti zaméstnanct ucastnit se na zakladnim kapitalu. Prioritni a zaméstnanecké akcie:

Zaméstnanecké ani prioritni akcie nebyly vydany. Zaméstnanci nepoZivaji zadnych vyhod ani se na né nevztahuji Zadna omezeni
nabyvat akcie na vefejném trhu.

PREHLED AKCIONARU SPOLECNOSTI k 31. 12. 2016

Vlastnik IC Pocet akcii Podil na zakl. kapitalu
OHL Central Europe, a.s. Praha 26420341 576 219 96,63 %
Ostatni (s podilem pod 5 %) 20 091 3,37 %
CELKEM 596 310 100,00 %

STRUKTURA AKCIONARU SPOLECNOSTI

k 31.12.2016 Pocet osob Pocet CP Procentudlni podil
Pravnické osoby 9 580 157 97,29 %
Fyzické osoby 313 16 153 2,71 %
Celkem 322 596 310 100,00 %
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UDAJE O OBCHODNI CINNOSTI

UDAJE O OBCHODNI CINNOSTI

KOLEJOVE DOPRAVNI STAVBY
a) Zelezni¢ni a tramvajové prazce v¢. podpér a prazcli pro pevnou jizdni drahu

V roce 2016 bylo na Zelezni¢ni stavby (v¢etné dodavek pro dopravni podniky) v CR a zahrani¢i dodéno prazct viech typt v celkové
hodnoté 612 716 tis. K¢.

Vyse uvedené prazce byly dodany predevsim na tyto Zelezni¢ni koridorové i nekoridorové stavby: Golc¢av Jenikov — Vikane¢, Hradec
kralové — Jaromét, Ceska Lipa modernizace Zst., Letohrad — Usti nad Orlici, Nymburk — Mlada Boleslav, Opava vychod — Olomouc,
Ostrov nad Oslavou — Zddar nad Sézavou, Plze uzel, Slapanice — BlaZovice, Usti nad Labem — Stiekov - Dé&cin.

Prazce pro méstskou hromadnou dopravu byly dodavény zejména pro Dopravni podnik hl. mésta Prahy a DP mésta Brna a Ostravy
- zde byl vyrazny pokles dodavek vzhledem k omezenému poctu vyhlasovanych oprav a rekonstrukci tramvajovych trati.

b) Vyhybkové prazce

V roce 2016 bylo dodano vyhybkovych prazct v celkové hodnoté 97 026 tis. K& Dominantni ¢ast smérovala pro cesky a slovensky
trh. Cast dodavek sméfovala do Srbska, pro naseho zahrani¢niho partnera, ktery vyrabi vyhybkové konstrukce a exportuje je déle
do 3. zem!.

¢) Ostatni DVB pro kolejové dopravni stavby

V roce 2016 se nejvyznamnéjsimi zakazkami staly doddvky nastupist, zeleznicnich pristresk, dale pak prikopovych a meliorac¢nich
tvarnic, odvodnovacich zlabl viech typd nebo prejezdovych konstrukci. | zde byl, ve srovnani s rokem 2015, zaznamendan pokles,
ktery vznikl snizenim poctu Zelezni¢nich dopravnich staveb.

POZEMNI STAVITELSTVI

Za rok 2016 bylo zrealizovano Usekem staveb a vyrobnimi zavody v Cer¢anech a Liticich nad Orlici 257 zakazek v celkové cené cca
452 mil. K& Zejména ve II. pololeti 2016 se projevil neobvykly pretlak v zakazkach, coz zvysilo vystupni ceny a zlepsilo rentabilitu
zakazek. Spolecnost se zaradila svymi vykony mezi nejvétsi a stabilni partnery na trhu.

V rdmci zakazkové vyroby a montazi byly v roce 2016 za vyznamné zakazky povazovany napt. akce Mobelix Brno / Zlin (Berger
Bohemia), Kovona C. Tésin (IMOS OVA), Nemocnice J. Hradec (OHL), Vozovna Kobylisy (OHL), Lasselsberger Chlumcany (Metrostav),
Kaufland Pezinok (Metrostav), vystavba prodejny Lidlu CR, OAC — Plzeri (JTA), Bioveta Ivanovice (PS Brno), Sigmaplast (Syner),
Schaltag (PSJ), Cooper Bystfice (PKS Stavby), Ahold HK (BAK) aj..

SILNICNi DOPRAVNIi STAVBY, MOSTNi KONSTRUKCE, PROTIHLUKOVA OPATRENI

Za rok 2016 dosdhla Spolecnost obratu u téchto 3 produktovych skupin cca 110 mil. K&. V rdmci téchto segmentl se jiz tradicné
dodavaly silni¢ni vahy, mostni nosniky a klenbové mosty nebo také zadrzné systémy a protihlukové stény. Dodévky byly mnohdy
realizovany vcetné montaze.

Spolecnost opét potvrdila, Ze v tomto portfoliu staveb se fadi ke stabilnim dodavateltim na trhu. Mezi nejvyznamnéjsi zakazky v
roce 2016 patfily zejména dodavky mostnich nosnik(, zadrznych systémd a PHS na dalnici D1 a D3, kde investorem je RSD, pFip.
na stavby v ptisobnosti kraji a mést. Zajimavosti byla dodavka predpinanych deskovych nosnikt na zelezni¢ni stavbu zst. C. Lipa
(Skanska). Dale byl nové pfipravovan segment ramovych propustkd s cilem jejich prodeje v roce 2017.

INZENYRSKE STAVBY
Objem trzeb v rdmci této produktové skupiny cinil cca 61 mil. K¢. Byly realizovany zejména doddvky patkovych trub, prikopovych

a melioracnich tvarnic, odvodnovacich Zlabd vsech typl. Dodéavky smérovaly zejména na kolejové dopravni stavby. Spolec¢nost se v
roce 2016 zaméfila na vyvoj retencnich nadrzi a jimek. Tyto produkty budou urceny v roce 2017 k prodeji.

LODZIE, ZAHRADNI ARCHITEKTURA A OSTATNI PRODE)J

V oblasti lodzii dodavanych zejména na revitalizace panelovych domt se Spolec¢nost fadila mezi nejvétsi dodavatele u tohoto typu
staveb v CR a SR. Objem trzeb dosahl téméF 24 mil. K&. Neuspokojivy stav zdstava u prodeje produktti pro zahradni architekturu
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(napt. zamkova dlazby, obrubniky), kde ceny vyrobk( na trhu jsou stale vlivem silné konkurence velmi nizké. Tento segment
zaznamenal v roce 2016 také fuzi konkurencnich spole¢nosti (fy Broz a Diton), coZ dle naseho nédzoru je vydsténim tvrdého
konkuren¢niho boje a potvrzuje mnohdy nesmysinost prodejnich cen. Dale byl realizovan prodej transportbetonu, materialu apod.
Celkova vyse téchto prodejd (lodZie, zahradni architektura a ostatni) ¢inila 72 mil. K¢.

Prehled trzeb produktovych skupin zar. 2016

m 01 Kolejové dopravnistavby
m 02 Silni¢ni dopravni stavby
| = 03 Pozemnistavby
m 04 Mostnikonstrukce a propustky

m 05 Produkty pro snizovani hluku a vibraci
= 06 LodZie

m 07 Zahradni architektura

m 08 InZenyrské stavby a ostatniprodukty

m 25 Ostatni

ZAHRANICNi OBCHOD
Vysledny objem vyvozu vyrobkl a sluzeb v roce 2016 ¢inil 2 402,9 tis. EUR. Dodavky byly realizovany zejména pro Zelezni¢nf stavby
ve Slovenské republice a také vyvozem vyhybkovych sad do Srbska a prefabrikatt pro pozemni a silni¢ni stavby do dalsich statd

Evropské unie.

Podily vyvozu do jednotlivych zemi

Slovenska republika 1 726,06 tis. EUR 71,83 %
Srbsko 436,41 tis. EUR 18,16 %
Bulharsko 125,73 tis. EUR 5,23 %
Polsko 84,88 tis. EUR 3,53 %
Finsko 29,80 tis. EUR 1,24 %
Belgie 0,11 tis. EUR 0,01 %
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NEJVYZNAMNEJSI DCERINE SPOLECNOSTI

OHL ZS, ass., IC : 46342796

K 30. 6. 2016 bylo rozhodnuto majoritnim akcionarem o prodeji akciového podilu ve spole¢nosti OHL ZS, a.s. Od tohoto okamziku
jsme tudiz s OHL ZS, a.s. pouze sesterskou organizaci v ramci holdingu OHL. Akciovy podil zakoupila spole¢nost OHL Central
Europe a.s. a stala se tak pfimym vlastnikem 96,54% ve spole¢nosti OHL ZS, a.s. Prodej akciového podilu byl realizovén se ziskem
1 628 845 tis. K¢, zaroven se vsak do konsolida¢niho celku promitla ztrata vyrazené skupiny za prvnich Sest mésict roku 2016 ve
vysi 964 791 tis. K¢. Celkové tedy byl z ukoncenych cinnosti realizovédn zisk ve vysi 664 054 tis. K¢.

ZPSV a.s. Cana, IC : 31712975

Sidlo: Cana, Slovenské republika
Predmét podnikani: vyroba betonovych vyrobkd, prefabrikatt a konstrukci pro stavebni Gcely
Upsany zéakladni kapital: 3 564 tis. EUR
Podil na zakladnim kapitalu osoby: 58,94 %
Zisk po zdanénivr. 2016: + 84 tis. EUR

Této spolecnosti se v roce 2016 diky aktudlné seriéznimu rozsahu provadénych Zelezni¢nich staveb podafilo dosahnout velmi
dobrych vysledkd. K jejich dosazeni vyrazné pfispél systém prijatych Gspornych opatfeni uvniti spole¢nosti a vyznamné rozsiteni
portfolia stavajiciho sortimentu vyrobkd. V r. 2016 jsme také obdrzeli od této dcefiné spole¢nosti dividendy ve vysi 752 tis. K¢.

ZPSV LTD, IC: 104561156

Sidlo: Varna, Republika Bulharsko
Predmét podnikani: vyroba Zelezobetonovych konstrukci a vyrobk
Upsany zakladni kapital: 3 525 tis. BGN
Podil na zakladnim kapitalu osoby: 100 %
Zisk po zdanéni v r. 2016: - 3641 tis. BGN

Dosazena ztrata za rok 2016 je zpUsobena absolutnim nedostatkem zakazek na bulharském trhu, z vétsi ¢asti se viak podili
ztratami ze snizeni hodnoty majetku, ktera byla v roce 2016 vykdzana na zakladé provedené analyzy znehodnoceni majetku této
dceriné spolecnosti.
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ZPRAVA O CINNOSTI DOZORCI RADY ZPSV A.S. V ROCE 2016

Dozoréi rada obchodni spoleénosti ZPSV a.s. pracovala v roce 2016 ve sloZeni:

Ignacio Botella Rodriguez - pfedseda
Ignacio Martinez Esteban - Clen
Arturo Agullé Jaramillo - ¢len
Jindfich Vi¢ - ¢len
Jan Komarek - Clen
Vlastimil Stefanek - ¢len

Valna hromada dne 20.10.2016 zménou Stanov snizila pocet ¢lend Dozorci rady na pét a v této souvislosti odvolala z ¢lenstvi v
Dozorci radé pana Jana Komarka.

Dozor¢i rada na svych jedndnich zajistovala Ukoly, které ji prislusely podle ustanoveni zakona o obchodnich korporacich a Stanov
ZPSV ass.

Dozor¢i rada se v roce 2016 sesla na svych zasedédnich ve dnech 10.5., 14.9. a 19.12.2016; kromé toho projednala potfebné
podklady hlasovanim per rollam dne 16.5., 30.6., 30.8. a 6.10.2016. Z kazdého jednani dozor¢i rady byl sepsan zapis, podepsany
pfislusnym ¢&i povérenym ¢lenem Dozordf rady.

Na zasedani dozorc¢i rady byli pravidelné prizvani ¢lenové predstavenstva. Dozor¢i rada byla na vsech zasedanich usnasenischopna.

Na svych zaseddanich dozorci rada projedndvala zejména tyto oblasti:

e hospodarsky plan a investi¢ni zameéry,

e vysledky hospodareni Spolecnosti za pfislusna obdobi,

e financ¢ni situaci Spole¢nosti,

e povinné materidly pro valné hromady, konané v roce 2016 - zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami, fadnou,
konsolidovanou a mezitimni Ucetni zavérku, zpravy auditora k Gcetnim zavérkam, zpravé o vztazich a vyrocni zprave,
zpravu predstavenstva o podnikatelské cinnosti a stavu majetku Spolecnosti za rok 2016 a jeho navrhy na rozdéleni zisku
za rok 2015, nerozdéleného zisku minulych Gcetnich obdobi a na vyplatu zélohy na podil na zisku za rok 2016,
prodej majetkového podilu v dcefiné spolecnosti v rdmci skupiny OHL,
poskytnuti zaptjcek zaméstnancdm a spole¢nostem v ramci skupiny OHL,
odvolani a volbu ¢lena predstavenstva, a
ndvrh na zménu Stanov Spolecnosti.

Ke svym zasedanim vyuzivala dozor¢i rada zékladni dokumenty o hospodareni Spole¢nosti predkladané predstavenstvem a vede-
nim Spolecnosti, zejména podnikatelsky plan, Ucetni zavérky, navrhy na rozdéleni zisku a zélohy na podil na zisku, zpravy auditora,
zpravu o vztazich, atd.

Dozor¢i rada konstatuje, ze byly pro jeji ¢innost ze strany predstavenstva a vedeni Spolecnosti poskytnuty potrebné informace a

podklady pro projednavané zélezitosti a ze pfi své fidici a kontrolni ¢innosti v roce 2016 neshledala zadné vyznamné nedostatky
v ¢innosti Spole¢nosti.

Ignacio Botella Rodriguez, v.r.
predseda dozor¢i rady
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU SPOLECNOSTI ZA ROK 2016

Akcie Spolecnosti jsou vefejné obchodovatelnym cennym papirem. Zékladni kapital Spole¢nosti nebyl posledni valnou hromadou v
roce 2016 zménén a zlstava ve vysi 596 310 000 K¢. Podrobné informace o stavu majetku Spolecnosti véetné majetkovych tcasti
v dalsich obchodnich spole¢nostech jsou obsahem vyrocni zpravy.

Spolecnost pronajima ¢ast vlastniho majetku a soucasné za Uplatu uzivd majetek, ktery je ve vlastnictvi cizich subjektt. Seznam
tohoto pronajimaného a pronajatého majetku je prilohou této zpravy. Veskeré najemni vztahy jsou osetfeny radnymi smlouvami
a vyse ndjemného odpovidd podminkdm najmu a obvyklym cendm platnym v prislusné lokalité. V prabéhu roku 2016 nedoslo
k uzavfeni zadnych ndjemnich smluv, z nichZ by pro Spolecnost vyplyvaly vyznamné zavazky. Na zdkladé notarského zapisu NZ
554/2015, N588/2015 ze dne 28.7.2015 je zfizeno zastavni pravo ke karuselové vyrobni lince na vyrobu Zelezni¢nich predpjatych
betonovych prazcd pro vysokorychlostni zelezni¢ni traté, se vsemi soucastmi a prislusenstvim a k mostovému jefabu, sériové cislo
110-027979 a portdlovému jefdbu, vyrobni ¢islo 216850030, se viemi soucastmi a prislusenstvim, ¢imz jsou zajistény dluhy az do
vyse 130 000 000 K¢ dle smlouvy o Gvéru reg. ¢. 08515001631 ze dne 26. 6. 2015 mezi GE Money Bank a.s. a ZPSV a.s. Zadny
dalsi majetek Spolecnosti neni pfedmétem zdastavy ani vinkulace ve prospéch jiné pravnické ¢i fyzické osoby.

Inventarizace majetku a zdvazk( Spolecnosti byla provedena v zékonem stanovenych terminech za namatkového dozoru auditora.

Na zékladé vyse uvedenych skutec¢nosti a dalSich zévére¢nych dokumentd roku 2016 a rovnéz na zékladé externich kontrol
provedenych v prlbéhu roku opravnénymi statnimi orgdny a institucemi Ize konstatovat, ze majetek Spolecnosti byl v prabéhu
roku 2016 spravovan zodpovédné a hospodarné.

Podnikatelska c¢innost Spolecnosti

Rok 2016 byl rokem, kdy se stavebni trh svou velikosti po hektickém roce 2015 opét vratil k Urovni cca dlouhodobého
priméru. Nebylo jednoduché sniZit vyrobni kapacity, uzpUsobit pocet zaméstnancd, upravit rezim jednotlivych zavodl a celkové
proporciondlné opét prizpUsobit firmu této nové velikosti trhu. S uspokojenim mdzZzeme konstatovat, Ze toto se podafilo zajistit
bez jakychkoliv vyznamnych negativnich dopadd a v téchto novych podminkach se Spolec¢nost opét Uspésné vyporadala s ukoly
ro¢niho ekonomického planu. Podafilo se beze zbytku vyhovét poZzadavkiim obchodnich partnerd, i kdyZ tyto byly v prdbéhu roku
rozlozeny velmi nerovnomérné, coz pfinaselo mnoho komplikaci do operativniho fizeni Spole¢nosti.

Vyznamnym momentem v Zivoté Spolecnosti byl prodej akciového podilu v OHL ZS, a.s. spole¢nosti OHL Central Europe, a.s.,
ktery se uskutecnil v zavéru prvniho pololeti 2016. Finan¢ni ¢astka inkasovana za tuto transakci byla nasledné pouzita na zékladé
rozhodnuti Valné hromady k vyplaté dividend.

BohuZel nepfijemnym faktorem tohoto roku byly zdsadni skrty majoritniho akcionare v navrhovaném planu investic, coz v dlsledku
znamena dalsi zastardvani zakladnich prostfedkd Spolecnosti s negativnim dopadem do jeji konkurenceschopnosti.

Zatimco v zévéru roku bylo avizovéno, Ze trh Zelezni¢nich staveb CR v roce 2017 bude z hlediska poc¢tu pozadovanych prazct a
ostatnich prefabrikatd naprosto srovnatelny s trhem roku 2016, nekompromisné negativné nas na pocatku roku 2017 z tohoto
snu vyvedly jeho razantni zmény, kdy pokles nasi produkce pro Zelezni¢ni stavby CR oproti plvodnim predikcim dosahuje cca
40 %.

Roli managementu Spolecnosti je ale i tuto situaci zvlddnout a zareagovat na ni pfislusSnymi ucinnymi opatfenimi, ktera jsou
aktualné k tomuto cili pfipravovana.

Rizeni Spole¢nosti

V roce 2016 nedoslo k Zadné zasadni zméné ve formé a zpUsobu fizeni Spole¢nosti.

Organizacni struktura Spole¢nosti je nadéle jasné definovana pfislusnou interni dokumentaci. Tato dokumentace je jednou z
trvalych a hlavnich sloZek integrovaného systému managementu, ktery je ve firmé uplatriovan a certifikovan, a jako takové podléha
pribézné aktualizaci a trvalé kontrole jak interni, tak externi.

Aplikovany Fidici proces je principialné dvoustupriovy na stupnich feditelstvi Spole¢nosti a zavod. PfestoZe Spolecnost je regionalné
vyznamné diverzifikovana, na viech Urovnich je uplatfiovana Gc¢innd metoda nejkratsich a nejefektivnéjsich informacnich cest s

Gcinnym vyuzitim rozsahlého pocitacového informacniho systému.

V prabéhu roku 2016 doslo jako kazdorocné v ramci fizeni Spole¢nosti k nékolika drobnym dil¢im Upravam organizac¢ni struktury
a systemizace na obou stupnich fizeni. Tyto byly vynuceny aktualnimi potfebami s cilem dosdhnout vy3si efektivnosti fizeni.
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Lidské zdroje

Spole¢nost za rok 2016 dosadhla primérného prepocteného stavu 538 zaméstnancd, coz oproti prfedchozimu mimoradnému
roku 2015 znamenalo sniZzeni poc¢tu zaméstnancl o 262. Skutecnd dosazend prdmeérna mzda dosahla vyse 25.619 K¢ oproti
predchozimu roku, kdy dosahla vyse 27.059 K¢.

Pro rok 2016 bylo dosazeno dohody pfi kolektivnim vyjedndvani, byly zachovény vsechny benefity, poskytované ze socidlniho
fondu. Zaméstnavatel poskytl zaméstnanctim nad zakonny narok dovolené dalsi den az nékolik dnd dovolené za podminek
uvedenych v PKS.

Cilem systému fizenf lidskych zdrojd ve Spolecnosti je rozvoj lidského kapitdlu a zachovani socidlni stability. Velkou pozornost
vénujeme bezpecnosti a zdravi zaméstnancl. Zaméfujeme se také na vzdélavaci aktivity vsech kategorii zaméstnanci od

vrcholového managementu aZ po vzdélavani fadovych zaméstnancl. Spole¢nost usiluje o stale se zvy3ujici odbornou znalost svych
zaméstnancl a posileni tymové spoluprace. Jsme presvédceni, Ze vysoka odbornost a tymova spoluprace zaméstnanct je jednim

ze zakladnich predpokladt pro dosahovani stanovenych cill Spolecnosti a jeji se vyvijejici budoucnost.

Vzdélanostni struktura Spole¢nosti v roce 2016

W Zikladni 8,41%

M Stfedniodborné vzdélani 54,69%
M Uplné stfedni odborné 26,2%

M Vyssi odborné 0,38%

M Bakalarské 1,53%

M Vysokoskolské 8,79%

Obchodni ¢innost

V roce 2016 nase Spole¢nost zaznamenala vyznamny propad objemu trzeb ve srovndni's rokem predchozim, a to pfiblizné o 40 %.

vysledky hospodareni nasi Spole¢nosti. Naopak dalsi meziro¢ni nérlst trzeb zaznamenal segment pozemniho stavitelstvi. Ostatni
produktové skupiny byly z hlediska objemu trzeb viceméné na stejné Urovni jako v r. 2015.

Ceny obecné ve stavebnictvi nedoznaly v roce 2016 Zadnych vyrazné pozitivnich zmén. Nicméné ve II. pololeti 2016, diky
neobvyklému pretlaku na trhu prefabrikace v pozemnim stavitelstvi, se zvysily ceny téchto vyrobkt cca o 10-15 %. Vidime to jako

¢astecné narovnani cen a kompenzaci za predchéazejici roky za nesmysiné nizkou cenou na trhu pravé v tomto segmentu.

Z hlediska zahrani¢nich dodavek se dafilo udrzet nase stavajici stabilni partnery. Nase dodavky sméfovaly napf. na Slovensko, do
Srbska ¢i Slovinska. Jednalo se budto o pfimy export nebo o re-export pres nase obchodni partnery.

V daném roce se nevyskytoval zadny vyznamny obchodni partner, ktery by se dostal do platebni neschopnosti. Lze tedy konstatovat,
Ze platebni morélka nasich obchodnich partnert byla na dobré Grovni.

Obecné je pro rok 2017 predikovan v Ceské republice priblizné stejny objem investic do Zelezni¢ni dopravni infrastruktury jako
v roce 2016. Nicméné z hlediska objemu pficnych prazc ocekavame pokles az o0 40 % ve srovnani s rokem predchozim. Pokud
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se tato negativni predikce potvrdi, bude Spole¢nost nucena reagovat Uspornymi opatfenimi v podobé redukce nakladd. V oblasti
naseho dalsiho vyznamného segmentu, Pozemnich staveb, ocekdvéame spiSe obdobny objem trZzeb jako v roce predchozim.
Ocekdvame vsak, Ze se ceny v roce 2017 udrzi na stejné vysi jako ve Il. pol. 2016. U ostatnich vyznamnéjsich produktovych
skupin ocekavame spiSe narlst objemu trZzeb v souvislosti s pozitivni strukturou investic do silni¢ni infrastruktury (svodidla, mostni
konstrukce, protihlukovd opatfeni). V oblasti zahrani¢nich zakdzek predpokladéme nérdst objemu vykont, kdy primarnim cilem
bude udrzet stavajici obchodni partnery a pfipadné najit zakazky na novych trzich.

Vyvoj novych vyrobkl a technologii, inovace stavajiciho sortimentu

Spolecnost si je plné védoma nutnosti dale rozvijet svou vyrobni zékladnu, pfichdzet s inovovanymi a novymi vyrobky, aplikovat
nové technologie a obecné déle zvySovat svou technickou a technologickou Uroven. Jednou z cest k tomuto cili je vlastni i koope-
rovany vyvoj, ktery je nedilnou trvalou soucasti ¢innosti Spole¢nosti.

Dil¢i etapa vyvojového tkolu 100001- PRAZCE

INOVACE PRAZCE BO3R a B03-DPO1R

Uprava spocivé v nastaveni zakladniho rozchodu koleje na hodnotu 1445 mm pfi Gklonu Glozné plochy 1:40 pro prazce urcené do
trati CD a 1:20 pro prazce urcené pro dopravni podniky a Metro. Tato Uprava umozriuje regulaci rozchodu ve velkych hodnotach
pfi pouZiti zékladni regulac¢ni fady Uhlovych vodicich vloZek sytému W14.

Dil¢i etapa vyvojového tkolu 100001- PRAZCE

INOVACE PRAZCE B0O3R -PRAZEC BO3RM

Jedna se o podobnou Upravu standardné vyrabéného prazce pro dopravni podniky s kolejnici S49.

Uprava spociva v nastaveni zakladniho rozchodu koleje na hodnotu 1445 mm pfi tklonu tlozné plochy 1:20 pro prazce uréené
pro Metro.

Dil¢i etapa vyvojového tkolu 100001- PRAZCE

INOVACE PRAZCE -PRAZEC BV08Z

Jedna se o Upravu standardné vyrab&ného mezivyhybkového prazce BV08 pro CD .

Uprava spociva ve zméné tklonu ulozné plochy na hodnotu 1:40 pfi pouziti upevnéni Vossloh W14T a pFipravé dalsiho uzlu pro
uchyceni ztuzujicich kolejnic opét systémem upevnéni Vossloh W14T.

PraZec je urcen do prechodovych oblasti PJD, mostnich konstrukci a vSude tak, kde se pozaduje zvysena tuhost kolejového rostu.
Jsou zpracovény varianty pro kolejnici UIC 60 (BV08Z1) a S49 (BV08Z2).

Dil¢i etapa vyvojového tkolu 100001- PRAZCE

INOVACE PRAZCE -PRAZEC B03 DP01 s pojistnym tihelnikem

Jedna se o Upravu standardné vyrabéného prazce pro dopravni podniky s kolejnici S49 a tklonem 1:20. Uprava spociva ve
zhotoveni pomocné ulozné plochy pro navrzeny ocelovy profil ,L” (sniZuje nebezpeci pohybu tramvaje mimo trat pfi jejim
vykolejeni pfedevsim na mostech).

Dil¢i etapa vyvojového tkolu 100001- PRAZCE

INOVACE PRAZCE -PRAZEC B03 DP01 s pojistnou kolejnici

Jedna se o Upravu standardné vyrabéného prazce pro dopravni podniky s kolejnici 49E1 a tklonem 1:20. Uprava spociva ve
zhotoveni pomocné ulozné plochy pro upevnéni kolejnice 49E1 (snizuje nebezpeci pohybu tramvaje mimo trat pfi jejim vykolejeni).

INOVACE PREJEZDOVE KONSTRUKCE URTR
Byla provedena tvarova Uprava vnitini bokovnice pro prejezdové konstrukce URTR, kterd oproti plvodni jiZz nema vycnélek
zasahuijici do volného prostoru Zlabku.

INOVACE NASTUPISTNIi HRANY H130

Byl proveden navrh inovace nastupistni hrany H130, ktery spocival v zavedenf integrovaného pryZového tésnéni do spar mezi prvky
H130. Tyto inovované prvky po osazeni do télesa nastupisté nemaji volnou spdru a zabraruji moznému priniku materialu télesa
nastupisté do prostoru kolejisté.

INOVACE ODVODNOVACIHO ZLABU S MRIZi
Inovace odvodrfiovaciho Zlabu s mFizi probéhla Upravou stavajiciho tvaru, pfizplsobenim na novy typ plastové mfize M 551D.

INOVACE SILNICNICH PANELU
Inovace silni¢nich panell spocivala v provedeni nového vyztuzeni na zakladé statického vypoctu v souladu s Eurokédy u vybranych
typl a sjednoceni tvaru téchto typa silni¢nich paneld se zavedenim manipulacnich pouzder s kulovou hlavou.
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100002-PROTIHLUKOVA OPATRENI

Dil¢i etapa vyvojového tkolu 100002-PROTIHLUKOVA OPATRENI

Vyvojovy Ukol: 100002-1501 Nizka protihlukova clona SILENT

V roce 2015 byly technicky zpracovany poZadavky na rozsifeni stavajiciho sortimentu (NPC BRENS BARRIER - ur¢eno pro Zeleznici)
nizkych protihlukovych clon i pro tramvajové trati. Byly navrZzeny 3 varianty nizké protihlukové clony. Prvky byly zapsany do rejstfiku
pramyslovych vzor( Spolecenstvi (platné v rdmci EU). Zkusebni Gsek by mél byt realizovan v soucinnosti s DP Ostrava v roce 2017.

Dil¢i etapa vyvojového tkolu 100002-PROTIHLUKOVA OPATRENI

Vyvojovy Ukol: 100002-1502 Zakrytova deska SILENT

Zakrytova deska SILENT je urcena pro pési provoz, pfip. obcasny prejezd motorovych vozidel do 3,5t. Tento prvek je také pramyslové
chranén.

Pro testovani byl pfidélen zkuSebni Gsek Praha-Hloubétin, realizace Uspésné probéhla koncem roku 2016. V 1/2 2017 probéhne
méreni Gtlumu hlukovych emisi po instalaci zakrytovych desek a vyhodnoceni celkového pfinosu protihlukového opatreni.

Dil¢i etapa vyvojového tkolu 100002-PROTIHLUKOVA OPATRENI

Vyvojovy Ukol: 100002-1503 Vyvoj pohltivych vrstev PHS z drcenych frakci

V rdmci vyvojového ukolu je vyhodnoceni a zavedeni do vyroby ekonomicky a také ekologicky vyhodnéjsi varianty vyuZiti drceného
kameniva frakce 2/4 mm. Alternativné také probiha vyvoj vyuziti recyklovanych druhotnych surovin. Soucasti vyvoje pohltivych
vrstev je zavedeni vyroby oboustrannych protihlukovych stén inovovanou technologii.

Vyvojovy Ukol: 100005-1502 Zamek stabilni vodici stény
Vodici stény s novym zamkem byly schvéleny a zavedeny do vyroby.

Vyvojovy Ukol: 100005-1503 Nova svodidla ZPSV 2015/2016
Vyvinuta fada svodidel pro Uroven zadrZzeni H4b byla schvalena MD a zavedena do vyroby.

Vyvojovy Ukol: 100005-1501 Nova svodidlo MPHS 1200
Vyvinuta fada svodidel byla schvélena MD a zavedena do vyroby.

Vyvojovy Ukol: 100004-1501 Zelezobetonové ramy
Cilem vyvojového Ukolu je navrZzeni novych typl zelezobetonovych rdmd (rdznych velikosti a pramérd), které rozsifi stavajici
nabidku.

Vyvojovy Ukol: 100007-1601 Prefabrikaty pro vodohospodaiské stavby - Nadrze pro jimani a retenci
Vyvinuto feseni reten¢nich nadrzi formou spindni. Jedna se o 3 ucelené fady - U210, U240, U280.

Projekt OSEEB (Optimalizovany subtilni skelet pro energeticky efektivni vystavbu budov)

. Optimalizovany subtilni skelet pro energeticky efektivni vystavbu budov”. Byly déle optimalizovény vysokohodnotné betony pro
vyrobu jednotlivych typl prvkd - sloupd, praviakd a predpjatych stropnich panelll a to zejména s cilem zlepSeni zpracovatelnosti.
V zévodé Cercany a Litice byly vyrobeny prvky pro dvoupodlazni skelet, ktery byl postaven v arealu centra UCEEB. Pokracovaly
zkousky unosnosti stropnich dilct a probéhly i zatéZovaci zkousky skeletu a to i ve stavu pficného predpéti. Byl vytvofen program
pro navrh skeletu. Projekt byl ukoncen k 31. 12. 2016 — v souladu se zadanim.

Projekt FEED

Flexibilni stavebni systém na bézi dfeva a vysokohodnotného betonu pro energeticky efektivni bytové domy. Projekt je pokracovanim
projektu OSEEB, spolutcastnikem jsou RD Rymarov (pfjemce) a CVUT v Praze (dalsi Ucastnik). V roce 2016 byly zapocaty etapy
Koncep¢ni definice 3 zakladnich variant Feseni, Parametrické zadani, poZadavkd na budovu a jeji subsystémy.

Dalsi pripravené projekty:
Projekt Mobiliar
Vyvoj optimalizovaného subtilniho mobilidfe a drobnych staveb pro Zelezni¢ni zastavky.

Projekt Geodust
Jedna se o mezinarodni projekt vénovany optimalizaci a vyvoji.

Projekt KoNaNos
Vysledek: aplikace vysokohodnotnych, ultravysokohodnotnych a pfipadné jinych pokrocilych betond v nosnicich a nosnych
konstrukcich.

Zakazka NTCC 2017
Poradani konference Non-traditional Cement and Concrete 2017.
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Kvalita a systémy fizeni

Pro Spolecnost predstavuje kvalita, Setrnost k zivotnimu prostfedi a bezpecnost prace pater vsech cinnosti, protoze si je védoma
klicové role celkové kvality dodavek pro obchodni Uspésnost, samoziejmé v ramci pfislusné legislativy a s ohledem na pozadavky
zainteresovanych stran. V rdmci certifikovaného integrovaného systému managementu (ISM) provadi pravidelné interni audity a
hodnoceni ISM, fadu kontrol na pracovistich Spole¢nosti i mistech realizace staveb, o ¢emz vede zadznamy a zpracovava zpravy.
Tyto se zaméruji na kvalitu, ochranu Zivotniho prostfedi a bezpecnost prace. Na zékladé zjisténi pfijima napravna a preventivni
opatreni pro neustalé zlepsovani vykonnosti ISM.

V roce 2016 probéhla recertifikace ze strany spole¢nosti SGS Praha (doplnéna o audit kvality ze strany Stavcert Praha), kterd
potvrdila shodu mezi normami CSN EN ISO 9001:2009, CSN EN ISO 14001:2005 a CSN OHSAS 18001:2008 a ¢innostmi na
jednotlivych Gtvarech Spolecnosti. Nebyly zjistény zavazné neshody nebo slaba mista. Bylo pouze konstatovano nékolik doporuceni
ke zlepseni.

Spolec¢nost trvale vycleriuje zdroje pro vycvik, skoleni a zvySovani kvalifikace pracovnikd na vsech Urovnich fizeni. Vénuje se ve
zvysené mite skolenim vlastnimi techniky.

V roce 2016 Spolecnost pokracovala v implementaci integrovaného systému fizeni skupiny OHL, pro celkové sladéni pouzivané
dokumentace, cill a politik. Stanovili jsme si snizovat naklady na nekvalitu, opravy a reklamace a zejména zefektivnit vnitrni
evidenci jednotlivych druhd nakladd s nekvalitou souvisejicich. Nadale disledné pokracujeme v ¢innostech pfi fizeni reklamaci
a udrzujeme persondl pro komunikaci se zédkazniky a feseni pfimo na stavbach zdkaznikd, coz pfindsi nejen finan¢ni Uspory, ale
také povédomi zékaznikl o profesionalité a seriéznosti Spolecnosti. BéZi projekty v oblasti vyzkumu a vyvoje a soubézné s tim i
ochrané prlmyslového vlastnictvi (patenty, uzitné a pramyslové vzory). Spolecnost také zahajila spolupréci s Vyzkumnym Ustavem
Zelezni¢nim ve véci schvaleni pricnych prazcd dle pozadavk( evropské legislativy (interoperabilita).

Koncem roku 2016 byla Uspésné provedena re-akreditace nasi zkusebni laboratofe z pohledu plnéni akreditac¢nich kritérii dle
mezinarodni normy CSN EN ISO / IEC 17025, co? zajistuje Spolecnosti objektivni informace z oblasti kvality materialt, polotovard
a hotovych vyrobkd a dAvéryhodné zpravy a protokoly pro nase zakazniky. Zkusebna zajistuje pro Spole¢nost zejména prikazni
zkousky betonu a vyrobkd, dale fadu kontrolnich a vyrobnich zkousek a expertni ¢innost.

Spole¢nost nadéle ve své cinnosti respektuje vsechny smluvné zdvazné technické normy, a to jak narodni, tak evropské. Pro
stanovené stavebni vyrobky vydava (ES) prohlaseni o shodé, respektive prohldseni o vlastnostech v souladu s evropskou legislativou.
Do technické a vyrobni dokumentace zapracovavéme pozadavky predpist statnich spravcd dopravni infrastruktury, a to jak silni¢ni
tak Zelezni¢n.

Finandni situace

Rok 2016 Ize charakterizovat jako rok ndvratu k obvyklym vysledkdm hospodareni. Po mimoradném roce 2015 jsme se dobre
vyporadali také s rokem 2016 a i pfes vyrazné snizeni nasich trzeb jsme dosahli planovaného hospodéiského vysledku pred
zdanénim ve vysi 84 540 000 K¢ a to i bez mimoradnych transakci, které se v roce 2016 odehraly v nasi Spole¢nosti. Tou Uplné
nejvyznamngjsi transakci byl prodej nasi dcefiné spole¢nosti OHL 7S, a.s. spole¢nosti OHL Central Europe a.s. Tato transakce byla
radné schvalena vsemi fidicimi organy a kontrolnimi orgédny a méla mimoradné priznivy vliv do vysledkd hospodareni, coz Ize vycist
i ze zvefejnénych financ¢nich vykazd. To také umoznilo vyplatit nasim akciondrdim po delsi dobé vyznamnou dividendu.

Pokud byl v nécem rok 2016 jiny oproti pfedchozim rokdm, tak to byla snaha o docerpéni prostfedk z OPD1 v pribéhu prvniho
Ctvrtleti roku 2016. Ekonomické cile tak byly bezezbytku spinény a také mirné prekroceny.

O nasi financ¢ni situaci nejlépe hovofi mezinarodni certifikat, ziskany pravé v roce 2016 od spolecnosti Bisnode, ktery Spole¢nost
fadi do skupiny spole¢nosti s nejvy33i urovni kredibility v Ceské republice. Spole¢nost tak splnila nejprisngjsi kritéria kredibility a
spolehlivosti za obdobi poslednich dvou let, a patfi do vysoce exkluzivni skupiny ceskych firem, které mohou pouzivat certifikaci
A jako symbol vysokého ratingového hodnoceni. V3echny nase zavazky jsou hrazeny s maximalni pfesnosti a peclivosti. Ke konci
roku 2016 Cerpd spolec¢nost jediny Uvér v nesplacené vysi 50 mil. K¢,  ktery bychom vsak chtéli v roce 2017 zcela splatit. Na nasich
Uctech disponujeme dostate¢nou vysi financnich prostfedkd k financovani nasi ¢innosti. V prébéhu roku 2016 jsme také poskytli
pujcku spole¢nosti OHL Central Europe a.s. ve vysi 200 mil. K¢ dle béznych podminek na trhu. Dal3i pdjcku ve vysi 3 mil. K¢ jsme
poskytli nasi dcefiné spolecnosti v Bulharsku, kde je velmi Spatna situace a v soucasné dobé diskutujeme s nasimi vlastniky o jeji
budoucnosti.

V roce 2016 jsme proinvestovali pouze 48.873 tis. K¢, do vyssich ¢isel nds nepustil sou¢asny majoritni viastnik OHL.

Spolec¢nost je tak nadale velmi zdrava spolecnost, ktera tvori kladné provozni Cash Flow.
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Na rok 2017 pohlizime realisticky. Radi bychom opét dosahli kladného vysledku hospodareni a udrzeli tak velmi slusnou rentabilitu
nasi spolecnosti. OPD1 v3ak skoncila a rozjezd OPD2 je zatim velmi pomaly a v3e dostava opét zpozdéni.

V soucasné dobé se také diskutuje na Urovni predstavenstva i dozori rady otdzka ukonceni nasi ¢innosti v Bulharské dcefiné
spole¢nosti vzhledem k dlouhodobym Spatnym vysledkm hospodareni. Vsechny majetkové polozky souvisejici s touto dcefinou
spole¢nosti jiz byly 100% vyoprdvkovany a tak by dopad z pfipadného ukonceni podnikatelské cinnosti v Bulharsku mél byt
minimalni.

Spolecnost je tak po Uspésném roce 2016 nadale silnd a zdrava spolecnost pfipravena se vyporadat s dalsim rokem 2017.

Udaje o aktivitach v oblasti Zivotniho prostfedi za rok 2016

Spole¢nost ma zaveden na viech zévodech certifikovany ,Systém environmentalniho managementu” (EMS) dle CSN EN 1SO
14001. V roce 2016 byly provedeny interni audity zavedeného systému na zdvodech Spole¢nosti. VV kvétnu 2016 Uspésné probéhly
externf certifika¢ni audity EMS certifika¢nim organem.

V prabéhu roku 2016 Spolecnost realizovala nasleduijici investice a aktivity v oblasti Zivotniho prostred:

1) V zavodé Nové Hrady byla v prosinci 2016 dokoncena a zkolaudovana novd moderni cistirna odpadnich vod, ktera
nahradila stavajici, jiZz technicky nevyhovuijici ¢isticku - Stérbinovou nadrz. Tato novd moderni biologicka cistirna odpadnich
vod splfiuje viechny ukazatele vypousténych ¢isténych splaskovych vod na vystupu z COV stanovené vodopravnim Gfadem.
Naklady na investici 1 727 300 K¢.

2) V zavodé Uhersky Ostroh byl instalovan moderni typizovany vodohospodarsky zabezpeceny sklad chemickych latek. Stavajici
sklad chemickych latek prostorové a dispozi¢né nevyhovoval sou¢asnym potfebdm zavodu. Hlavnim cilem této investice
je vyloucit v pfipadé netésnosti nékterého z uskladnénych kontejnerd, pfipadny unik chemické latky mimo prostor skladu
a timto zabranit moznému ohroZenf jakosti podzemnich nebo povrchovych vod. Zavod Uhersky Ostroh leZi v ochranném
pasmu vodniho zdroje Milokost. Naklady na investici 407 000 K¢.

3) V provoze Béstovice byly v 12/2016 dokonceny a zkolaudovdny nové zpevnéné plochy a komunikace, vcetné skladek
kameniva. Timto doslo k podstatnému omezeni prasnosti a znecistovani ovzdusi. Naklady na investici 2 390 397 K¢.

4) V roce 2016 byla zpracovana projektové dokumentace na vystavbu nové biologické COV pro socialni budovu v zavodé
Litice. DGvodem je zajisténi Ucinného cisténi splaskovych vod oproti souc¢asnému nevyhovujicimu septiku. Planovana
realizace v roce 2017.

Celkem: 4 524 697 K¢

Dalsi naklady souvisejici s ¢innosti na ochranu ZP:
1) Naklady na monitorovani a méreni (Geotest, TOP Envi - méfeni emisi, rozbory vod):

odhadovana polozka 195 000 K¢
2) Naklady na likvidaci odpadu: 4125 118 K¢
3) Naklady na odvadéni splaskovych a destovych vod: 1064 347 K¢
4) Naklady na certifika¢nf audity v oblasti EMS: ( platil OHL Madrid) 0 K¢
5) Nakupy zachytnych van a prostfedk( pro havarijni zabezpeceni: 60 850 K¢
6) Poplatky za vnaseni emisi do ovzdusi: 0 K¢

Celkem: 5445 315 K¢

Energetika

V roce 2016 pokracoval monitoring Uspésné dokonceného projektu decentralizace otopného systému v zavodé Uhersky Ostroh.
| pres zhorsené klimatické podminky oproti roku 2015 se podafilo dosdhnout Uspory zemniho plynu ve vysi 220 tis. m3, tedy
srovnatelné s pfedchazejicim rokem a to zejména diky stavebnim Upravam stavajicich vyrobnich hal, které byly provedeny v ramci
projektu OPPI , Linka na vyrobu vysokorychlostnich prazc”. Touto realizaci se zlepsily jednak jejich tepelné-technické parametry a
vyménou osvétlenf doslo i k Uspofe el. energie.

V tomto zdvodé byla rovnéz zahdjena vystavba podvésné drahy na rozvoz betonové smési. VV tomto pfipadé dojde naopak k cent-

ralizaci vyroby betonové smési na novém vysokokapacitnim misicim jadru a k vyfazeni dvou mistnich MJ a tim i ke znacné Uspore
el. energie.
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V zavodé Doloplazy byl vyhodnocen pilotni projekt osvétleni vyrobnich hal a to nahrazenim halogenovych vybojek modernimi LED
svitidly, které maji zhruba o 70% mens3f spotfebu. Tato Uspora se béhem rocniho provozu plné potvrdila, a i kdyZ jsou pocatecni
pofizovaci naklady vy3si, jejich ndvratnost se diky Uspore el. energie pohybuje okolo tfi let. Tato svitidla maji i lepsi technické
parametry a to zejména Zivotnost zdroje, okamzity nabéh osvétleni a moznost regulace svételnych zdrojd dle pfinosu denniho
osvétleni. Na zakladé téchto vysledk& mizeme tedy pfistoupit k vyméné osvétleni i na ostatnich zdvodech.

Zhodnoceni realizace investic za rok 2016

Snizeni objemu vyroby se v letoSnim roce odrazilo i v investi¢ni ¢innosti Spolecnosti. Pres velkou snahu technik( nebylo mozné
zakonny postup udélovani stavebniho povoleni ani projektovou pfipravu urychlit.

Navzdory kratkému terminu na realizaci se podafilo v roce 2016 pofidit vyhodné investice, které zvysi hodnotu zavodU a posunou
Spolecnost zase o krok dal.

Realizované investice

1. Realizace podvésné dopravy BS v Uherském Ostrohu

Cilem pofizeni této investice bylo vyuZiti vyrobnich moZnosti nové betondrny, ktera se realizovala v roce 2015 a propojeni celkové
vyroby zavodu v Uherském Ostrohu s novym misicim jadrem. Stavajici technologie byly vyfazeny, a tudiz se snizily i naklady na jejich
provoz a Udrzbu. Doslo ke zlep3eni pracovnich podminek a ke snizeni prasnosti ve vyrobnich halach SB a NT.

2. Pofizeni novych zkusebnich list

V ramci inovace zkusebnich zafizeni byly v letoSnim roce pofizeny zcela nové zkusebni lisy do zavodd v Uherském Ostrohu a
Novych Hradech. Nové lisy nahradi stavajici zkusebni techniku a zefektivni zplsoby méfeni pevnosti material( v tlaku a v tahu za
ohybu. Vyhodou pofizeni 2 totoZnych zafizeni byla i vysledna snizena dodavatelska cena a Uspora investi¢nich nakladd.

3. Pofizeni pfidavného zafizeni pro stavajici lis ALPHA do AZL
Inovace stavajiciho lisu o pridavné zafizeni, které umozriuje provadéni vice pfesnych méfeni soucasné. Vy3si efektivita zkusebny.

4. Vytvorfeni nové linky na panely PORR v zavodé Ceréany

Vystavba nové linky na vyrobu panell pevné jizdné drahy PORR probéhla z vétsi ¢asti za pomoci vlastnich vykond zavodu.
NejduleZit&jSim prvkem byla dodavka technologie a dodrZzeni parametr( skladovani panel& PORR. Pro tuto skladku byly vytvoreny
zcela nové zpevnéné betonové plochy s maximalni rovinnosti. Pofizeni linky a systému skladovani pro panely PORR je investici do
budouci dodavky téchto prvkd pro modernf stavby Zelezni¢niho trhu.

5. Cistirna odpadnich vod v zdvodé Nové Hrady

Realizace Ccistirny odpadnich vod je ze zdkona povinna. JelikoZ voda ze starého septiku byla zausténa pfimo do nedalekého
rybnika, bylo nutné tuto vodu radné vycistit a zabranit tak kontaminaci okolni pfirody. Pofizenim nové Cistirny v zavodé Nové Hrady
se vzorky vody zlepsily 0 70 %. Vy3e investice byla prekrocena z dvodu nutnosti pofizeni lepsi technologie cisténi, coZ bylo jednou
z hlavnich podminek k povoleni dila dle mistniho vodopravniho Uradu v Trhovych Svinech.

6. Zpevnéné betonové plochy a skladka kameniva v Béstovicich

Vystavba zpevnénych betonovych ploch pfimo navazovala na Upravy v roce 2015, kdy se ¢astecné podafilo vytvorit zpevnénou
komunikaci v zavodé. Nové betonové plochy pfispély k udrzovani cistoty v zavodé a taky ke zlepsenf tvare spole¢nosti v ocich
zakaznik.

7. Montaz klimatizace do prostor AZL
Prizplsobeni klimatickych podminek normovému prostredi bylo v letoSnim roce pofizeni klimatizacnich jednotek do kancelafi a
prostorl méreni. Minimalni investice maximalné uspokoji potfeby na pfijatelné klima pro praci v teplych letnich mésicich.

Pfipravené planované investice

Nedostatkem ¢asu pro realizaci vSech investi¢nich akci at uz ze zdkona (zakonné Ihdty) nebo z technickych pficin bylo nutné ¢ast
investic 2016 presunout do nasledujiciho roku 2017.

1. Rekonstrukce centralni kotelny Litice

Realizace této investice v zdvodé Litice nad Orlici byla z ¢asovych dlvodd dodavky kotl a technologie pfesunuta do roku 2017 tak,
aby neohrozila vyrobu. Jedna se o kompletni rekonstrukci zdroje tepla vyménou za novy parni kotel na uhli. Investice slibuje nizsi
provozni naklady, Uspory na palivu a udrzbé a taky vyloucent rizika odstavky kotelny kvali vzniku havarijnich situaci. Zaroveri nova
kotelna bude splrovat pfisné emisni limity, které vyjdou v platnost v roce 2018. V roce 2016 byla ¢ast investi¢ni akce provedena
dodavkou malého kotle na pelety do socialni budovy.
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2. Cistirna odpadnich vod Litice

Realizace této investice byla taktéZ v zavodé Litice nad Orlici z ¢asovych dlvodd presunuta do roku 2017. Vystavba nové Cistirny je
ze zdkona nutna. Odpadni vody ze stavajiciho septiku Usti do vodniho toku v chranéné krajinné oblasti. JelikoZ tuto oblast spravuje
vice statnich organd, doslo ke zdrZenf realizace kvili potfebnym povolenim. Nyni je povoleni na stavbu vydano a v letnich mésicich
se planuje realizace.

Investice do formovaci techniky

Vzhledem k rostouci poptéavce po novych a kvalitnich vyrobcich a taky kvali rostouci konkurenci v betonové prefabrikaci je nutné
béhem roku na tyto vyzvy patficné reagovat. Investi¢ni politika Spolecnosti v této oblasti jde kupfedu a snazi se pokryt potreby
trhu. Diky tomu je investovano do pofizeni formovaci techniky, at uz jde o inovaci stavajicich vyrobk® nebo zavadéni iplné novych
prvkd.

V roce 2016 bylo ve formovaci technice proinvestovano zhruba za 27 mil. K¢.

Poptdvka trhu stdle roste, a proto spolecnost uvaZzuje v roce 2017 o dalsich investicich, soucasti kterych je zavadéni novych vyrobkd
a technologif pro tuzemské i zahrani¢nf trhy.

Zaroven je cilem Spolecnosti v investi¢ni ¢innosti roku 2017:
- zhodnoceni dlouhodobého investi¢niho majetku - rekonstrukce a opravy budov
- Uspora energif investovanim do systému vytapéni a osvétleni
- inovace vyrobnich technologif
- ochrana Zivotniho prostredi

José Emilio Pont Pérez, v.r.
Predseda predstavenstva

ZPSV

OHL GROUP
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PRILOHA KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA — SEZNAM PRONAJIMANEHO
A PRONAJATEHO MAJETKU:

a) Pronajimany majetek

Ceréany
Ing. Josef Vrablik Hala
Agentura ERB CZ, s.r.o. budova
Eho Trevo s.r.o. Praha |. patro objektu ubytovaciho zafizeni
AZD Praha s.r.o. Venkovni plocha, kancelar
STAVOS BENESOV a.s. Venkovni plocha, kancelar
Petr Pilat Venkovni plocha
Vossloh Drazni Technika Praha Konsignac¢ni sklad
Doloplazy
Obec Doloplazy Nebytovy prostor
Eurotel Praha, spol. s r.o. Prostor pro zafizeni k prenosu dat
T-Mobile Czech republic a.s. Prostor pro zafizeni k prenosu dat
Vodafone Czech republic Prostor pro zafizeni k prenosu dat
Zbynék Burget Prostor pro zafizeni k prenosu dat
Ceska telekomunika¢nf infrastruktura Prostor pro zafizeni k prenosu dat
NWT Computer Prostor pro zafizeni k prenosu dat
Litice
SZDC Nebytovy prostor
Ing. Josef Vrablik Hala
GASTRO ROYAL, spol. s r.o. Nebytovy prostor
Nové Hrady
BISA s.r.o. Nebytovy prostor
STARNET, s.r.o. Prostor pro zafizeni k prenosu dat
T-Mobile Czech republic a.s. Ndjem c¢asti nemovitosti
Eho Trevo s.r.o. Praha Nebytovy prostor 2. nadzemni podlazi
Uh.Ostroh
MCG Invest, a.s. Pozemek
b) Pronajaty majetek
Doloplazy
SZDC, s.o. Pozemek
HELIOS-stavebni a obchodni spole¢nost Pozemek pro skladovani hotovych vyrobkd
Litice
Podchlumi a.s. Ceské Rybna Pozemek pro skladovani hotovych vyrobkd
Ceské drahy, a.s. Praha Pozemek pro skladovani hotovych vyrobkd
Nové Hrady
Lesy CR s.p. Pozemek pro skladovani hotovych vyrobkd
RAS

Kancelare Praha

Administrativni prostory + parkovaci stani
Kancelare Brno — M-Palac

Pozemek

Pozemek

Kancelare Pardubice

Parkovaci stani

SUDOP Group a.s.

VTP Brno, a.s.

Moravka centrum, a.s.

Sprava KRNAP, Vrchlabi

CR-Statni pozemkovy trad

|. Regionalni uzavreny investi¢ni fond
Mésto Uhersky Ostroh
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAIJICi A OVLADANOU OSOBOU
A MEZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU
OVLADAJICIi OSOBOU (DALE JEN ,,PROPOJENE OSOBY")

PREAMBULE

Tato zprava je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 zdk. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon
o obchodnich korporacich) za hospodaisky rok 2016 a je nedilnou soucasti vyro¢ni zpravy spole¢nosti ZPSV a.s. (dale jen
. Spole¢nost”). Ucelem této zpravy je poskytnout piehled o pravnich vztazich mezi dot¢enymi spole¢nostmi, pravnich jednanich,
jakoz i vsech opatrenich, ¢inénych, resp. realizovanych ovlddanou osobou v zdjmu osoby ovladajici.

A) STRUKTURA VZTAHU

Ovladajici osoba: OBRASCON HUARTE LAIN, S.A., Paseo Castellana 259 Portal D, Torre Espacio, 28046 Madrid,
Spanélské kralovstvi (déle jen OHL, S.A.)

Ovladand osoba: ZPSV a.s.

Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh

IC: 46346741 (dale jen Spole¢nost)
V roce 2016 nedoslo ke zméné v ovladdajici osobé. OHL, S.A. je 100 % vlastnikem spole¢nosti OHL, Construccion Internacional, S.L.,
Paseo Castellana 259 Portal D, Torre Espacio, 28046 Madrid, Spanélské kralovstvi, ktera je zarovent 100 % vlastnikem spole¢nosti

OHL Central Europe, a.s. Spolecnost OHL Central Europe, a.s. k 31.12.2016 vlastni podil na Spolecnosti ve vysi 96,63 %.

Majetkové Ucasti k 31.12.2016 jsou podrobné rozepsany v pfiloze ¢. 1 a 2.

B) ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladana osoba zajistuje pro ovlddajici osobu plnénf jejiho podnikatelského a investorského zaméru v oblasti jeji ¢innosti na trzich
stfedni a vychodni Evropy.

C) ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI
Vlastnik vétsinového akciového podilu Spolec¢nosti ovldda Spole¢nost prostrednictvim majoritniho hlasovaciho prava na valné
hromadé, kontroluje prostfednictvim svého zastoupeni v dozor¢i radé a Fidi prostfednictvim svého zastoupeni v predstavenstvu.

Tento vztah mezi ovlddajici a ovlddanou osobou trval po cely rok 2016.

Spole¢nost OHL, S.A. spolu s nasledujici osobou jednaijici s ni ve shodé:
- OHL Central Europe, a.s., se sidlem Praha 3, Olsanska 2643/1A, IC: 26420341,

neucinila v roce 2016 majiteldm ucastnickych cennych papirt vydanych Spole¢nosti povinnou nabidku prevzeti.

D) PREHLED JEDNANI

Dne 30.6.2016 byla uzaviena mezi Spole¢nosti a OHL Central Europe, a.s. , Smlouva o koupi akcii” ¢. 16/21/P/RAS. Dne 15.11.2016
byl podepséan zépocet mezi ZPSV a.s. a OHL Central Europe a.s. ve vysi 2.069.180.968 K¢, kterym byla uhrazena cena za prodej
akcif OHL ZS a.s. proti vyplacenym dividendam a to z akumulovaného zisku ve vysi 974.674.438,50 K¢ a zalohy na dividendy za
rok 2016 ve vysi 1.094.506.529,50 K¢.

Dne 6.10.2016 byla uzaviena mezi Spole¢nosti a OHL Central Europe, a.s. ,, Smlouva o zépUjcce ¢. 16/06/RAS/2016 dale viz bod E.

E) PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
Spolec¢nost OHL, S.A. vyfakturovala za rok 2016 podil na pojisténi obchodné pravni odpovédnosti ¢lend spravnich, fidicich a

dozor¢ich organd za obdobi roku 2015 ¢astku ve vysi 36 tis. EUR (972 tis. K¢) a za korporatni sluzby dle smlouvy ¢. 10/24/S/RAS
Castku 62 tis. EUR (1 675 tis. K¢).

ZPSV

OHL GROUP
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V lednu 2006 byla uzaviena mezi Spole¢nosti a OHL Central Europe, a.s. ,,Smlouva o poskytovani odborného poradenstvi a

sluzeb”. V prabéhu roku 2016 bylo Spole¢nosti na zékladé této smlouvy vyfakturovano 779 tis. K¢. V Fijnu 2016 byla uzaviena
,Smlouva o zaptjcce” ¢. 16/06/RAS/2016 a za rok 2016 Spolecnost vyfakturovala trok ze zapdjcky ve vysi 848 tis. K¢.

Castky za vyse uvedené poskytované sluzby byly fakturovany za ceny obvyklé.

V prlibéhu ucetniho roku 2016 doslo ze strany ovladané osoby k uzavieni smluv nebo bylo plnéno ze smluv z pfedchozich let s

nasledujicimi propojenymi osobami:

1. OHL ZS, a.s.,

Brno — stfed, Bure$ova 938/17, PSC: 660 02, IC: 46342796

Vynosy:
Rémcovévsmlouva -13 281 tis. K¢ - Bonus za thradu faktur roku 2015
15/26/F/RAS 849 tis. K¢ - Trat 2032 Brno Cernovice - Slatina
109 tis. K¢ - Odstranéni propadu rychlosti Usek BlaZovice - Nesovice
Ra’mcova’“smlouva 11 602 tis. K¢ - Trat 2032 Brno Slapanice - BlaZovice
16/15/P/RAS 3 776 tis. K¢ - Rekonstrukce Zst. Olomouc
3 633 tis. K¢ - Stavebnf Upravy tramvajové trati Kubickova-Ecerova
2 919 tis. K¢ - Dopravni terminal Uhersky Brod — Ill. etapa
322 tis. K¢ - Odstranéni propadu rychlosti na trati v tseku Bludov - Jesenik
69 tis. K¢ - Zelezni¢ni stanice Ostruzna
Kupni smlouva ¢. 16/KS/017/P-1 13 899 tis. K¢ - Vozovna Kobylisy Praha
Smlouva o dilo 16/SOD/020/P-1 9 500 tis. K¢ - Nemocnice JindfichGv Hradec - Novy pavilon Détské
Smlouva o dilo 15/SOD/056/P-1 8 137 tis. K¢ - SPU Ceské Budgjovice - novostavba
Smlouva o dodavce elektfiny 6 302 tis. K¢ - prodej elektriny
¢.14/30/P/RAS a dod. ¢. 1
Smlouva o dilo 16/SOD/058/P-1 5 204 tis. K¢ - NFK - Demolice a vystavba prodejny Lidl 421 Neratovice
Smlouva o dilo 16/SOD/021/P-1 3781 tis. K¢ - Vlystavba sportovist v aredlu SOUE Plzen
Smlouva o dilo 16/SOD/051/P-1 892 tis. K¢ - VD Sance - pfevedeni extrémnich povodni
Fakturace dle PO1661010874 630 tis. K¢ - Slavkov — protihlukové stény
Smlouva 15/13/F/RAS 182 tis. K¢ - ProdlouZeni splatnosti faktur - trok
Ostatni stavebni a jiné dodavky 289 tis. K¢ - ostatni dodavky vyrobkd a sluzeb
Celkem 58 814 tis. K¢
Nakupy:
Smlouva o dilo 100 tis. K¢ - naklady na zafizeni stavenisté - Nemocnice Jindrichv Hradec -
DOD00105383 Novy paviléon Détské
Smlouva o provedeni prace 80 tis. K¢ - sestaveni konsolidované ucetni zavérky k 31.12.2014
¢. 16/02/F/RAS
Material 77 tis. K¢ - vraceni palet
Fakturace dalSich praci a sluzeb 4 tis. K¢ - elektricka energie Mpaldc, preklady, predfakturace pojisténi
Celkem 261 tis. K¢
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2. OHL ZS, a.s. organizaéna zlozka SR
Bratislava, Furmanska 8, PSC: 841 03, Slovensko, IC: 35881879

Vynosy:

Fakturace dle 268 tis. EUR - Modernizace Zelezni¢ni traté Zlatovce - Trencianska Tepld
PO1661010874 (7 267 tis. K¢)

Celkem 7 267 tis. K¢

3. Zelezni¢né stavebnictvo Bratislava, a.s.
Bratislava, Furmanska 8, PSC: 841 03, Slovensko, IC: 31365701

Vynosy:

Prodej dle objednavek 245 tis. K¢ - Akce Klatovy — Zel. Ruda
Prodej dle objednavek 111 tis. K¢ - Akce Tabor - Pisek
Celkem 356 tis. K¢

4, 7PSV a.s. Cana,
Cana, Osloboditelov 127, PSC: 044 14, Slovensko, IC: 31712975

Vynosy:

Prodej majetku 1 tis. EUR - Prodej ocelové formy
(19 tis. K¢)

Celkem 19 tis. K¢

Nakupy:

Nakupy dle objednavky 354 tis. EUR - prazce SB-8P

(9 583 tis. K¢)

PInéni z této objedndvky bude pokracovat i v dalsim obdobi.

Celkem 9 583 tis. K¢

5. ZPSV Ltd.
Varna, ul. ,Alexandr Dyakovich” 45, kancelaF 40, Bulharsko, IC: 104561156

Vynosy:
Smlouva o najmu ¢. 15/05/N&/RAS 8 tis. EUR - mobilni betondrna MB 1T
(228 tis. K¢)
Smlouva o n&jmu ¢. 15/07/N&/RAS 6 tis. EUR - linka HENKE, linka na vyrobu dlazby
(163 tis. K¢)
Smlouva o zépUjcce ¢. 16/05/F/RAS 0,3 tis. EUR - Urok ze zapujcky
(8 tis. K¢)
Celkem 399 tis. K¢
Nakupy:
372 tis. EUR - ndkup materialu
(10 063 tis. K¢)
Celkem 10 063 tis. K¢
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6. TOMI-REMONT a.s.,
Prostéjov, Pfemyslovka 2514/4, PSC: 796 01, IC: 25508571

Vynosy:

Kupni smlouvy 34 906 tis. K¢ - prodej betonovych vyrobk, zejména prazct
Celkem 34 906 tis. K¢

Nakupy:

Material 87 tis. K¢ - vykup vratnych palet
Celkem 87 tis. K¢

7. €D - Telematika a.s
Praha 3, Pernerova 2819/2a, PSC: 130 00, IC: 61459445

Nakupy:
Smlouva 167/500/2000 7 tis. K¢ - servis ICT infrastruktury
Celkem 7 tis. K¢

F) POSOUZENI UIMY

VSechny smlouvy s vyse uvedenymi propojenymi osobami byly uzavieny a bylo na né plnéno za stejnych nebo obdobnych podminek,
a to finan¢nich i jinych, jaké ovlddand osoba uplatriuje vici tfetim osobdm. Z tohoto dlvodu nedoslo ke vzniku majetkové Gjmy
nebo jiné skodé ovlddané osobé. Protiplnéni na uzaviené smlouvy ma ze strany ovlddajici osoby charakter finan¢nf Uplaty, pficemz
jeho vyse plné odpovida podminkam, uplatfiovanym osobou ovladanou vidi jinym subjektdm v obdobnych pravnich vztazich. Jiné
pravni Ukony a opatfeni nebyly v zajmu, ¢i na popud ovlddané osoby pfijaty nebo uskutecnény.

Obchodni podminky byly ze strany ovladajici osoby uplatnény v rdmci obvyklych postup, uplatiiovanych vici tfetim osobam. V
zajmu optimalizace fizeni finan¢nich zdrojt uvedenych subjektt jsou pro Uhradu vzajemnych plateb pouzivény zapocty pohledavek
a zavazk( namisto neefektivniho vézani finan¢nich zdrojd v ramci béznych plateb, vyznamny objem zépoctd byl u OHL 7S a.s. a
OHL Central Europe, a.s. Také doslo k postoupeni pohledavek a zavazkd mezi propojenymi osobami za 100 % Ucetni hodnoty.

G) ZHODNOCENIi VYHOD A NEVYHOD

Pro Spole¢nost prevladaji vyhody plynouci ze synergickych efektd ve skupiné. Ze vztah neplynou Zadné nevyhody. Spole¢nost
neocekava zadna rizika plynouci pro ovladanou osobu ze strany osoby ovladajici. Z tohoto ddvodu se nepfedpoklada Zzadna djma.

Seznam pfiloh:
e piiloha ¢islo 1 - Osoby propojené se ZPSV a.s. k 31.12.2016
e priloha ¢islo 2 - Organizacni schéma OHL Central Europe, a.s.

Tato zprava byla vypracovana ekonomickym Usekem feditelstvi akciové spolecnosti ke dni 31.3.2017 a schvalena statutarnim
organem Spole¢nosti jako ovlddané osoby dne 3.4.2017.

José Emilio Pont Pérez, v.r.
predseda predstavenstva
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PRILOHA CiSLO 1
spolecnosti s vétSinovym podilem (50% a vice) k 31.12.2016:

ZPSV Ltd. - primé viastnictvi celého podilu
se sidlem Varna, ul. ,Alexandr Dyakovich” 45, kancela 40, Bulharsko, IC: 104561156

ZPSV setvis, s.r.0. - pfimé viastnictvi celého podilu
se sidlem Uhersky Ostroh, Trebizského 207, PSC: 687 24, IC: 61944491

ZPSV a.s. Cana - pfimé viastnictvi 61 780 akcif
se sidlem Cana, Osloboditelov 127, PSC: 044 14, 1C: 31712975

OHL ZS, a.s. - pfimé viastnictvi 469 546 akcii do 30.6.2016
se sidlem Brno, Bure$ova 938/17, Veveti, PSC: 602 00, IC: 46342796
- prodano 30. 6. 2016 spolecnosti OHL Central Europe, a.s.

a jeji dcefiné spole¢nosti:

OHL ZS SK, a.s.
(pavodné OHL Pozemné stavby a.s — zména zapsana 25.01.2014)
se sidlem Bratislava, Furmanské 6, PSC: 841 03, Slovenska republika, IC: 43941664

Zelezni¢né stavebnictvo Bratislava, a.s.
se sidlem Bratislava, Furmanskd 8, PSC: 841 03, Slovensko, IC: 31365701

OHL ZS, d.o.o. Banja Luka
se sidlem Banja Luka, Jevrejska 37, lokal 15, ¢. 63, Republika Srbska, Bosna a Hercegovina, IC: 4403153810003_ba (pCivodné
11064191)

ZS Brno, s.r.o.
se sidlem Brno-Veveti, Bure$ova 938/17, PSC: 602 00, IC: 29219540

OHL ZS POLSKA spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(pavodné TSS GRADE POLSKA — zména zapsana 06.02.2012)
se sidlem 50-541Wroclaw, Al. Armii Krajowej 59, Polsko, IC: 013273446

“OHL ZS MO” S.R.L.

(registrace 27.05.2014)

se sidlem Chisinau, MD-2001, 65 Stefan cel Mare si Sfant Blvd., Office 806, Moldavskad republika, IDNO — darové cislo
1014600017886

TOMI-REMONT, a.s.
Se sidlem Prosté&jov, Pfemyslovka 2514/4, PSC: 796 01, IC: 25508571

a jeji dcefind spole¢nost:

REGENA, spol. s r.o.
Se sidlem Hranice - Hranice I-Mésto, Nadrazni 551, okres Prerov, PSC: 753 01, IC: 60778695

ZPSV

OHL GROUP
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Struktura skupiny k 31.12.2016

OHL, S.A. (Spanélsko)

100% v

OHL Construcciénes

Internacional S.L.
100% v
OHL Central Europe, a.s.
od 1.7.2016
1,19% 96,54%
do 30.6.2016
96,63%
ZPSV a.s.
A
. =
OHL 7S, ass. 100% ZPSV LTD
(Bulharsko)
v  100% $  100%
OHL ZS SK a.s. X % N
a.s ZS Brno, s.r.o. 100% ZPSV servis, s.r.o.
(Slovensko)
100%
OHL Zs, d.o.o. Banja Luka| _ 100%
(Bosna a Hercegovina) "OHL ZS MO" S.R.L.
100% Moldavie 58,94% ZPSV a.s. Cana
ZS Bratislava, a.s. P (Slovensko)
(Slovensko) b 100%
v 3548% OHL ZS POLSKA SP.
Stavba a udrzba zeleznic Polsko

(Slovensko)

100%

TOMI-REMONT, a.s.

45%

A

v 50%

REGENA, spol. s r.o.

do 22.2.2016  20%

KOZEPSZOLG KFT.
(Mad’'arsko)

+Obalovna Boskovice,

33,5%

REMONT PRUGA
SARAJEVO (Bosna)

S.r.o.
1,78%

A

—iI €D Telematica, a.s.
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CESTNE PROHLASENI

ODPOVEDNOST ZA SESTAVENI VYROCNI ZPRAVY A OVERENI UCETNi ZAVERKY SPOLECNOSTI

ZPSV a.s.

Za sestaveni vyrocni zpravy je odpovédné predstavenstvo spole¢nosti.
Prohlasuji, ze informace uvedené ve vyro¢ni zpravé za rok 2016 podavaji vérny a poctivy obraz skute¢nosti.

V Uherském Ostrohu

José Emilio Pont Pérez, v.r.
predseda predstavenstva
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OHL GROUP




ZPRAVA AUDITORA

] Dhelaitte Audd S ro.
Sidlo
Deloitte.
186 00 Praha & - Karlin
Ceska republika

Adresa kancelafe:
Spielberk Oiffice Centri
Halandskd 1

€39 00 Brra

Ceskd republiza

Tel: «420 246 D43 500
Faw: +420 246 042 555

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA Deloteczeaonec com
Pro akcionare spolecnosti ZPSV a.s.

apsdng MEstskym toudem
v Prage, odoll C, « lodka 24343
. ’ 00 49620562

Se sidlem: TFebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh DI C2A%620592

vyrok auditora k dZetni zévérce a konsolidované Gdetni 2dvérce

Provedli jsme audit piilafené Getni zdvirky spolefnosti 2PSV a.s. (déle také .spolefnost") sestavenéd na
zékladd Mezindrodnfch standardd déstniho wykaznictvi upravenych privem Evropskych spolefenstvi, kierd
se sklddd z vykazu finandni pozice k 31. prosincl 2016, wkazu dplnéhe wvysledku, pfehledu o zméndch
viastniha kapitdly a pfehledu o penéinich tocich za rok kondici k tomuto datu a piilohy této Oetni zdvérky,
ktera obsahuje popis poulityeh podstatnych Ofetnich metod a daldi vysvEtlujicl informace.

Provedli jsme audit pFilofené konsclidované Gfetni zévérky spolefnosti ZPSV a.s. a jejich deefinjeh
spolefnosti {,skupina®) sestavené na zdkladé Mezindrodnich standardd Gfetniho wykaznictyl upravenych
prédvaem Evropskych spolefenstvi, kterd se sklddd z konsolidovaného wykazu finandni  pozice
k 31. prosind 2016, konsalidovanédho vykazu dpiného vysledku, konsclidovaného prehledu o zméndch
vlastniho kapitdlu 2 kensolidovaného prehledu a penéinich tocich za rok kongicl k tomuts datu a pfilohy této
konsolidované GOfetni zdwirky, kterd obsahuje popis poufitych podstatnych Ofetnfeh metod a dalgi
wysvétiujici informace,

Podle naseho nazoru:

« Ffilofend GOfetni zdvlrka podavd vémy a poctivy obraz finanni pozice spolefnosti ZPSY a.s.
k 31, prosinci 2016 a jeji finanéni viykonnost! a penginich okl za rok konéid k tomuto datu v souladu
s Mezindrodnimi standardy Ofetnine vykaznictvi upravenymi privem Evropskych spalefenstvi.

« Pfilofend konsolidovana dfetni zdvérka poddvd vérny a peoctivy obraz konsolidované finanéni pozice
skupiny k 31, prosinci 2016 a jejl kensolidované financni vykonnosti a konsolidovanych penéénich tokd
za rok konéici k tomuto datu v souladu s Mezindrodnimi standardy fetniho vykaznictvl upravenymi
pravem Evropskych spalefenstvi,

| ro vy

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro
audit, kteryml jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA}, pfipadné doplnné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. Mafe odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnijl popsdna v oddilu
Qdpovédnost auditora za audit Ofetni zdvdrky, V souladu se zdkanem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditert Ceské republiky jsme na spolefnosti nezavisli a spinili jsme | dalfl etické
povinnosti vyplyvajicl z uvedenych predpisl. Comnivdme se, e diikazni informace, které jsme shroma2dili,
poskytuji dostateény a vhodny zdklad pro vyiddieni naseho wyroku.

lavn i a

Hiawni zaleZitosti auditu jsou zdleditost, které byly podle nadeho odbornéno Gsudku pfi auditu dfetnl zdvérky
za béiné obdobl nejwyznamnéisi. Témito zdlefitostmi jsme se zabyvall v kontextu auditu Ofetni zavdrky
jako celku a v souvislosti s utvafenim ndzoru na tute zavérku. Samostatny vyrok k témto zdleZitostem
nevyjadfujeme.

1. Vykazovin trfeb z prodeje viastnich virobkd

Wykazovéni trieb z prodeje viastnich wyrobkii pfedstavudi Mavni zélezitost auditu, protoZe jejich nespravné
vykdzdni zejména ve sprdvné fasové souslednosti by maohlo viznamné eviivnit v celkovych wynosh
a wvysledek hospodafeni spolefnosti (skupiny). Jak je popsdno v kapitole 3. piHlohy Gfetni zdvérky
i konsolidované ddetni zdvérky, jsou triby zadftovany v okamiiku, kdy dojde k dorudeni virobkd a pfevedeni
prav vzmahujicich se k témto vyrobkiim.

Nase auditni procedury byly zam&eny na pochopeni a ovéfeni kontrel vedeni spole€nosti nad procesem
wykazovani trieb z prodeje viastnich vyrobki. Posuzovali jsme, jak spole€nost kontroluje, e viechny trib

jsou zalftowdny na zékladé podkladd potvrzujicich pfevzet! wrobkl zdkaznikem. V rémcl naSich pqsmpﬁ
jsme vybrali vzorek trieb zadZtovanych pfed koncem Ofetniho obdobi a po kene GZetniho obdobl a
posuzovali jsme na zdkladé podplirnyeh podidadd, zda byly trity zadtovdny ve spravném (detnim obdobi,

CoHORTID £ B0 gt peenu B vice SESietn sl Delodie Touche Tohmaesu Limaed, Becof procstrd spokednean § rudendm omessn; M Jandou
B iich Slensi ch e, K33dd 2 18ch fear (ledsta s Symostate ;& RERiasl) privel wubpeks Podeabn; pops prasni srulouny spolenesn Deaoste
ot ToR TS Limitad 3 poyich Chenak o Trem e ywaden fa adnese viww. D EIE CORUCE s
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2. Dcenéni zdsob viastni vyroby

Jak je popséno v kapitole 3. pfilohy d¥etni zdvlrky | konsolidované Gfetni zdvérky, spolefnost ocefiuje
zdsoby wvlastn vyroby v hodnotdch spotfebovaného nakoupeného materidlu spolu s pfimymi mzdovymi
naklady a dal&imi refljnimi ndklady, které souviseji s uvedenim zdsob do jejich soufasného stavu
a s dopraveu zdsob na stavajicl miste uleZeni. Spoletnost dédle posuzuje pipadnou nutnest sniZen! hednoty
zésob na zdklad® vikové anaiyzy primémé reéni obratky pfisluiného druhu zascby. Vzhledem k subjektivité
Gsudkl, které vedeni spoleénostl musl vynalot v rdmel stanoveni spravného ocenéni zdsob, povaiujeme
tuto oblast za hiavni zdleZitost auditu.

Mafe auditni procedury zahrmovaly posouzeni spravnosti ocendéni zdsob viastni wyroby prostiednictvim
vibéru vrorku zisob hotovych wyrobkl na skladé k 31. prosingl 2016, k nimE jsme si vyZddali ndkladovou
kalkulaci a porovndvali jednotlivé slofky nakladové kalkulace na redingé ndldady dil€ich sloZek kalkulacl, Ddle
jsme obdr¥ali vBkoveu analyzu prumémé rofni obritky jednotlivich zdsob a na vzorku jsme posuzavali
spravnost zafazeni do jednotlivych vBkavych skupin a souvisejicd vydi opravné poloiky, v pfipadé, e byla
podle internich pravidel zaddtovana.

3. Prodej deefinéhe pedniku a vykazovani ukondenvch Zinnosti

Jak je popséne v kapitole 18, a kapitole 44. pFilohy konsolidované Gfetni zavérky, v pribéhu Getniho obdobf
doflo k prodefl pedilu v deefinédm podniku. Vzhledem k wyznamnosti celé transakce a souvisejicimu
wykazovani ukonfenych éinnosti je tato transakce hiavni zdlefitosti auditu,

W ramci nadich auditnich procedur jsme se zamé&Fili zejména na odsouhlaseni prodejni ceny na podpirnou
dokumentadi v podobé smicuvy ¢ prodeji akcil a nezdvislého znaleckého posudku, na jehoZ zakladé byla
stanovena prodejni cena. Posuzovali jsme spravnost rozllenéni wysledku hospodafeni mezi pokrafujici
a ukondené Zinnosti a ddle jsme posurovali | sprdvnost a Uplnast zvefejnéni v piiloze konsolidovand (fetni
zavlrky v souladu s prisiudnymi standardy.

Ostatni infermace uvedend ve vyroni zprivé

Ostatnimi infermacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedend ve vyroénl
zprévé mimeo Gfetni zavérku, konsolidovanou Gfetni zavErku a nadi zpravu auditora, Za ostatni informace
odpovidd predstavenstvo spolednosti.

N3 wyrok k (fetnl zdvErce a konsolidované Gletni zdvéree se k ostatnim informacim nevztahuje. Pesto je
viak soudsti nadich povinnost! souvisejicich s ovéfenim GZetni zévérky a konsclidované O¥etnl zdvérky
sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, #zda ostatni Informace nejscu ve wyznamném
(materidinim) nesouladu s Gfetni zavirkou a konsolidevancu (Zetni zdvérkou & nasiml znalostmi o Géetni
jednatee ziskanymi béhem ovéfovdni detni zdvérky a konsolidované Gfetni zévErky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materiding) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatnl infarmace byly ve
viech vyznamnych {materidinich) ohledech vypracovdny v souladu s pfisluinymi prévnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poiadavky pravnich pfedpist na formdini naleZitosti
a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu wwznamnesti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrieni
uvedenych pofadavki by bylo zplsobilé oviivnit dsudek dinény na zéklad® ostatnich informaci,

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, je? dokdfeme posoudit, uvddime, Fe:

»  Ostatni informace, které popisujl skutefnostl, jef jsou téi predmétem zobrazeni v Gletni zévéree
a konsolidované (fetni zévérce, jsou ve viech vyznammych (materidinich) ohledech v souladu s Gfetni
zavirkou a konsolidovanou déetni zdvérkou.

+ Ostatnl informace byly vypracovdny v souladu s prdvnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdklad® poznatkl a povédomi o spolednosti, k nim# jsme dospdli pfi
provadinl auditu, ostatni informace necbsahufi vyznamné [materidini) v&oné nespravnost. V rdmci
uvedenych postupll jsme v obdr¥fenych ostatnich informacich Zddné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavensiva a dozordl rady spolednosti 2a Gletni zdvérku a konsolidovanoy (ifatnf zévErky

Predstavenstvo spolefnosti odpovidd za sestaveni Oetni zavirky a konsolidované déetni zédvirky podavajici
virny a poctivy cbraz v souladu s Mezindrodnimi standardy Gfetniho wvykaznictvi upravenymi pravem
Evropskych spoleienstyl a za takovy vnitfni kentrolni systém, ktery povafuje za nezbyny pro sestaveni
Gfetni zdvérky a kensolidované ddetni zévérku tak, aby necbsahovala vyznamné (materidinf) nespravnosti
zplisobené podvadem nebo chybou.

PFi sestavovani Ofetnl zdvérky a konsolidované (éetni zavérky je pfedstavensivo spolefnosti povinne
posaudit, zda je spolefnost schopna nepfetriité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Ufetni
zavérky zdlefitosti tykajici se jejlho nepfetrfitého trvdni a pouliti pfedpokladu nepfetrfitéhe trvani pfi
sestaveni (fetni zdvérky a konsolidované udetni zdvérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo planuje
zrueni spolefnosti nebo ukendeni jeil éinnosti, resp. kdy nem3 jinou redinou mofnest nef tak uinit,

Za dohled nad procesem dfetniho vykaznictvi ve spoleénostl odpovidd dozord rada,
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Odpovitdnost avditora za audit Gfetni zavirky a konsolidované Getni zdviriey

Madim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ¥e Ofetni zdvérka a konsclidovand Gfetni zévérka jakoe celek
neobsahuje vyznamnou (materidini) nespravnost zpdisobenou podvodem nebo chybou a wydat zprdwvu
auditora obsahujici nds wyrok. PAm&Fend mira jistoly je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukow, Ze audit
provedeny v souladu s wyie uvedenymi pFedplsy ve viech pfipadech v (fetn( zdvérce a v konsolidované
GEetni zavérce odhali pfipadnou existujicl vyznamnou (materidini) nespravnost. Nespravnosti mehou vznikat
v diisledku podvodili nebo chyb a pova¥ujl se za vyznamné (materidini), pokud ize reding pfedpoklddat, e
by jednotlivé nebo v souhrnu mohly oviivnit ekonomickd rozhednuti, kterd ulivatelé Getni zdwvirky
a konzolidované Géetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

Pl provadéni auditu v sauladu 3 vyie uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celéhe auditu
odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

« Identifikovat & vyhodnotit rizika wyznamné (materidini} nesprivnost Ofetni zavérky a konsolidované
(ifatni zdvérky zplsobené podvodem mebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujicl
na tato rizika a ziskat dostateZné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zdklad® maohli vyjadfit
vyrok. Riziko, ¥e neodhalime vyznamnou [materidini) nespravnost, k nif dodlo v disledku podvedu, je
vELEi ne? riziko necdhaleni wwznamné (materidln) nespravrosti zpdsobend chybou, protode soutdsti
podvodu mohou byt ajné dohody (koluze), falSovani, dmysind epomenuti, nepravdivd prohldfeni nebo
obchdzenl vnitFnich kontral.

«  Serndmit se 5 ywnitfnim kontroinim systémem spolefnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s chledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit ndzor na U&innost jejiho vnitinino kontrolnfhe systému.

« Posoudit vhodnost poufitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych (€etnich odhadil a informace,
kieré v této souvislosti pfedstavenstvo spolefnosti uvedlo v pfiloze Gletni zdvérky a konsolidované
uéetni zdvérky.

+  Posoudit vhednost pouZiti pfedpokladu nepfetrfitého trvdni pfi sestaveni Udetni zdvirky a konsolidované
Gfetni zavérky pPedstavenstvem a to, zda s chledem na shroméidéné dikaeni informace existuje
vyznamna (materidini) nejistota wyplyvajicl z uddlosti nebo podminek, které mohou v¥znamné
zpochybnit schopnost spolednosti nepfetrzité trvat. Jestlife dojdeme k zaviru, Je takovd vWznamnd
(materidini) nejistota existuje, je na&i povinnost upozornit v nadl zprdveé na informace uvedenéd v této
souvislosti v piloze Ofetni zévérky a konsolidované (etni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou
dostateiné, vyjadfit modifikova ny virok. Nase zdviry tykajicl se schopnosti spolefnosti nepfetrfité trvat
vychareil z dikaznich informad, které jsme ziskali do data nadi zpravy. Nicméné budouci uddlosti neba
podminky mohou vést k tomu, Ze spoleénost ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

+ ‘Wyhodnotit celkevou prezentaci, Elenénf a obsah déetni zavérky a konsolldované Gfetni zaviérky, véetné
pillohy, a déle to, zda OZetni zAvérka a konsolidovand dfetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce
a udalostl zposchem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

« Ziskat dostatedné a vhodné dikazni informace o finangnich Gdajich déetnich jednotek zahrnutych do
skupiny 2 o jeji podnikatelské finnostl, aby bylo moZné vyjadFit vyrok ke kensolidované Oéetni zavérce,
Zodpoviddme za fizeni auditu skupiny, dohled nad nim a za jeho provedenl. Vyrok audilora ke
konsolidované Géetnl zivéree je nadi vyhradni cdpoviédnostl.

Nasl povinnost! je informovat pfedstavenstvo a dozordl radu mime jingé o pldnovaném rozsahu a nafasovani
auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho pribéhu w@inil, vietng zjidténych wiznamnych
nedostatkll ve vnitfnim kontrolnim systému,

Ma&i povinnosti je rovnéZ poskytnout pfedstavenstvu a dozorfl radé prohldeni ¢ tom, Ze jsme spinili
pfislufné etické pofadavky tykajlel se nezdvislost, a Informovat ho o veSkerych wvztazich a dalich
zalefitastech, u nichZ se lze redind domnivat, Ze by mohly mit viiv ne nadi nezdvisiost, a pfipadnych
souvisejicich opatfenich.

Ddle {e nadl povinnosti vybrat na zdkladé zdleditosti, o nichZ jsme informavali pfedstavenstve a dozoréi radu,
ty, které jsou z hlediska auditu Géetni zdvirky za béZny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz pFedstavuji hlavni
zalefitosti audity, a tyto zdleditosti popsat v nadi zpravé. Tato povinnest neplati, kdy? prdvnl pfedpisy
zakazujl zvefejnéni takové zaleZitosti nebo jestlife ve zcela vyjimedném pfipadd usoudime, Ze bychom
o dané zdleitosti nemali v nadl zpravé informovat, protode lze reding ofekdvat, Ze moné negativni dopady
zvefejniéni pfevai nad piinosem z hlediska vefejného zajmu.

W Praze dne 19. kvétna 2017

Auditorskd spoleénost: Statutdrni auditor:
Deloitte Audit 5.r.o. Pavel Rastica
evidenéni &isle 079 evidentnl &slo 2180

bisthe~ Auitin_
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STANOVISKO DOZORCIi RADY

STANOVISKO DOZORCi RADY
spole¢nosti ZPSV a.s.

1. KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI V ROCE 2016,

2. KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU V ROCE 2016,

3. K NAVRHU NA ROZDELENI ZISKU ZA ROK 2016,

4. K RADNE A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERCE ZA ROK 2016 A VYROKUM AUDITORA K NIM, A
5. K NAVRHU NA ZMENU STANOV.

Dozor¢i rada (DR) na své schtzi dne 3.4.2017 a hlasovanim per rollam dne 29.5.2017 projednala predstavenstvem predlozené
materidly k Valné hromadé (VH) a pfijala k nim ndsledujici usnesent:

1. DR po piezkoumani predstavenstvem zpracované zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami nema namitky k
jejimu obsahu.

2. DR bere na védomi zpravu predstavenstva o ¢innosti a stavu majetku Spolecnosti v roce 2016.

3. DR po projednani predstavenstvem predlozeného navrhu na rozdéleni zisku za rok 2016 doporucuje VH jeho
schvaleni nasledujicim zptisobem:

- vysledek hospodareni za ucetni obdobi 1656 744 532,45 K¢
- na vyplatu dividendy 1132 690 845,00 K¢
(jiz pokryto vyplatou zalohy ve vysi 1.899,50 K¢ na akcii)

- na vyplatu tantiém 0,00 K¢
- pridél do socialni fondu ve vysi pldnu nar. 2017 1080 000,00 K¢
- nerozdéleny zisk 522 973 687,45 K¢

4. DR po prezkoumani predloZené fadné a konsolidované ucetni zavérky za rok 2016 a po seznameni se s vyroky
auditora k nim doporucuje VH schvaleni obou ucetnich zavérek.

5. DR po projednani predstavenstvem predloZzeného ndavrhu na zménu stanov spolecnosti nema namitky k jeho
obsahu a doporucuje VH jeho schvaleni.

Ignacio Botella Rodriguez,v.r.
predseda DR

ZPSV
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NAVRH NA ROZDELENI ZISKU ZA ROK 2016 V SOULADU S IFRS

Predstavenstvo navrhuje rozdélit Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 2016 takto:

K¢
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi 2016 1656 744 532,45
z toho :
na vyplatu dividend za r.2016: na 1 akcii 1 899,50 1132 690 845,00
na vyplatu tantiem za r.2016: 0,00
pridél do socialni fondu ve vysi planu na r.2017 1080 000,00
do nerozdéleného zisku minulych let 522 973 687,45

Navrh na vyplatu dividendy za r.2016 je ve vysi schvélené a jiz vyplacené zélohy na tuto dividendu.

Pfedstavenstvo ZPSV a.s.
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ROCNI NEKONSOLIDOVANA
UCETNI ZAVERKA

RADNA UCETNI ZAVERKA
ZPRACOVANA K 31. PROSINCI 2016
V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO
VYKAZNICTVI VE ZNENI PRIJATEM EU

PODPIS STATUTARNIHO ORGANU

==

José Emilio Pont Pérez
predseda predstavenstva
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NEKONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK

KONCICI K 31.12.2016

Trzby

Zméena stavu zasob

Vyrobni naklady

Sluzby

Osobni néklady

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Zmeéna opravnych polozek a rezerv v provozni oblasti
Zisk/ztrata z provozni ¢innosti

Kurzové rozdily

Finan¢ni vynosy

Financ¢ni naklady

Zmeéna opravnych polozek a rezerv ve finan¢ni oblasti
Zisk pred zdanénim

Dan z ptijmu

Zisk za béiné obdobi

Ostatni uplny vysledek
Uplny vysledek za obdobi celkem

Pocet akcii (ks)

Zisk na akcii (K¢)

BOD Rok kon¢ici Rok konéici
31.12.2016 31.12.2015
(tis. K&) (tis. K¢)

4 1466 867 2763 590
-38 327 20 806
5 -849 593 -1 664 256
7 -135 317 -249 771
6 -240 170 -348 725
-122 833 -161 098
8 5792 6752
9 -11 396 -11432
10 12 465 -36 594
87 488 319272
11 -36 -1283
12 1590 492 3964
13 -3971 -4 080
0 -2200
1673973 315673
14 -17 228 -58 766
1 656 745 256 907
0 0
1 656 745 256 907
596 310 596 310
24 2 778,33 430,83
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NEKONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2016

BOD 31.12.2016 31.12.2015
(tis. K¢) (tis. K&)
Dlouhodoba aktiva
Nehmotny majetek 15 2182 3914
Pozemky, budovy a zafizeni 16 471725 541 363
Podily v ovladanych podnicich 17 53 440 533 637
Pohledavky z obch. styku a ostatni aktiva 18 26359 16 539
Odlozena danova pohledavka 28 12 056 6398
565 762 1101 851
Kritkodoba aktiva
Zasoby 19 174 390 231988
Stavebni smlouvy 32 5491 9382
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva 20 494 618 500 659
Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty 22 145998 219 446
820 497 961 475
Aktiva celkem 1386 259 2063 326
Vlastni kapital
Zékladni kapital 23 596 310 596 310
Vyplacena zaloha na podil ze zisku -1 132 691 0
Nerozdéleny zisk 1 662 383 1013 735
1126 002 1610 045
Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé rezervy 26 33957 40 652
Bankovni avéry 25 20 000 50 000
Dlouhodobé zavazky 1138 749
55095 91 401
Kratkodobé ziavazky
Zavazky z obchodniho styku 28 109313 252 561
Stavebni smlouvy 32 6552 822
Bankovni tvéry a kontokorenty 26 30 000 30 000
Darnové zavazky 31 1300 42 796
Kratkodobé rezervy 26 341 0
Ostatni zavazky 33 57 656 35701
205 162 361 880
Pasiva celkem 1 386 259 2 063 326
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NEKONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI K 31.12.2016

Zakladni Zakonny Nerozdéleny zisk Celkem
kapital rezervni fond minulych let

Zustatek k 31.12.2014 596 310 0 756 828 1353138
Prideél ze zisku 0 0 256 907 256 907
Zustatek k 31.12.2015 596 310 0 1013 735 1 610 045
Schvalené dividendy 0 0 -1 008 658 -1 008 658
Promlcené dividendy 0 0 561 561
Zaloha na dividendy 0 0 -1 132 691 -1 132 691
Zisk za bézné obdobi 0 0 1 656 745 1 656 745
Zustatek k 31.12.2016 596 310 0 529 692 1126 002

Vroce 2016 rozhodnuto o zéalohové vyplate¢ podilu na zisku roku 2016 ve vysi
1 132 691 tis. K¢.
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NEKONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICI

K 31.12.2016
Rok 2016 Rok 2015
(tis. K¢&) (tis. K¢)
PROVOZNi CINNOST
Zisk pred zdanénim 1673973 315673
Upravy o:
Odpisy majetku 122 833 161 098
Ztrata / (zisk) z prodeje dlouhodobého hmotného majetku -2 059 -5 158
Zvyseni stavu rezerv a opravnych polozek -12 465 39367
Cisté tirokové naklady 487 3080
Odpis pohledavek 3950 1 667
Vynosy z Gcasti v jinych spole¢nostech =752 -3339
Nerealizované kurzové ztraty / zisky -36 -1 282
Zisk z prodeje finan¢niho majetku -1 588 680 0
Ostatni ztraty/(zisky) 3241 0
Snizeni / (zvySeni) stavu zasob 57224 -45 134
Snizeni / (zvySeni) stavu pohledadvek 187 567 -126 394
Zvyseni / (snizeni) stavu zavazkt -117 549 1857
PenéZni prostiedky z provozni ¢innosti 327 734 341 435
Zaplacena dan z piijmu =78 715 -62 200
Zaplacené tiroky -1 546 -3795
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI 247 473 275 440
INVESTICNI CINNOST
Ptijaté uroky 1059 715
Dividendy pfijaté od ovladaného podniku 752 3339
Ptijmy z prodeje dlouhodobého majetku 2 144 14 334
Nékupy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -48 577 -182 254
Prodeje (nakupy) cennych papirt -304 0
Jiné (pajcky ve skuping) -203 000 0
CISTE PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI -247 926 -163 866
FINANCNI CINNOST
Zména stavu aveéra -30 000 80 000
Vyplacené dividendy -42 995 -15
CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI -72 995 79 985
CISTE ZVYSENI PENEZNiICH PROSTREDK U
A PENEZNiCH EKVIVALENTU -73 448 191 559
PENEZNi PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU ROKU 219 446 27 887
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI ROKU 145 998 219 446
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Nekonsolidovana piiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2016

1. OBECNE UDAJE

Spoleénost ZPSV a.s. (dale jen ,,spoleénost™) byla zaloZena jako akciova spole¢nost
v Ceské republice.

Akcie spole¢nosti jsou vefejné obchodovatelné na volném trhu RM-SYSTEM, &eské
burza cennych papirt.

Sidlo spolegnosti je Uhersky Ostroh, Tiebizského 207, PSC 687 24.
Predmétem podnikani spolecnosti je piedevsim vyroba betonovych vyrobkt pro stavebni
ucely, projektova ¢innost ve vystavbe, provadéni staveb a obchodni ¢innost.

Matefskou spole¢nosti je spoleénost OHL Central Europe, a.s., se sidlem v Praze 3, Ceské
republika, jejiz podil na zakladnim kapitdlu ¢ini 96,63%. Matetskou spolecnosti celé
skupiny je spole¢nost OBRASCON HUARTE LAIN, S.A., Madrid, Spanélské
kralovstvi.

Udaje v této udetni zavérce jsou vyjadieny v tisicich korun ¢eskych (tis. K¢&).
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APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEZINARODNICH
STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI

(a) Standardy a interpretace, které vstoupily v ucinnost v béZném obdobi a jejichz
aplikace méla vyznamny vliv na uéetni zavérku

V roce 2016 Spolec¢nost nezacala pouzivat zadné standardy a interpretace, jejichz pouziti
by mélo vyznamny vliv na ucetni zévérku.

(b) Standardy a interpretace, které vstoupily v u¢innost v béZném obdobi a jejichz
aplikace neméla vyznamny vliv na ucetni zavérku:

—  Upravy standardii IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investi¢ni jednotky: Uplatiiovéni
vyjimky z konsolidace (u¢inné v EU pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2016
¢i po tomto datu),

—  Upravy standardu IFRS 11 U¢tovani o akvizici G¢asti na spole¢nych &innostech
(4€inné v EU pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji),

—  Upravy standardu IAS 1 Iniciativa tykajici se zvefejiiovani informaci (G&inné v EU
pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji),

—  Upravy standardii IAS 16 a IAS 38 Vyjasnéni ptipustnych metod odpist a amortizace
(4€inné v EU pro ucetni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2016 ¢i po tomto datu),

—  Upravy standardd IAS 16 a IAS 41 Zemé&délstvi: Rostliny pfinasejici urodu (G&inné
v EU pro tcetni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2016 ¢i po tomto datu),

—  Upravy IAS 19 Plany definovanych pozitki: Zaméstnanecké piispévky (u¢inné v EU
pro ucetni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2015 ¢i po tomto datu),

—  Upravy standardu IAS 27 Ekvivalenéni metoda v individualni uetni zavérce (G&inné
v EU pro tcetni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2016 ¢i po tomto datu),

- Roc¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2010 — 2012 (u¢inné v EU pro ucetni obdobi
zacinajici dne 1. unora 2015 nebo pozdéji) a

- Roc¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2012 — 2014 (u¢inné v EU pro ucetni obdobi
zacinajici dne 1. ledna 2016 nebo pozdéji),

(c) Standardy a upravy stavajicich standardi vydané IASB a prijaté EU, které
zatim nejsou ucinné

K datu schvdleni této ucetni zavérky byly vydany nésledujici standardy, novelizace
a interpretace ptijaté Evropskou unii, které jesté nevstoupily v ti¢innost:

- IFRS 9 Finan¢ni nastroje (4¢inny v EU pro Gcetni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2018
nebo po tomto datu) a

- IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky( €inny v EU pro ucetni obdobi zacinajici
dne 1. ledna 2018 nebo po tomto datu)

Spolecnost se rozhodla neaplikovat tyto standardy, novelizace a interpretace pred datem
jejich tcinnosti. Dle odhadd ucetni jednotky nebude mit dodrzovéni téchto standardd,
novelizaci a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé, zadny vyznamny dopad na
ucetni zavérku Spole¢nosti.

Cast vynosii Spole¢nosti je generovana na zakladé dlouhodobych stavebnich kontraktii —
vynosy jsou vykazovany v prubéhu ¢asu. Spole¢nost pro zachyceni vynosu v ucetnictvi
vyuziva metodu procenta dokonceni. Protoze se jednd o plnéni splnéné v pribéhu Casu,
neocekava ucetni jednotka vyznamny vliv na ucetni zavérku dany pfijetim standardu
IFRS 15.




Nekonsolidovana piiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2016

Pro oblast zajistovaciho ucetnictvi uplatnovaného u portfolia finan¢nich aktiv
a zavazkd, jehoz zasady Evropska unie dosud neschvalila, nejsou zatim schvélena zZadna
nafizeni.

(d) Standardy, upravy stavajicich standardi a interpretace vydané radou IASB, ale
dosud neprijaté Evropskou unii

V soucasné dob¢ se podoba standardii ptijata Evropskou unii vyrazné nelisi od nafizeni
schvalenych Radou pro mezinarodni Gcetni standardy (IASB). Vyjimkou jsou nésledujici
standardy, upravy stavajicich standardii a interpretace, které nebyly k datu schvaleni
ucetni zaveérky schvéleny k pouzivani v EU (data ucinnosti uvedend nize jsou pro IFRS
vydané radou IASB):

— IFRS 14 Casové rozlideni pii cenové regulaci (G¢inny pro Géetni obdobi zaéinajici
1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

- IFRS 16 — Leasingy (u¢inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo po tomto
datu),

- Upravy standardt IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem
a ptidruZenym nebo spole¢nym podnikem ( zatim neni stanoveno datum c¢innosti),

~  Upravy standardu IAS 7 — Vykazy penéznich tokd - Iniciativa tykajici se
zvetejiiovani informaci (0¢inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo po
tomto datu),

- Upravy standardu IAS 12 — Dané z piijmi - Vykazovani odloZenych dafiovych
pohledavek z nerealizovanych ztrat (4€inné pro ucetni obdobi zacdinajici 1. ledna
2017 nebo po tomto datu).

—  Upravy standardu IFRS 2 Klasifikace a ocenéni transakci s uhradami vazanymi na
akcie (G€inné pro Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu),

- Upravy standardu IFRS 4 Pouziti IFRS 9 Finané¢ni néstroje spoleéné s IFRS 4
Pojistné smlouvy (u¢inné pro tcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto
datu),

—  Upravy standardu IFRS 15 Vyjasnéni IFRS 15 (i¢inné pro téetni obdobi za¢inajici
1. ledna 2018 nebo po tomto datu)

—  Upravy standardu IAS 40 Pievody investic do nemovitosti (1¢inné pro uéetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu),

- Ro¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2014 — 2016 (G€inné pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2017 nebo 2018 ¢i po tomto datu) a

- IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a pfedem hrazena protihodnota (G¢inné pro
ucetni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu).

Spolecnost prozatim nedokoncila vyhodnoceni moznych dopadii zmén standarda
popsanych vyse. Dle predbéznych odhadi Spolecnosti nebude mit dodrzovani téchto
standardi, Gprav stavajicich standardi a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé,
vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.
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3. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU

a)  ProhlaSeni o shodé

Nekonsolidovand ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (,,IFRS*) ve znéni pfijatém Evropskou unii a platnymi pro tcetni
obdobi zacinajici 1.ledna 2016.

b) Vychodiska pro pripravu acetni zavérky

Tyto finanéni vykazy jsou nekonsolidované. Spolecnost sestavuje ke stejnému datu
rovnéz konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a interpretacemi schvalenymi Radou pro mezindrodni ucetni
standardy (IASB) a Vyboru pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi (IFRIC)
ve znéni ptijatém Evropskou unii, ve které jsou zobrazeny vysledky skupiny jako celku.

Ugetni zavérka vychazi z akrualniho principu, tzn. Ze transakce a dalsi skute¢nosti jsou
uznany v dob€ jejich vzniku azalUctovany v ucetni zdvérce v obdobi, ke kterému
se vécné a Casoveé vztahuji, a dale za predpokladu nepftetrzitého trvani podniku. Je
sestavena za pouziti ocenovaci zakladny vychazejici z historickych cen kromé precenéni
finan¢nich nastrojii. Aktiva a pasiva nejsou vzdjemné kompenzovana, pokud to IFRS
vyslovné neumoziuji. Uetni pravidla pfijatd spoleénosti jsou pouzivana konzistentng,
veskeré zmény oproti piedchozimu roku jsou specificky vykazany.

V dal$im textu jsou uvedena zékladni Gi¢etni pravidla.
¢) Aktiva urcena k prodeji

Dlouhodobé aktiva a vyfazované skupiny aktiv a zdvazka jsou klasifikovany jako drzené
k prodeji, pokud jejich ti€etni hodnota bude zpétné ziskana prodejem spiSe nez naslednym
uzivanim. Tato podminka se povazuje za splnénou, jen kdyz je prodej vysoce
pravdépodobny. Aktivum nebo vytazovana skupina musi byt k dispozici k okamzitému
prodeji ve svém soucasném stavu. Spolec¢nost musi aktivné usilovat o realizaci prodeje
za cenu, kterd je pfimétend jeho redlné hodnoté. Prodej aktiv by mél byt uskute¢nén do
jednoho roku od zatazeni aktiva do této skupiny.

Dlouhodobé aktiva a vyfazované skupiny drzené k prodeji se oceiluji nizsi z nésledné
uvedenych hodnot: ptedchozi ti€etni hodnota nebo realnd hodnota snizena o naklady na
prodej. Dlouhodoby majetek vykazovany v rozvaze na fadku Aktiva uréena k prodeji
neni dale odepisovan.

d) Uctovani o vynosech

Vynosy se oceniuji vredlné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty
za predpokladu, ze dcastka vynosu muze byt spolehlivé ocenéna a pokud je
pravdépodobné, Ze ekonomické uzitky spojené s transakci poplynou do spolecnosti.
Snizuji se o predpokladané vratky od odbérateld, rabaty a ostatni podobné slevy.

Vynosy z dlouhodobych stavebnich smluv jsou zauctovany v souladu s postupem
uctovani o stavebnich smlouvéach (viz nize). Trzby z prodeje sluzeb jsou zauctovany
v okamziku poskytnuti sluzby.

)} ZPSV
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Trzby z prodeje zbozi a vlastnich vyrobkil jsou zauctovany v okamziku, kdy dojde
k doruceni zbozi (vyrobkll) a pfevedeni prav vztahujicich se k tomuto zboZi (vyrobklim).

Vynosy z dividend se vykazuji ve chvili, kdy vznikne pravo akcionait na piijeti platby.

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, ze ekonomické uzitky poplynou
do spolec¢nosti a ¢astka vynosu miize byt spolehlivé ocenéna.

Casové rozliSeni vynosovych trokl se vykazuje podle vyse neuhrazené jistiny za pouziti
prislusné efektivni tirokové miry, tj. urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadované
budouci penézni piijmy.

e)  Zisk na akcii

Zakladni zisk na akecii je vypoc€itan pomérem zisku za bézné obdobi k vaZzenému pruméru
poctu akceii v ob¢hu v prubéhu obdobi.

f)  Stavebni smlouvy (smlouvy o zhotoveni)

Tam, kde je mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a ndklady
zaucCtovany s prihlédnutim k rozpracovanosti smluvni ¢innosti k datu ucetni zavérky.
Rozpracovanost stavby je stanovena na zaklade podilu doposud vynalozenych smluvnich
nakladi  k celkovym odhadovanym smluvnim ndkladim. Zmény tykajici
se smluvné dohodnutych praci, reklamace, naroky na plnéni a pobidky jsou zauctovany
po odsouhlaseni s odbératelem.

V ptipadech, kdy neni mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavebnich smluv, jsou
vynosy zauc¢tovany ve vysi skute¢nych nakladu, které budou uhrazeny. Skutecné naklady
vztahujici se ke smlouvé jsou zatctovany do nakladl v obdobi, ve kterém vznikly.

Je-li pravdépodobné, Ze celkové smluvni néklady ptrevysi celkové smluvni vynosy, je
do nakladt zauctovana ocekavana ztrata.

Pohledavky ze stavebnich smluv predstavuji ¢astky spole¢nosti vykonané prace, kterou
spole¢nost bude opravnéna vyfakturovat. Zavazky ze stavebnich smluv predstavuji ¢astky
prace, kterou spole¢nost musi vykonat, aniz bude opravnéna ji vyfakturovat. Castky
piijaté diive, nez je piisluSna prace provedena, jsou zahrnuty jako zévazek v ramci
ptijatych zaloh.

g) Leasing
Prongjem, u kterého byla na najemce prevedena vSechna podstatna rizika a odmény

vyplyvajici z vlastnictvi majetku, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Ostatni pronajmy
jsou klasifikovany jako operativni leasing.
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Spolecnost jako ndjemce

Majetek pronajimany formou finan¢niho leasingu je zauctovan jako aktivum spolec¢nosti
v redlné hodnoté k datu potizeni nebo v soucasné hodnoté minimalnich splatek leasingu,
je-li nizsi. Odpovidajici zdvazek za pronajimatelem je v rozvaze veden jako zavazek
z finan¢niho leasingu. Splatky leasingu jsou roz¢lenény na finan¢ni néklady a sniZeni
zavazku z leasingu tak, aby byla zajisténa konstantni urokova sazba ve vztahu k ztstatku

zavazku. Finan¢ni ndklady jsou Gétovany piimo do vysledku hospodateni.

Uhrady operativnich leasingt jsou v priibdhu doby trvani leasingu rovnomérmé uétovany
do vysledku hospodareni.

Spolecnost jako pronajimatel

Pfi finan¢nim leasingu se dluzné ¢astky od ndjemcu vykazuji jako pohledavky ve vysi
Cisté finan¢ni investice spolec¢nosti do leasingu. Vynos z finan¢niho leasingu je alokovan
do ucetniho obdobi tak, aby odrazel konstantni periodickou miru navratnosti Cisté
investice spole¢nosti.

Ptijmy z operativnich prondjml se vykazuji rovhomémé po dobu trvani ptislusného
pronajmu.

Cizi mény

Ucetni zavérka spolecnosti je prezentovana v Ceskych korunich (KC¢), coz je ména
primarniho ekonomického prostiedi, v némz spolecnost podnika, a je jeji funkéni ménou.

Ugetni operace v jiné méné nez K& jsou prepoéteny na K¢ devizovym kurzem platnym
k poslednimu dni mésice ptedchdzejiciho mésici, ve kterém je uskutecnén tcetni piipad.
Penézni prosttedky, pohledavky a zévazky v cizich ménéch jsou k datu tcetni zavérky
ptepocteny dle devizovych kurzl platnych k tomuto datu. Nepenézni majetek a zdvazky
v cizich ménéach ocenéné realnou hodnotou jsou prepocteny dle devizovych kurzi
platnych k datu, kdy je realnd hodnota stanovena. Zisky a ztraty vyplyvajici z pfepoctu
jsou zauctovany do vysledku hospodareni daného obdobi.

Nepenézni polozky vyjadiené v cizich ménach, které jsou ocenovany v historickych
cenach, se nepfepocitavaji.

Vypujéni naklady

Vyptjcéni ndklady k financovani zptisobilého aktiva (aktiva, které potiebuje znacné
casové obdobi ktomu, aby bylo pfipraveno k pouziti nebo prodeji) se pficitaji
k potizovaci cené aktiva az do okamziku, kdy je toto aktivum ptipravené k pouziti nebo
prodeji. Aktivovana ¢astka vyptjcnich nékladii se uré¢i metodou aplikace primérnych
vypujénich nkladi z uvéra, které jsou splaceny b&hem obdobi. Urokové naklady z uvéru
ucelove uzavieného na potizeni konkrétniho aktiva se aktivuji v celkové vysi.

Ostatni Grokové vynosy a naklady souvisejici se vSemi urofenymi instrumenty jsou
vykazany ve vysledku hospodareni v obdobi, se kterym vécné i Casove souvisi za pouziti
efektivni urokové miry. Uroky z prodleni jsou zahrnuty do urokovych vynosii v
okamziku jejich zaplaceni dluznikem.
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j)  Dané

Dan z pfijmt ve vykazu o Gplném vysledku zahrnuje splatnou dan za Gcetni obdobi
azménu zistatku odlozené¢ dané€ s vyjimkou zmény odlozené dan¢ uUctované piimo
do vlastniho kapitalu.

Splatna dan

Splatné dan za ucetni obdobi se vypocita ze zdanitelného zisku za dané obdobi — zakladu
dan¢. Zdanitelny zisk je odlisny od zisku pfed zdanénim vykazaném ve vykazu o Giplném
vysledku, nebot’ nezahrnuje polozky vynost nebo nakladi, které jsou zdanitelné nebo
uznatelné v jinych obdobich, a déale nezahrnuje polozky, které nepodléhaji dani ani
nejsou danoveé odpocitatelné. Zavazek spolecnosti z titulu splatné dané je vypocitan
pomoci danovych sazeb platnych k datu ucetni zavérky.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje na zéklad€ ptechodnych rozdili mezi ucetni hodnotou aktiv
a zavazkd v ucetni zévérce a odpovidajici danovou zakladnou pouzitou pii vypoctu
zdanitelného zisku. Odlozené danové zéavazky se vykazuji u vSech zdanitelnych
prechodnych rozdilii. Odlozené danové pohledavky se vykazuji u odcitatelnych
pfechodnych rozdili v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Zze zdanitelny zisk, proti
némuz bude mozno vyuzit od¢itatelnych ptechodnych rozdilti, bude dosazen.

Ugetni hodnota odlozené dafiové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni
posuzovana a snizena, pokud budouci zdanitelny zisk nebude schopen pohledavku nebo
jeji cast pokryt.

Odlozena dan je vypocitana pomoci danovych sazeb, které¢ budou platit v obdobi, kdy

dojde k realizaci pohledavky nebo k vyrovnani zadvazku.

Odlozené¢ danové pohledavky a zavazky se kompenzuji, pokud ze zédkona existuje pravo
na zapocet splatnych danovych pohledavek proti splatnym danovym zavazktim, pokud
se vztahuji k danim ze zisku, které jsou vybirané stejnym danovym ufadem a pokud
spole¢nost hodla zapocist svoje splatné danové pohledavky a zavazky v Cisté vysi.

k) Nehmotny majetek

Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v pofizovacich cenach a je odepisovan
rovnomérné na zaklade predpokladané Zivotnosti

Nehmotny majetek Pocet mésicu
Software 48
Ocenitelnd prava 60

Odpisové metody, ofekavané doby Zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdoro¢né provérovany.

Spolec¢nost zachycuje v ucetni hodnoté softwarové ndklady na aktualizaci, pokud je

pravdépodobné, ze ziska dalsi budouci ekonomické vyhody z této polozky a pokud
naklady mohou byt spolehlivé ocenény.
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Néklady na béznou upravu software se uctuji do vysledku hospodateni.
Pozemky, budovy a zafizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou ocenény pofizovaci cenou (véetné nakladi na potizeni)
snizenou o opravky a zauctovanou ztrdtu ze sniZzeni hodnoty. Pozemky vlastnéné
spole¢nosti nejsou odepisovany.

Stroje a zafizeni se vykazuji v pofizovacich nakladech snizenych o opravky
a kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.

Odpisy se uctuji tak, aby byla celé potizovaci cena aktiva nebo pfecenéna castka (kromé
pozemku vlastnénych spolecnosti a nedokoncenych investic) alokovéana na celou dobu
pfedpokladané doby pouzitelnosti dan¢ho aktiva, do jeho ptfedpokladané zbytkové
hodnoty, za pouziti metody linedrnich odpist. Piedpoklddand doba pouzitelnosti,
zbytkové hodnoty a metoda odpisovani se provéiuji vZzdy na konci ucetniho obdobi,
pfi¢emz vliv jakychkoliv zmén v odhadech se uctuje prospektivné.

Majetek Pocet let
Budovy 33
Vyrobni stroje 12,5
Vypocetni technika 4
Dopravni prostiedky (osobni/nakladni) 4/8
Inventat 6
Ostatni (formy) 3-8

V ptipadé, ze ¢asti budov a zatizeni maji odliSnou Zivotnost, jsou odpisovany samostatn¢.

Nedokonceny majetek se eviduje v pofizovacich nékladech snizenych o ztraty ze sniZeni
hodnoty.

Porizovaci naklady zahrnuji cenu pofizeni, specifické sluzby a poplatky souvisejici
s pofizenim a v ptipadé zpiisobilého aktiva i vyplj¢ni ndklady aktivované podle bodu 1).
Porizovaci naklady aktiva se snizi o dotaci poskytnutou z prostiedki statu nebo Evropské
unie.

Technické zhodnoceni pronajatych budov je odepisovano po dobu trvani najmu.

Majetek potizeny formou finan¢niho leasingu je odepisovan po dobu své odhadované
zivotnosti stejnym zptisobem jako majetek vlastnény spolecnosti.

Odpisové metody, odhady doby zivotnosti a zistatkové hodnoty majetku jsou kazdoro¢né
provéfovany.

Néklady na béznou udrzbu pozemk, budov a zafizeni se uctuji do vysledku hospodarteni.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyfazeni majetku jsou vycisleny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou uctovany do vysledku hospodateni.

U forem s ur¢enou obratkovosti se ro¢ni odpis stanovi jako soucin podilu vstupni ceny
a odhadovaného mnozstvi vyrobkll na nich vyrobenych a skuteéného mnozstvi vyroby na
dané formé.

OHL GROUP



Nekonsolidovana piiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2016

m) SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kazdému rozvahovému dni spoleCnost posuzuje ucetni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku a zjistuje, zda doslo ¢i nedoslo k okolnostem, které indikuji
snizeni hodnoty. Existuji-li takové signaly, je odhadnuta zpétn¢ ziskatelna castka majetku
a urCen pifipadny rozsah ztrity ze snizeni hodnoty. Zpétn€ ziskatelnd CcCastka
se zjistuje pro nedokonceny nehmotny majetek i bez existence indikatori. V piipad¢, ze
pfislusny majetek negeneruje penézni toky samostatné, odhadne se zpétné ziskatelna
¢astka penézotvorné jednotky, ke které majetek patfi.

Zpétné ziskatelnd Castka se rovna realné hodnoté majetku snizené o naklady na prodej
nebo hodnoté zuzivani podle toho, kterd je vysSi. Hodnota zuZivani se zjisti
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokti plynoucich z majetku na jejich
soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby, kterd vyjadiuje trzni posouzeni Casové
hodnoty penéz a specificka rizika pro dané aktivum, pokud o né nebyly upraveny
odhadované penézni toky.

Je-li zpétné ziskatelnd ¢astka majetku nebo penézotvorné jednotky nizsi nez jeho tcetni
hodnota, je ucetni hodnota snizena na hodnotu zpétné ziskatelnou. Ztraty ze snizeni
hodnoty majetku jsou okamzité zatctovany do vysledku hospodafteni.

Nésledné zvyseni zpétné ziskatelné ¢astky spolecnost vykaze jako zisk, ktery vSak nesmi
presahnout kumulované ztraty ze snizeni hodnoty zauctované v piedchozich obdobich.

n) Podily v ovladanych a pridruZenych podnicich

Majetkovou ucasti v ovladanych podnicich (dfive s rozhodujicim vlivem) je investice
v dcefiné spolecnosti, kdy spoleCnost piimo nebo nepfimo vlastni vice nez
50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spole¢nosti kontrolu jinym
zpusobem. Majetkovou Ucasti v pfidruzeném podniku (diive s podstatnym vlivem) je
investice v pfidruzené spolecnosti, kdy spolecnost piimo nebo nepiimo vlastni 20 az
50 % hlasovacich prav ve spolecnosti. Vlastnictvi 50% hlasovacich prav nezaklada
moznost ovladani spolecnosti, proto jsou tyto spolecnosti vykazovany ve skupiné
pridruzenych podnikii.

Model ocetiovani je nasledujici:

Investice do ovladanych a pfidruzenych podnikii jsou prvotné vykazany v historické
pofizovaci cené. Majetkové ucasti v cizich ménach jsou vykazovany v rozvaze
historickym kurzem k datu pofizeni. Opravné polozky vyjadiuji kumulované snizeni
hodnoty k datu ucetni zavérky.

Spolec¢nost posuzuje pravidelné, zda doslo ke snizeni hodnoty majetkovych ucasti.
U majetkovych Gcasti dochazi ke snizeni hodnoty, jestliZze existuje objektivni dikaz, ze
v disledku jedné nebo vice udalosti, které se vyskytly po prvotnim vykazani, doslo
ke snizeni odhadovanych budoucich penéznich tokl z investice.
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Pohledavky a pijcky

Pohledavky jsou pfi vzniku ocenovany realnou hodnotou navySenou o transakéni
naklady. Nasledné se ocenuji v ziistatkové hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené
spole€nosti po zohlednéni ztrdt ze sniZzeni hodnoty formou tvorby opravné polozky
k pochybnym a nedobytnym c¢astkam. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany az po
ukonceni insolven¢niho fizeni dluznika. U kratkodobych pohledavek se jejich realna
hodnota blizi hodnoté ucetni.

Zpisob tvorby opravnych polozek je nésledujici:

Pokud existuji objektivni dikazy o tom, Ze doSlo ke snizeni hodnoty pohledavky
(zhorseni finanéni situace dluznika, prodleni s platbami, insolvence, apod.), je zustatkova
hodnota takové pohledavky snizena o opravnou polozku na soucasnou hodnotu
odhadované zpétné ziskatelné hodnoty. Opravna polozka je snizena ¢i zrusena, pominou-
li objektivni divody pro snizeni hodnoty pohleddvky nebo pifi jejim prodeji
¢i odpisu.

Tvorba opravnych polozek k pohledavkam zéavisi na analyze doby splatnosti pohledavky
a kreditnim riziku spojeném s danym dluznikem.

Zadrzné predstavuji dlouhodobé pohledavky k odbératelim vznikajici z uzavienych
smluv. Prostfednictvim zadrzného odbératelé zajistuji cast financnich prostiedka
po dobu zaruky na pfedané¢ dodavky, které slouzi na tthradu oprav vzniklych v pribehu
zéaru¢ni doby predaného dila. Po skonceni zaruky je nevycerpané zadrzné uvolnéno.

Zasoby

Zasoby jsou vykazany v nizsi ze dvou hodnot - potfizovaci ceny nebo Cisté realizovatelné
hodnoty. Pofizovaci cena zdsob zahrnuje cenu pofizeni materidlu a pfipadné piimé
mzdové  nédklady arezijni  naklady  souvisejici s  uvedenim  zésob
do jejich soucasného stavu a s dopravou zasob na stdvajici misto ulozeni.
Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanou ¢&istou prodejni cenu snizenou
o veskeré odhadované naklady na dokonceni a ndklady spojené s marketingem, prodejem
a distribuci. Spole¢nost pouziva pro uréeni pofizovaci ceny zasob metodu vazeného
aritmetického primeéru.

U skladovatelnych zasob je zjiSténi Cisté realizovatelné hodnoty z divodii Sirokého
sortimentu ndkladné, a proto se vychdzi pfi urCeni snizeni hodnoty zasob z v€ékové
analyzy primérné rocni obratky pfislusného druhu zasoby. Opravna polozka
se nevytvari k operativnim zasobam v podnikovych prodejnach, ochrannym pracovnim
pomuckam a polozkdm nutnych pro plynuly provoz vyroby.

Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty pfedstavuji pokladni hotovost, vklady splatné na pozadani
a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné
za predem znamou ¢astku v hotovosti a s nimiz je spojeno nevyznamné riziko zmény
hodnoty. Redlnda hodnota penéz a penéznich ekvivalentl se nelisi od jejich ucetni
hodnoty.
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r) Bankovni Gvéry

Bankovni tvéry jsou zauctovany v realné hodnot¢ snizené o transakéni ndklady. Nasledné
se ocefluji v amortizované hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené spolecnosti.
Reélnd hodnota bankovnich uvért se vzhledem k jejich kratkodobosti bliZi jejich tcetni
hodnot¢.

s)  Zavazky

Zavazky jsou zauctovany v zlstatkové hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené
spole¢nosti.

Kratkodobé zavazky predstavuji zévazky z obchodnich vztahii a ostatni zavazky.
V ostatnich zavazcich jsou zahrnuty zdvazky vi¢i zaméstnanciim, ke sprave socialniho a
zdravotniho zabezpeceni a dohadné UcCty pasivni.

Zadrzné tvoii dlouhodobé zavazky k subdodavatelim z uzavienych smluv.
Prostiednictvim zadrzného spolecnost zajistuje ¢ast financnich prostfedkit po dobu
zaruky dodévek predanych od zhotoviteld. Zadrzné se pouzije na tthradu oprav vzniklych
v prubéhu zaruéni doby dodavky. Po skonéeni zaruky je nevycerpané zadrzné uvolnéno
zhotovitelam.

t)  Rezervy

Rezervy se vykdzi, kdyz ma spolecnost soucasny (smluvni nebo mimosmluvni) zavazek,
ktery je disledkem minulé udalosti, pti¢emz je pravdépodobné, Ze spole¢nost bude muset
tento zdvazek vypotadat a vysi takového zdvazku je mozné spolehlivé odhadnout.

Castka vykazand jako rezerva je nejlep§im odhadem vydaji, které budou nezbytné
k vyporadani soucasného zavazku vykazaného k rozvahovému dni po zohlednéni rizik
anejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud se rezerva urcuje pomoci odhadu
penéznich tokl pottebnych k vypofadani soucasného zédvazku, ic¢etni hodnota rezervy se
rovna soucasné hodnote téchto pené¢znich tokd.

Pokud se o¢ekava, ze nékteré nebo veskeré vydaje, nezbytné k vypotadani rezervy, budou
nahrazeny jinou stranou, vykaze se pohledavka na stran¢ aktiv, pokud je prakticky jisté,
ze spolecnost ndhradu obdrzi a vysi takové pohledavky je mozné spolehlive urdit.

Rezerva na zaru¢ni opravy za vyrobky je u¢tovana na konci ucetniho obdobi. Jeji vyse se
uréi procentem z vyroby v daném roce. Vyroba je ocenénd predpoklddanou prodejni
cenou. Je vytvorena na obdobi 5 let, coz je nejcastéjsi vyse poskytované zaruéni lhiity.

Rezerva na soudni spory je vykazana ve vysi posledné odhadovanych nékladii plynoucich
ze soudniho sporu. Néklady jsou po dobu trvani sporu pravidelné aktualizovany.
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u) Diilezité ucetni usudky a klicové nejistoty pri odhadech

Pti uplatiovani ucetnich pravidel se vyzaduje, aby byly vypracovany ptedpoklady
a odhady o vysi ucetni hodnoty aktiv a zdvazkl, kterd neni zfejma z jinych zdrojl.
Odhady a predpoklady se realizuji na zaklad¢ zkuSenosti z minulych obdobi a jinych
faktori, které se v daném ptipad€ povazuji za relevantni (vhodné). Skute¢né vysledky se
od téchto odhad mohou lisit. Odhady a ptislusné predpoklady se pravidelné provetuji.
Upravy tiéetnich odhadti jsou zauétovany v obdobi, v némz jsou odhady upraveny, ma-li
uprava dopad pouze na dané obdobi, nebo v obdobi, v némz je uprava provedena,
a v dalSich obdobich, jestlize ma tprava dopad na bézné obdobi i obdobi budouci.

Informace o klicovych ptfedpokladech vztahujicich se k budoucnosti a o dalSich
klicovych zdrojich nejistoty v odhadech k rozvahovému dni, u nichz existuje vysoké
riziko, ze béhem piistiho ucetniho obdobi zplsobi vyznamné upravy ucetnich castek
aktiv a zavazki, jsou piipadn€ uvedeny v ramci jednotlivych kapitol.

Nize jsou uvedeny zakladni pfedpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi kli¢ové zdroje
nejistoty pfi odhadech vypracovanych k rozvahovému dni, u nichZ existuje vyznamné
riziko, ze béhem pftistiho roku mohou zpusobit zdvazné upravy ucetni hodnoty aktiv
a zavazkd.

Doba pouzitelnosti a zbytkova hodnota dlouhodobého majetku

Spole¢nost upravuje odhadovanou dobu pouZitelnosti pozemki, budov a zafizeni
a investic do nemovitosti ke konci kazdého ucetniho obdobi. Béhem finan¢niho roku
vedeni spolecnosti ur¢i, zda ma byt doba pouZitelnosti uréitych polozek majetku vyssi
vzhledem k jeho vyuziti a trvani uzavienych smluv.

Spolec¢nost rovnéz ke konci kazdého ucetniho obdobi upravuje odhadovanou dobu
pouzitelnosti dlouhodobého majetku na zakladé realizovatelnych ¢istych penéznich tok.

SniZeni hodnoty majetku

Provéfovani hodnoty majetku k datu ucetni zavérky je opakujicim se procesem, ke
kterému spole¢nost vyuzivd odbornikii ztad zaméstnanct, ale také v ptipadech
ocenovani specidlnich stroji a nemovitosti sluzeb odbornych kancelati. Cilem této

¢innosti je ziskat co nejpiesné€jsi udaje o aktualni hodnoté provéfovaného majetku.
Podrobnéji popsano v bod¢ m).

Odlozenad dan

Spolecnost upravuje zauctované odlozené danové pohledavky pravidelné pii mési¢nich
ucetnich zavérkach béhem ucetniho obdobi. Z divodu nejistoty ekonomického vlivu
snizuje vysi danové pohledavky vznikajici z opravnych polozek k pohledavkam
a zasobam, jelikoz tyto pohledavky nebude mozné v blizké budoucnosti pouZit.
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Opravné polozky k pohledavkam

Spolecnost reviduje svou politiku omezeni dluhti v disledku zmény ekonomického
prostfedi a tato omezeni piehodnotila podle platebni moralky dluznikli. Na zékladé
individudlni analyzy je pravideln¢ provadén piepocet opravnych polozek k rizikovym
pohledavkam podle vékové struktury a velikosti dluhu. Opravné polozky vyjadiuji riziko,
ze pohledévka nebude splacena.

Stavebni smlouvy

Vynosy ze stavebnich smluv jsou vypocteny metodou procenta dokonceni, které je
zavislé na aktualizovaném smluvnim rozsahu dodavky a jemu odpovidajici kalkulaci
nakladt zakazky. Aktualizace kalkulaci podléha mési¢nimu rezimu kontrol.

Nevyfakturované dodavky

Nevyfakturované dodavky jsou ocenovany v rozsahu prevzatych praci a na zékladé
odsouhlasenych rozpoctl, které jsou soucasti uzavienych smluv véetné dodatk.

Opravy ucetnich odhadd se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad revidovén,
pokud ma oprava vliv pouze na toto dané obdobi.

Ma-li oprava odhadu vliv na dané¢ i budouci obdobi, je vykdzdna v daném a pak
v nésledujicich budoucich obdobich.

v)  Statni dotace
Spolec¢nost vyuziva pfi své ¢innosti néasledujicich statnich dotaci a pobidek:
Pobidky a dotace na zaméstnance
Spole¢nost ma narok na dotace na Skoleni zaméstnanci a vytvareni novych pracovnich
prilezitosti. Tyto dotace a pobidky se uctuji jako ostatni provozni vynosy ve stejném roce,
kdy je spolecnost obdrzi.
Dotace na projekty vyzkumu a vyvoje
U nékterych projekti vyzkumu a vyvoje, které spolecnost provadi, ma narok také
na statni dotace. Tyto dotace jsou nabizeny v ramci programu podpory vyzkumu
a vyvoje Ministerstva pramyslu a obchodu. Tyto dotace se uctuji jako ostatni provozni
vynosy ve stejném roce, kdy je spolecnost obdrzi.
Dotace vztahujici se k odpisovanym aktiviim
Dotace vztahujici se k odpisovanym aktiviim sniZuji ii€etni hodnotu potizovaného aktiva.
Vykazuji se, pokud existuje jistota, Ze budou splnény s nimi spojené podminky. Pokud
podminky nejsou splnény a dotace bude muset byt vracena, bude uctovano

o zvySeni hodnoty aktiva a bude dotuc¢tovan dodate¢ny odpis tak, jako by dotace viibec
neexistovala.
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ZPSV

OHL GROUP

TRZBY

Rozd¢€leni trzeb spolecnosti je nasledujici:

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢) (tis. K¢)
Prodej zbozi 29 875 253 873
Prodej vlastnich vyrobku 983 455 2026 136
Prodej elektfiny 5785 6 575
Sluzby 447752 477 006
Celkem 1 466 867 2763 590

Hlavnimi sméry realizovanych zakéazek byly dodavky na zelezni¢ni stavby, které tvotily
nejvyznamnéjsi podil z celkového objemu trzeb. Trzby za sluzby jsou z vétSiny trzby za
stavebni prace.

VYROBNI NAKLADY

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢) (tis. K¢)
Subdodavky 145 430 288 987
Spotieba materidlu 653 807 1 106 962
Spotieba energie-vyroba 18 615 22121
Spotieba energie-prode;j 5609 6353
Prodej zbozi 24 666 238 396
Ostatni 1 466 1437
Celkem 849 593 1 664 256

Pokles v Subdodavkach a Spotieb¢é materidlu je zpiisobeno snizenym prodejem a tedy
poklesem vyroby.

Pokles ve Spotieb¢ energie je zpisoben dvéma vlivy: béhem letosniho obdobi doslo k
poklesu objemu energie distribuované tfetim strandm, a také k poklesu objemu energie
potiebné k pokryti vlastni produkce z diivodu celkového poklesu objemu vyroby.

K poklesu Prodeje zbozi doslo z divodu nizsiho celkového prodeje a tak spolec¢nost
nemusela chybé&jici vyrobni kapacity nahradit nakupem chybéjicich prazcii u dcefiné
spole¢nosti ZPSV Ltd. v Bulharsku.

OSOBNI NAKLADY

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Mzdy 177314 254013
Socialni a zdravotni pojisténi 57394 88 460
Jiné 5462 6252
Celkem 240170 348 725
Primérny piepocteny pocet zaméstnancti 538 800

Pocet zaméstnancii vychazi z primérného prepocteného stavu pracovnikd.
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Odmény vyplacené clenim fidicich organti jsou v kapitole 38 — Transakce
se sptfiznénymi subjekty. Pod pojmem ¢lenové fidicich organt se rozumi management,
tj. feditelé zavodi a feditelstvi spolecnosti.

Casové rozlisené mzdové naklady (bonusy vedeni, socialni fond, nevybrana dovolend)
¢ini k 31.12.2016 castku 21 550 tis. K& (31.12.2015: 12 145 tis. K¢) a v rozvaze jsou
vykazany na tfadku ostatni zavazky.

7.  SLUZBY

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢) (tis. K¢)
Néklady na reprezentaci 530 810
Telefon, fax, internet 1671 1787
Najemné 4263 9317
Propagace, inzerce 1 007 1163
Poradenstvi, auditorské sluzby, pteklady, vypocetni technika 11353 15 669
Piepravné, provize 75 817 108 836
Opravy a udrZzovani 24 330 96 227
Ostraha objektt 3476 3549
Jiné sluzby 12 870 12413
Celkem 135 317 249 771

Jiné sluzby zahrnuji naklddani s odpady, tklidové sluzby, €isténi a prani odévii, stocné,
Skoleni a vzdé€lavani zaméstnancl, drobny nehmotny majetek, zdravotni péce, revize,
kalibrace, apod.

8. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢&) (tis. K¢)
Zisk z prodeje dlouhodobého majetku 2 059 5158
Zisk z prodeje materialu 2 147 100
Jiné provozni vynosy 1586 1494
Celkem 5792 6752

Jiné provozni vynosy pfedstavuji dotace a ndhrady od pojistovny.

9. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢) (tis. K¢&)
Dané a poplatky 2679 3405
Pojisténi majetku a osob 4117 4385
Odpis pohledavek 3824 1 606
Jiné provozni néklady 776 2036
Celkem 11 396 11 432
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10.

11.

12.

13.

14.

ZPSV

ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV V PROVOZNI OBLASTI

Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢) (tis. K&)
Zména OP k zdsobam -374 -826
Zména OP k pohledavkam 3507 1791
Zména OP k hmotnému a nehmotnému majetku 2978 -512
Zména provoznich rezerv 6354 -37 047
Celkem 12 465 -36 594

Zménu OP k pohledavkam vroce 2016 piedstavuje predevSim rozpousténi OP

pohledavce za spole¢nosti Panorama Slatina.

Zménu OP k hmotnému a nehmotnému majetku predstavuje rozpousténi OP vytvorené
k majetku, na ktery byla vytvoiena OP v pfedchozim roce a jiz pominul divod této OP.

V ramci zmén provoznich rezerv byla provedena aktualizace rezervy na zarucni opravy

a déle byla vytvorena rezerva na soudni spor s CSOB leasing.

KURZOVE ROZDILY

Rok 2016 Rok 2015
(tis. K¢&) (tis. K¢)
Cisté kurzové zisky / (ztraty) -36 -1283
Celkem -36 -1 283
FINANCNI VYNOSY
Rok 2016 Rok 2015
(tis. K¢) (tis. K&)
Uroky z bankovnich vkladd a ostatni 1 060 625
Piijaté dividendy 752 3339
Vynosy z prodeje podilti a cennych papirQ 1 588 680 0
Celkem 1590 492 3964

Vynosy z prodeje podili a cennych papirh predstavuji vynos z prodeje naseho podilu ve

spole¢nosti OHL ZS a.s.

FINANCNI NAKLADY
Rok 2016 Rok 2015
(tis. K¢) (tis. K&)
Qroky z bankovnich uvéra a kontokorentt 1 546 3796
Urokové naklady z diskont. dl. zav. a pohl. 2 425 284
Celkem 3971 4 080
DAN Z PRIJMU
Rok 2016 Rok 2015
(tis. K&) (tis. K¢)
Splatna dan 22 886 78 963
OdloZena dan, naklad/(vynos) -5 658 -20 197
Celkem 17 228 58 766

Splatna dait z ptijmd v Ceské Republice je vypoéitina jako 19 % (2015: 19 %)

odhadovaného zdanitelného zisku za rok.

OHL GROUP
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Sesouhlaseni celkové dané za rok s ucetnim ziskem

Rok 2016 Rok 2015
(tis. K¢) (tis. K¢)
Zisk pred zdanénim 1673973 315673
Dailova sazba pro aktudlni rok 19% 19%
Dan pfi lokalni sazbé dané z pfijmu ve vysi 318 055 59978
Vliv tvorby a ruseni OP a rezerv -2417 7 660
Vliv ostatnich nedanovych nékladd (vynosi) -301 588 251
Vliv rozdilu Gcetnich a danovych odpisti 4 883 11344
Vliv vynosi osvobozenych od dané -143 -646
Odpocet danové ztraty minulych let 323 195
Uprava na zisku dle legislativy CR 3773 439
Odpocet slevy na dani na zaméstnance ,,invalidni* 0 -258
Daii z prijmu aktualniho obdobi 22 886 78 963
Danové nedoplatky a domérky minulych let / (pieplatky) 0 0
Vliv zmény odlozené danové pohledavky -5 658 -20 197
Daii z piijma celkem, naklad/(vynos) 17 228 58 766
Efektivni dafiova sazba vypoctena ze zisku pied zdanénim 1,03 % 18,62 %
V roce 2015 byla zaplacena zaloha na dan z ptijmu ve vysi 37 500 tis. K¢.
V roce 2016 byla zaplacena zaloha na dan z pfijmu ve vysi 37 123 tis. K¢.
15. NEHMOTNY MAJETEK
Software Ocenitelna Nedokonéeny Celkem
(tis. K¢&) prava nehmotny (tis. K¢)
(tis. K¢) majetek
(tis. K¢)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2014 15295 8 351 0 23 646
Prirtstky 712 0 0 712
Ubytky 73 0 0 73
Stav k 31. prosinci 2015 15934 8351 0 24 285
Piirastky 94 0 0 94
Ubytky 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2016 16 028 8 351 0 24379
OPRAVKY
Stav k 31. prosinci 2014 14 845 3482 0 18 327
Odpisy za rok 707 1410 0 2117
Eliminovano pfi vyfazeni 73 0 0 73
Stav k 31. prosinci 2015 15 479 4 892 0 20371
Odpisy za rok 416 1410 0 1 826
Eliminovano pfi vyfazeni 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2016 15 895 6302 0 22 197
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2014 450 4 869 0 5319
Stav k 31. prosinci 2015 455 3459 0 3914
Stav k 31. prosinci 2016 133 2 049 0 2182

strana 68 - 69

VYROCNI ZPRAVA 2016 NEKONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA



Nekonsolidovana piiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2016

16.

ZPSV

OHL GROUP

POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Pozemky Stavby Stroje a Nedokoncéeny Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢&) dopravni hmotny majetek (tis. K¢)
prostiedky véetné zaloh
(tis. K¢&) (tis. K¢)
Stav k 31. prosinci 2014 23531 487 652 1 005 252 53235 1569 670
Piirastky 250 58 405 181722 194719 435096
Ubytky -5 -4 903 -22 528 -247 379 -274 815
Stav k 31. prosinci 2015 23776 541 154 1164 446 575 1729 951
Ptirastky 56 6411 31 842 10 166 48 475
Ubytky 0 -8 382 -54 942 0 -63 324
Stav k 31. prosinci 2016 23 832 539 183 1141 346 10 741 1715102
OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY
Stav k 31. prosinci 2014 1 680 265558 788 161 0 1 055399
Odpisy za rok 0 34023 124 957 0 158 980
Zmény ve snizeni hodnoty 0 -19 -41 0 -60
Eliminovano pfi vyfazeni 0 -3 889 -21 842 0 -25 731
Stav k 31. prosinci 2015 1680 295 673 891 235 0 1188 588
Odpisy za rok 0 23 896 97 195 0 121 091
Zmény ve snizeni hodnoty 0 0 -2978 0 -2978
Eliminovéno pfi vyfazeni 0 -8 383 -54 941 0 -63 324
Stav k 31. prosinci 2016 1 680 311 186 930 511 0 1243377
UCETNI HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2014 21 851 222 094 217 091 53235 514271
Stav k 31. prosinci 2015 22 096 245 481 273 211 575 541 363
Stav k 31. prosinci 2016 22152 227997 210 835 10 741 471 725
Utetni hodnota majetku spoleCnosti zahrnuje &astku 3 413  tis. K&

(2015: 13 519 tis. K¢) vztahujici se k majetku potizenému formou finan¢niho leasingu.

PIn¢ odepsany dlouhodoby majetek, ktery je stile v uzivdni mé brutto hodnotu

731 148 tis. K¢ (2015: 532 9609 tis. K¢).

V roce 2016 nebyl potizen zadny majetek formou finan¢niho leasingu.

Spole¢nost neposkytla jako zajisténi svych bankovnich uvéri a bankovnich zaruk
pozemky a budovy. Bankovni uvér je zajistén zdstavnim pravem k vyrobni lince De
Bonte International na vyrobu Zelezni¢nich prazct pro vysokorychlostni zelezni¢ni traté,

na mostovy jetdb a na portalovy jefab a na misici jadro.
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17. PODILY V OVLADANYCH PODNICICH

Predmét Vlast. Porizovaci  SniZeni Cista PoFizovaci  SniZeni Cista
¢innosti podil cena k hodnoty ucetni cena k hodnoty ucetni
v% 31.12.2016 hodnota k 31.12.2015 hodnota k
31.12.2016 31.12.2015
ZPSV as.  Vyroba
Caia stavebnich 58,94 53349 0 53 349 53349 0 53 349
hmot
ZPSV Servisni 100 200 109 91 200 109 91

servis,s.r.o. ¢innost
OHL ZS, Provadéni

0 0 0 0 480 197 0 480 197
a.s. staveb
ZPSV LTD. Vyroba
stavebnich 100 46298 46298 0 46298 46298 0
prvki
Celkem 99847 46407 53 440 580 044 46 407 533 637

18. DLOUHODOBE POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNI

AKTIVA
Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé pohledévky-zadrzné tuzemsko 26 359 16 539
Celkem 26 359 16 539

Nominélni hodnota dlouhodobych pohledavek k 31.12.2016 c¢ini 102 214 tis. K¢&
(2015: 86 180 tis. K¢).

Dlouhodobé pohledéavky splatné v letech 2018 - 2021 byly diskontovany sazbou 3,90%,
dlouhodobé pohledavky splatné v roce 2022 a pozd¢ji sazbou 4,35 %.

Dlouhodobé pohledavky za ZPSV LTD. Bulharsko byly v roce 2016 vyopravkovany
v plné vysi 68 618 tis. KE. Dlouhodobé pohledavky za ZPSV LTD. Bulharsko byly v roce
2015 vyopravkovany v plné vysi 65 639 tis. K¢.

19. ZASOBY

Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
tis. K¢ tis. K¢
Material 73 830 77 396
Vyrobky 111248 152 027
Zbozi 1233 14111
Opravna polozka k zasobam -11 921 -11 546
Celkem 174 390 231 988

Zasobami spole¢nost neruci za bézné uvéry.
Realizovatelnd hodnota zasob, ke kterym je tvofena opravna polozka byla vypoctena

rozdilem mezi brutto hodnotou 13 864 tis. K¢ (2015: 13 869 tis. K¢) a snizenim hodnoty
o 11921 tis. K¢ (2015: 11 546 tis. K¢) a €ini 1 943 tis. K¢ (2015: 2 323 tis. K¢).
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20.

21.

22,

) ZPSV

OBCHODNI, JINE POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
tis. K¢ tis. K¢
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahi 270 523 500 082
Opravné polozky k pohledavkam z obchodnich vztaht -16 326 -22 812
Kratkodoba ptijcka ve skupiné (¥) 203 000 0
Kratkodobé poskytnuté zalohy 2077 1538
Jiné kratkodobé pohledavky 1723 389
Danové pohledavky 18 236 12915
Ostatni aktiva (naklady ptistich obdobi, dohadné ucty) 15385 8 547
Celkem 494 618 500 659

* blizsi informace k piijckam poskytnutym ve skupiné jsou uvedeny v kapitole 38. Transakce se spriznénymi subjekty

Vyse opravné polozky byla urcena s piihlédnutim ke zkuSenostem ohledné splaceni
pohledéavek ze strany dluznik.

Redalnd hodnota téchto pohledavek se vyznamné nelisi od jejich zastatkové hodnoty
vzhledem k tomu, Ze pohledavky jsou kratkodobé.

Danova pohledavka je tvofena pfedevSim dani zpfijmu pravnickych osob. Jde
o predbéznou dan ve vysi 22 563 tis. K¢ (2015: 78 769 tis. K¢) snizenou o zaplacenou
zalohu 37 123 tis. K& (2015: 37 500 tis. K¢, v kumulaci pfedbézné dané z ptijmi a zalohy
na dail z pfijmu jde v roce 2015 o zévazek). A déle je tvofena DPH ve vysi 3 023 tis. K¢
(2015: 12 316 tis. K¢€) a ostatnimi: spotfebni dani, silni¢ni dani, poplatky za odbér
podzemni vody v celkové vysi 653 tis. K¢ (2015: 598 tis. K¢).

VEKOVA STRUKTURA POHLEDAVEK Z OBCHODNICH VZTAHU

Do . Po splatnosti Celkem
splatnosti 0-90 90-180 181-365 1-2
dni dni dni roky
Stav k 31.12.2016 426 447 69 143 96 453 14805 510944
Opravné polozky -903 -141 -24 -453 -14 805 -16 326
Celkem 425 544 69 002 72 0 0 494618
Stav k 31.12.2015 471 849 32696 43 50 18833 523471
Opravné polozky 0 -3 886 -43 -50 18833 -22812
Celkem 471 849 28 810 0 0 0 500659
PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY
Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
tis. K¢ tis. K¢

Hotovost 714 857
Ubty v bankach 145 284 218 589
Celkem 145 998 219 446

OHL GROUP
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23. ZAKLADNI KAPITAL

Spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi 596 310 tis. K¢, ktery je rozdélen do 596 310 ks
akcii zné&jicich na majitele ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢, které jsou obchodovany
na volném trhu RM-Systému.

Zakladni kapital spolecnosti nebyl v roce 2016 ménén.
24. ZISK NA AKCII

Zisk na akeii 2 778,33 K¢ (2015: 430,83 K¢) byl vypocitan tak, ze zisk 1 656 745 tis. K&
(2015: 256 907 tis. K¢) byl vydélen poctem emitovanych akeii, tj. 596 310 snizenym
o primérny pocet drzenych vlastnich akcii v prubéhu ucetniho obdobi (0 ks).

25. BANKOVNI UVERY A KONTOKORENTY

Banka/Véritel Stav k Stav k Forma
31.12.2016 31.12.2015 Zajisténi
tis. K¢ tis. K¢

Bankovni uvéry kratkodobé
GE Money Bank 20 000 30 000 Prohl4seni OHL Madrid, blankosménka,
zastavni pravo

Kratkodobé uvéry celkem 20 000 30 000
Prohlaseni OHL Madrid, blankosménka,
GE Money Bank 30 000 50 000 zastavni pravo
Dlouhodobé uvéry celkem 30 000 50 000

V pribéhu roku 2016 se Cerpaly bankovni Givéry a byly uroceny pohyblivou urokovou
sazbou na bazi IM PRIBOR, se splatnosti trokti mési¢né. Primérné urokové sazby uveért:
2,35 % v roce 2016 a 1,86 % v roce 2015.

Uvér u GE Money Bank se &erpal na inovaci linky na vyrobu prazcti v zavodé Uhersky
Ostroh. Dlouhodoby uvér je splatny postupné do 20.4.2020.

Spole¢nost ma ptistup k ivérovym linkdm u bank, pficemz smluvné zajisténad Castka
k datu31.12.2016 ptedstavuje 80 000 tis. K¢ (k 31.12.2015: 450 000 tis. K¢). V roce 2016
doslo ke snizeni uvérovych limitd z divodu sniZzeni objemu prodeje. Spolecnost
pfedpokladd, Ze na plnéni svych ostatnich zdvazkl pouzije penézni toky z vyrobni
¢innosti a vynosy ze splatného finan¢niho majetku.

26. REZERVY

Rezerva na Ostatni Dlouhodobé Kratkodobé Rezervy
zarucni opravy  dlouhodobé  rezervy celkem rezervy celkem
tis. K¢ rezervy tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
tis. K¢
K 31. prosinci 2014 2 635 959 3594 11 3 605
Tvorba rezerv 38 161 0 38 161 0 38 161
Cerpéni rezerv -144 0 -144 0 -144
Rozpusténi nevyuzitych rezerv 0 -959 -959 -11 -970
K 31. prosinci 2015 40 652 0 40 652 0 40 652
Tvorba rezerv 5695 2301 7 996 341 8337
Cerpéni rezerv -14 691 0 -14 691 0  -14691
K 31. prosinci 2016 31 656 2 301 33957 341 34298
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Tvorba rezervy na zaru¢ni opravy je kalkulovana jako procento z celkové vyroby
spole¢nosti, ocenéné v predpokladanych prodejnich cenach. Obdobi existence rezervy je
5-ti leté, coz je nejéastéjsi vyse zarucni lhiity poskytované spolecnosti na garanéni opravy.

K poklesu rezervy na zaru¢ni opravy v roce 2016 doslo disledkem Cerpani rezervy na
opravy vyrobkll ptfedchozich let a Ostatni dlouhodobé rezervy z divodu vytvofeni
rezervy na soudni spor s CSOB Leasing.

Kratkodobé rezervy byly tvofeny na ztratové stavebni smlouvy dle TIAS 11.

27. ODLOZENA DAN

Nize jsou uvedeny odlozené danové zavazky a pohledavky zauctované spole¢nosti:

Stav k Pouzita Stav k Pouzita
31.12.2016  danova 31.12.2015 daiova
(tis. K¢) sazba (tis. K¢) sazba
Opravky dlouhodobého majetku -3 501 19% -5 871 19%
Leasingové smlouvy -649 19% -2 569 19%
OdloZené danové zavazky celkem -4 150 -8 440
Opravna polozka k majetku 619 199 0 19%
Opravné polozky k zasobdm 2265 19% 2195 19%
Opravné polozky k pohledavkam 1336 19% 2057 19%
Diskont dlouhodobych pohledavek 1375 19% 760 19%
Rezervy ostatni 6015 19% 7724 19%
Opravna polozka ke ztrat. stavbam IAS 11 65 19% 0 19%
Rezerva na soudni spory 437 19% 0 19%
Zaméstnanecké pozitky 4 094 19% 2102 19%
OdloZené daniové pohledavky celkem 16 206 14 838
Celkem odloZeny dafiova pohledavka / (zavazek) 12 056 6 398

Odlozené¢ danové zavazky a pohledadvky byly v rozvaze vzdjemné kompenzovany.

28. ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015

tis. K¢ tis. K¢
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht 82 080 188 577
Dohadné ucty pasivni — ostatni 27233 63 984
Celkem 109 313 252 561

Zavazky z obchodniho styku zahrnuji neuhrazené castky za nakupy, subdodavky,
pribézné néklady a ptijaté zalohy.

Pokles dohadnych uctl pasivnich je zpiisoben niz§im vytvofenim dohadné polozky na
skonto odbérateliim na zaklad¢ predpokladu splnéni danych podminek — objem odbéru a
dodrzeni terminu splatnosti. V roce 2016 doslo k poklesu trzeb, tedy i k nartistu dohadu
skont.
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29. VEKOVA STRUKTURA ZAVAZKU Z OBCHODNICH VZTAHU
Do Po splatnosti Celkem
splatnosti. 4 647 90-180 dni _ 181-365 dni 1-2 roky
Stav k 31.12.2016 106 226 2850 0 84 153 109313
Stav k 31.12.2015 248 147 4350 64 0 0 252561
30. ANALYZA DOBY SPLATNOSTI FINANCNICH ZAVAZKU
(Gdaje v tis. K¢)
K 31.12.2016 do 1 roku 1-—5let 5 let a vice Celkem
Zavazky z obchodniho styku 109 313 967 171 110 451
Bankovni uvéry 30 000 20 000 0 50 000
139 313 20 967 171 160 451
(Gdaje v tis. K¢)
K 31.12.2015 do 1 roku 1-—5let 5 let a vice Celkem
Zavazky z obchodniho styku 252561 709 40 253310
Bankovni avéry 30 000 50 000 0 80 000
282 561 50 709 40 333310
31. DANOVE ZAVAZKY
Jedna se o zéavazky z titulu dané z piijma fyzickych osob. K 31.12.2016 cCinily tyto
zavazky 1 300 tis. K¢, k31.12.2015 ¢Cinily tyto zavazky 1 527 tis. K¢. Balance
k 31.12.2015 dale obsahuje zavazek z titulu dan¢ z pfijmu pravnickych osob. Jde
o danovou povinnost ve vysi 78 769 tis. K¢ snizenou o zaplacenou zalohu ve vysi
37 500 tis. K¢.
32. STAVEBNIi SMLOUVY
K datu 31.12.2016 K datu 31.12.2015
(tis. K& (tis. K&
Vzniklé smluvni naklady plus zati¢tovany zisk (od pocatku staveb) 197 700 32360
Minus prubézna fakturace 198 761 23 800
-1 061 8 560
Pohledavky za smluvnimi odbérateli 5491 9382
Zavazky vuci smluvnim odbératelim 6552 822
33. OSTATNI ZAVAZKY

Zavazky k zaméstnanctim

Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi

Zavazky z titulu dividend

Dohadné ucty pasivni — mzdové naklady

Jiné zavazky
Celkem

VYROCNI ZPRAVA 2016
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34. PODMINENE ZAVAZKY
Soudni spory
Mimo soudni spor s CSOB Leasing, jehoZ pravdépodobny vysledek je promitnut do
rozvahové polozky Rezervy, se spolecnost k 31.12.2016 neucastnila zadného dal§iho

soudniho sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na spolecnost.

Bankovni zaruky ve prospéch odbératelii — ruceni za zaruéni vady

Bankovni ustav Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
tis. K¢ tis. K¢

Komer¢ni banka, a.s. 8317 13 491

Celkem 8317 13 491

Bankovni zaruky byly poskytnuty k 31.12.2016 ve vysi 8 317 tis. K¢ (2015:
13 491 tis. K¢.

Spoleénost také poskytla zaruku ve formé smének spolenosti OHL ZS, a.s. ve vysi
2 053 tis. K¢ a spolecnosti Prefa Praha a.s. ve vysi 4 884 tis. K¢.

Ekologické zavazky
K 31.12.2016 neexistuje ekologicky audit spolecnosti. Vedeni spolecnosti proto nemiize

odhadnout mozné budouci zavazky souvisejici se Skodami zptisobenymi minulou ¢innosti
ani zavazky souvisejici s prevenci moznych skod budoucich.

35. SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU

V roce 2016 spolecnost uzaviela smlouvy na pronajem manipulacni techniky.

do 1 roku 1-5let Celkem
Budouci zavazky plynouci z uzavienych
smluv o operativnim leasingu k 31.12.2016 1265 3285 4550
Budouci zavazky plynouci z uzavienych
smluv o operativnim leasingu k 31.12.2015 687 2122 2 809

36. RIZENI RIZIK

Kapitalova struktura je fizena tak, aby spole¢nost dosahovala dlouhodobé¢ stabilni
finan¢ni pozice a zarovent maximalizovala dlouhodoby vynos pro své akcionéfe.

Charakter ¢innosti spole¢nosti s sebou nese vznik vérového a trzniho rizika. Trzni riziko
v sob¢ dale zahrnuje riziko ménové a urokové.

Kapital spolecnosti neni regulovan.
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Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko toho, Ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky
a v disledku toho spole¢nost utrpi ztratu. Mezi hlavni finanéni aktiva skupiny patii ucty
v bankach a penize, pohledivky z obchodniho styku. Uvérové rizika u likvidnich
prostfedkll jsou omezena, nebot’ protistranami jsou banky s vysokym ratingovym
hodnocenim. U pohledavek z obchodniho styku jsou nejvyznamnéjsi protistranou
subjekty napojené na zdroje ze statniho rozpoctu, u nichz je riziko nesplaceni zavazkl
minimalni.

Spole¢nost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni ivérového rizika v roce
2016.

Maximalni uvérova expozice
(tis. K&)

Stav k 31.12.2016 Brutto hodnota Opravna poloZka Netto hodnota
Podily v ovladanych podnicich 99 847 46 407 53 440
Pohledavky 605 920 84 943 520977
Penézni ekvivalenty 145 998 0 145 998
Celkem 851 765 131 350 720 415

(tis. K¢&)
Stav k 31.12.2015 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota
Podily v ovladanych podnicich 580 044 46 407 533 637
Pohledavky 605 649 88451 517 198
Penézni ekvivalenty 219 446 0 219 446
Celkem 1405139 134 858 1270 281

Ménové riziko a finan¢ni derivaty

Spolecnost realizuje vétsinu svych transakci v Ceskych korunach a neni tedy vystavena
vyznamnému ménovému riziku. Pohledavky v EUR pfevySuji zavazky v EUR
0 92 tis. EUR v brutto hodnot¢.

Urokové riziko

Spolecnost mé jeden dlouhodoby uvér a to na inovaci linky v zdvod¢ Uhersky Ostroh,
jeho splatnost je do 5 let.

Déle mé zlstatky dlouhodobych financnich nastroji (pohledavky, zavazky, rezervy),
jejichz redlna hodnota podléhd zméndm urokové miry. Spole¢nost se snazi eliminovat
urokové riziko tim, ze usiluje o vyvdzenost mezi zistatky aktivnich a pasivnich
dlouhodobych finan¢nich néstroja.

Riziko trokové sazby ptedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho néstroje v disledku
zmeény trznich Grokovych sazeb. Casové obdobi, po které je tirokova sazba finan¢niho
nastroje pevné stanovena indikuje, do jaké miry je tento néstroj vystaven riziku urokové
sazby.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je spole¢nost vystavena
riziku Grokové sazby a je zalozena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich nastrojii
nebo, v ptipadé, ze se tirokova mira téchto nastroji meéni pted dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni urokové miry. V piipadé, ze se jedna o obchod, ktery nenese informaci
o smluvni splatnosti nebo zméné sazby, pak je dany objem zobrazen
ve sloupci ,,Nespecifikovano*.
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Spolec¢nost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni urokového rizika v roce

2016.
Stav k 31.12.2016 Do3 Od3 mésici Od 1 roku Nad Nespeci- Celkem
mésici  do 1 roku do 5 let 5 let fikovano
Aktiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 473907 473 907
Podily v ovladanych podnicich 0 0 0 0 53 440 53 440
Zasoby 0 0 0 0 174390 174 390
Pohledavky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 5491 5491
Pohledéavky z obchodniho styku
a ostatni aktiva 251122 230 464 38073 1249 69 520 977
OdlozZena danova pohledavka 0 4073 1201 128 6 654 12 056
Penize a penézni ekvivalenty 145998 0 0 0 0 145 998
Aktiva celkem 397120 234 537 39274 1377 713951 1386259
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 34298 34 298
Dartiovy zavazek 1300 0 0 0 0 1300
Zavazky z obchodniho styku 109 140 173 967 171 0 110 451
Bankovni ivéry a kontokorenty 7 500 22 500 20 000 0 0 50 000
Zavazky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 6552 6 552
Ostatni zavazky 26 092 31564 0 0 0 57 656
Pasiva celkem 144 032 54237 20967 171 40 850 260 257
Cisté irokové riziko bez podrozvahy 253 088 180 300 18 307 1206 673101 1126002
Stav k 31.12.2015 Do3 Od3 mésica Od 1 roku Nad Nespeci- Celkem
mésici  do 1 roku do 5 let 5 let fikovano
Aktiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 545277 545277
Podily v ovladanych podnicich 0 0 0 0 533637 533 637
Zasoby 0 0 0 0 231988 231988
Pohledavky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 9382 9 382
Pohledéavky z obchodniho styku
a ostatni aktiva 473 037 27 622 14 465 2074 0 517 198
OdloZena danova pohledavka 0 701 -563 157 6103 6398
Penize a penézni ekvivalenty 219 446 0 0 0 0 219 446
Aktiva celkem 692 483 28 323 13 902 2231 1326387 2063326
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 40 652 40 652
Danovy zavazek 1527 41269 0 0 0 42796
Zavazky z obchodniho styku 240204 12 357 749 0 0 253 310
Bankovni ivéry a kontokorenty 7 500 22 500 50 000 0 0 80 000
Zavazky ze stavebnich smluv 0 0 0 0 822 822
Ostatni zavazky 25236 10 465 0 0 0 35701
Pasiva celkem 274 467 86 591 50 749 0 41474 453 281
Cisté irokové riziko bez podrozvahy 418 016 -58 268 -36 847 2231 1284913 1610045
Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, ze spole¢nost nebude mit dostatek pohotovych zdrojt
ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finanénich kontrakti.

Nize uvedend tabulka obsahuje pasiva dle zbytkové splatnosti penéznich vydaji
(zbytkova splatnost pfedstavuje dobu od data ucetni zdvérky do data smluvni splatnosti).
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Spolecnost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni rizika likvidity v roce 2016.

Stav k 31.12. 2016 Do 3 mésici  Od 3 mésici  Od 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let 5 let
Pasiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky 0 0 967 171 1138
ZavazKky z obchodniho styku 109 140 173 0 0 109 313
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7 500 22 500 20 000 0 50 000
Ostatni zavazky véetné dani 27 391 38117 0 0 65 508
Pasiva celkem 144 031 60 790 20967 171 225959
Stav k 31. 12.2015 Do 3 mésica  Od 3 mésici Od 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let Slet

Pasiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky 0 0 709 40 749
Zavazky z obchodniho styku 240204 12 357 0 0 252 561
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7 500 22 500 50 000 0 80 000
Ostatni zavazky vcetné dani 37228 41269 0 822 79 319
Pasiva celkem 284 932 76 126 50 709 862 412 629

Pravni riziko

Spolec¢nost pravideln¢ sleduje a vyhodnocuje pasivni pravni spory vedené proti
spolecnosti. K pokryti potencialnich zavazkl v souvislosti s pravnimi spory spolecnosti
vytvari rezervu ve vysi zalované Castky a pfislusenstvi pro vSechny pasivni pravni spory
s pravdépodobnosti plnéni vyssi nez 50%. SpoleCnost rovnéz Fidi pravni riziko
prostiednictvim pfehodnocovani kontrakti, do kterych vstupuje, z titulu pravniho rizika.

Spolecnost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni pravniho rizika v roce
2016.

37. ANALYZA CITLIVOSTI

Citlivost ke zménam na trhu

Spolecnost jako vyhradni vyrobce a dodavatel prazcovych vyrobkl na tuzemském trhu
pravidelné sleduje a vyhodnocuje chovéni trhu, na kterém plsobi. Vzhledem ke
skutecnosti, ze spolecnost patii k dlouhodobé stabilnim dodavatelim prefabrikati pro
nejvétsi stavebni spole¢nosti v Ceské republice, spole¢nost neciti vyznamnou citlivost ke
zménam na trhu.

Citlivost k ménovému riziku

Spolecnost vstupuje do cizoménovych transakci a je primarné vystavena ménovému
riziku v souvislosti se obchodnimi kontrakty uzaviranymi v cizich ménach. Jsou to
predevsim kontrakty s dcefinou spoleénosti ZPSV LTD. Bulharsko uzavirané
v EUR. Ostatni zahrani¢ni kontrakty se z hlediska ¢asu i vySe vyrovnavaji, takze riziko
spojenych s témito transakcemi je minimalni.

V tabulce je uvedena ménova pozice spolecnosti dle jednotlivych mén, ve kterych ma
spole¢nost uzaviené jednotlivé transakce. Castky jsou uvedeny bez opravné polozky.
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38.

ZPSV

OHL GROUP

Ména Zavazky Pohledavky
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
EUR 5487 19 947 78 049 73 844

Analyza citlivosti

Ména EUR
Obdobi 2016 2015
tis. K¢ tis. K¢

* Rozdil mezi pohledavkami a zavazky 72562 53 897
**Vliv na zisk v absolutni hodnoté 3628 2 695

% %
Vliv na zisk pted zdanénim 0,22 0,85
Vliv na vlastni kapital 0,32 0,17

** Polozka vyjadiuje riziko zvySeni nebo poklesu neuhrazenych pohledavek a zavazkl na konci roku. Je vyjadiena
absolutni hodnotou v tis. K¢. Uvazuje se pétiprocentni zména kurzu.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

Vynosy realizované se spriznénymi objekty

Rok 2016 tis. K¢ Material a zboZi Sluzby Ostatni vynosy Celkem
OHL 78, a.s. 30 069 34 424 1573 66 066
7S Bratislava a.s. 278 29 49 356
TOMI — REMONT as. 33 809 873 224 34906
7ZPSV as. Catia 0 0 771 771
ZPSV LTD. Bulharsko 0 389 8 397
OHL Central Europe 0 0 2070 029 2070 029
Celkem: 64 156 35715 2 072 654 2172525

Ostatni vynosy v roce 2016 zahrnuji mimo jiné trzbu z prodeje majetkového podilu
spole¢nosti OHL ZS ve vysi 2 069 180 tis. K¢&. Déle se jedné o piijaté dividendy od ZPSV
a.s. Cafia ve vysi 752 tis. K&, uroky z poskytnutych ptijéek — spolecnosti OHL CE Central
Europe a spole¢nosti ZPSV LTD.

Rok 2015 tis. K¢ Material a zboZi Sluzby Ostatni vynosy Celkem
OHL 78, a.s. 340 542 22769 2430 365 741
7S Bratislava a.s. 2331 466 208 3005
TOMI - REMONT a.s. 18 817 286 140 19 243
ZPSV a.s. Caiia 0 0 3366 3366
ZPSV LTD. Bulharsko 0 11 566 1215 12 781
Celkem: 361 690 35 087 7 359 404 136

Ostatni vynosy v roce 2015 zahrnuji mimo jiné ptijaté dividendy od ZPSV a.s. Cafia ve
vy3i 3 339 tis. K&, uroky za prodlouzeni splatnosti u faktur vystavenych OHL ZS, a.s. ve
vysi 602 tis. K&, prodej materialu do ZPSV Ltd. z diivodu vyroby prazct do CR ve
1 215 tis. K¢.
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Nékupy realizované se spriznénymi subjekty

Rok 2016 tis. K¢ Material a zboZi Sluzby Celkem
OHL 78, a:s. 77 184 261
TOMI — REMONT a.s. 87 0 87
CD TELEMATIKA 0 7 7
OHL SA Madrid 0 3527 3527
OHL Central Europe 0 779 779
ZPSV LTD. Bulharsko 10 063 0 10 063
ZPSV as. Caia 9583 0 9583
Avalora 0 2 784 2 784
Celkem: 19 810 7 281 27 091
Rok 2015 tis. K¢ Material a zboZi Sluzby Celkem
OHL 7S as. 786 14783 15569
TOMI - REMONT a.s. 18 0 18
CD TELEMATIKA 0 8 8
OHL SA Madrid 0 6 525 6525
OHL Central Europe 0 610 610
7PSV LTD. Bulharsko 161 242 16 831 178 073
ZPSV as. Caia 12 486 0 12 486
Celkem: 174 532 38757 213289

Pokles nakupu Materidlu a zbozi v roce 2016 je zpusoben ndkupem prazci pro dalsi
prodej (zbozi) od dcefiné spolecnosti ZPSV Ltd. z divodu poklesu odbytu v roce 2016,
kdy na pokryti poptavky uz stacily vyrobni kapacity nasi spolecnosti.

Pokles nakupu sluzeb v roce 2016 souvisi s poklesem nakupu prazct-doprava od ZPSV

Ltd..

Pohledavky za podniky ve skupiné

Nazev spole¢nosti

Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015

tis. K¢ tis. K¢
OHL 78, a.s. 22585 260 550
TOMI - REMONT a.s. 117 0
ZPSV LTD. Bulharsko 3003 0
OHL Central Europe 200 306 0
Celkem 226 011 260 550

Castka 3 003 tis. K& viici spole¢nosti ZPSV LTD. Bulharsko piedstavuje k 31.12.2016:

- pohledavku dlouhodobou z obchodniho styku:

- diskont k dlouhodobé pohledavce:

- opravna polozka k dlouhodobym pohledavkam:
- pohledavku kratkodobou z obchodniho styku:

- opravna polozka ke kratkodobym pohledavkam:

- pujcka (splatnd 31.12.2017, celkovy ramec: 11,4 mil.K¢)
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Castka 0 tis. K& viigi spole¢nosti ZPSV LTD. Bulharsko predstavuje k 31.12.2015:

- pohledavku dlouhodobou z obchodniho styku: 65 639 tis. K¢
- diskont k dlouhodobé pohledavce: 0 tis. K¢
- opravna polozka k dlouhodobym pohledavkam: -65 639 tis. K¢
- pohledavku kratkodobou z obchodniho styku: 2 603 tis. K¢
- opravna polozka ke kratkodobym pohledavkam -2 603 tis. K¢

Castka 200 306 tis. K& viici spoleénosti OHL Central Europe piedstavuje k 31.12.2016:

- pohledavku kratkodobou z obchodniho styku: 306 tis. K¢
- pujcka (splatnd 30.04.2017) 200 000 tis. K¢

Zavazky k podnikiim ve skupiné

Nazev spole¢nosti Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
tis. K¢ tis. K¢

OHL Central Europe 125 120

OHL SA Madrid 2 647 5199

OHL 78, as. 0 3463

ZPSV a.s. Caia 0 203

Celkem 2772 8 985

Odmény ¢lent predstavenstva a nejuzSiho vedeni

Odmény vyplacené Cleniim piedstavenstva a ostatnim klicovym ¢lenim vedeni béhem
roku jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Odmeény ¢lentim Fidicich organt Rok 2016 Rok 2015
tis. K¢ tis. K&

Mzdové naklady (bez soc. a zdrav. pojisténi) 10 790 10 417
Manazerské odmény (bez soc. a zdrav. pojisténi) 9919 10 065
Ptispévky na zivotni a dichodové pojisténi 76 70
Osobni vozy aj. (Castka ke zdanéni) 836 861
Celkem 21 621 21413
Pocet fidicich pracovnika 12 13

Mezi fidicimi pracovniky nejsou zahrnuti zéstupci skupiny OHL v pfedstavenstvu
a dozor¢i radé€ spole¢nosti.

Od roku 2014 do ftidicich pracovnikii fadime také feditele jednotlivych tseki feditelstvi.
Udaje jsou vypotitany za celé uéetni obdobi.
39. UDALOSTI PO DATU SESTAVENI UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné dals$i vyznamné udalosti, které by mély byt
zachyceny v této ucetni zavérce.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK

KONCICI K 31.12.2016

BOD Rok koncici Rok koncici
31.12.2016 31.12.2015
(tis. K¢) (tis. K¢) po
upravach
Pokracujici ¢innosti
Trzby 7 1 566 807 3107 839
Zména stavu zasob -40 237 27576
Vyrobni naklady 8 -892 888 -1 894 657
Ostatni sluzby 10 -151 529 -282 116
Osobni naklady 9 -276 437 -403 038
Odpisy majetku -138 162 -178 267
Ostatni provozni vynosy 11 7565 6 063
Ostatni provozni naklady 12 -15 660 -16 376
Zména opravnych polozek a rezerv v provozni oblasti 13 93 104 -36 567
Zisk z provozni ¢innosti 152 563 330 457
Podil na zisku/ztraté pridruzenych podniki - -
Kurzové rozdily -53 -1317
Finan¢ni vynosy 14 1 060 680
Finan¢ni naklady 15 -4 220 -4722
Zmeéna opravnych polozek a rezerv ve finan¢ni oblasti 16 - -
Zisk pred zdanénim 149 350 325098
Dan z ptijmu 17 -17 067 -62 052
Zisk za bézné obdobi z pokracujicich ¢innosti 132 283 263 046
Ukoncené ¢innosti
Zisk / Ztrata za béZné obdobi z ukonéenych ¢innosti 18 664 054 -733 170
ZISK / ZTRATA ZA BEZNE OBDOBI 796 337 -470 124
Zisk / Ztrata za obdobi pripadajici:
Vlastniktim matefské spole¢nosti 828915 -446 266
Nekontrolnim podilim -32 578 -23 858
Celkem 796 337 -470 124
Ostatni uplny vysledek
Polozky, které se nasledné mohou reklasifikovat do
hospodarského vysledku:
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu zahranicnich jednotek 3 2945
Efektivni ¢ast zajisténi penéznich tokt - 12 136
Odlozena dai - -2 306
Ostatni tplny vysledek po zdanéni — mezisoucet 3 12 775
Uplny vysledek za obdobi celkem 796 340 -457 349
Uplny vysledek p¥ipadajici:
Vlastniktim matefské spole¢nosti 828 928 -431 721
Nekontrolnim podilim -32 588 -25 628
Celkem 796 340 -457 349
Pocet akcii (ks) 596 310 596 310
Zisk /Ztrata na akeii (K¢) 33
- z pokracujicich a ukonéenych ¢innosti (K¢) 1335 -788
- pokracujicich ¢innosti (K¢) 222 441

ZPSV
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2016

BOD 31.12.2016 31.12.2015
(tis. K¢) (tis. K¢) po upravach
Dlouhodoba aktiva
Nehmotny majetek 19 2182 144 960
Pozemky, budovy a zafizeni 20 561552 1417 094
Investice do nemovitosti 21 - 257 544
Podily v pfidruzenych podnicich (s podstatnym vlivem) 22 - 34171
Ostatni finan¢ni majetek 23 91 24738
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva 24 26 386 321702
Odlozené danové pohledavky 25 17 167 173 628
Dlouhodoba aktiva celkem 607 378 2 373 837
Kratkodoba aktiva
Zasoby 26 240 829 352904
Stavebni smlouvy 27 5491 1188674
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva 28 513 389 2324252
Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty 29 212202 2 956 331
Aktiva urcena k prodeji 30 - 3508
Kratkodoba aktiva celkem 971 911 6 825 669
Aktiva celkem 1579 289 9199 506
Vlastni kapital
Zakladni kapital 31 596 310 596 310
Zakonny rezervni fond 8 346 28 538
Fond z ptecenéni zajistovacich derivati 32 - -32 305
Rezerva na piepocet 8228 42230
Nerozdéleny zisk 33 610 095 1 899 145
Vlastni kapital ptipadajici vlastnikiim spolec¢nosti 1222979 2533918
Nekontrolni podily 78 682 127 824
Vlastni kapital celkem 1301 661 2 661 742
Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé bankovni uvéry 34 20 000 50 000
Dlouhodobé rezervy 35 33957 232 588
Odlozeny dainovy zavazek 25 1908 21559
Ostatni dlouhodobé zavazky 36 1137 450 734
Zavazky z titulu finan¢nich leasingt 37 - 33 408
Dlouhodobé zavazky celkem 57 002 788 289
Kratkodobé zavazky
ZavazKy z obchodniho styku 38 118 518 4729 667
Stavebni smlouvy 27 6 552 321013
Ostatni zavazky 39 63 400 402 310
Bankovni uvéry a kontokorenty 34 30014 66 714
Danové zavazky 40 1801 80278
Zavazky z titulu finan¢nich leasingt 37 - 13256
Kratkodobé rezervy 35 341 136 237
Kratkodobé zavazky celkem 220 626 5749 475
Pasiva celkem 1579 289 9199 506
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KONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI K 31.12.2016

Zakladni Zakonny Rezerva na Fond Nerozdél. Podil Nekontrolni Vlastni
kapital rezervni  prepocet  z piecenéni zisk vlastnikii podily kapital
fond cizich mén zajist. materské celkem
derivati spole¢nosti
Stav k 31.12.2014 596 310 24 730 37173 -41793 2348538 2964 958 155433 3120391
Zisk (ztrata) za obdobi po upravach - - - - -446 266 -446 266 -23 858 -470 124
Ostatni uplny vysledek za obdobi - - 5057 9 488 - 14 545 -1770 12 775
Uplny vysledek za obdobi celkem-
mezisoucet - - 5057 9488 446 266 -431721 -25 628 -457 349
Schvalené dividendy - - - - - - -2 281 -2 281
Zména zakonného rezervniho fondu - 3 808 - - -3 808 - 877 877
Ostatni - - - - 681 681 -578 103
Stav k 31.12.2015 po tpravach 596310 28 538 42 230 -32305 1899145 2533918 127823 2661 741
Zisk (ztrata) za obdobi - - - - 828 915 828 915 -32578 796 337
Ostatni uplny vysledek za obdobi - - 13 - - 13 -10 3
Uplny vysledek za obdobi celkem-
mezisoucet - - 13 828 915 828 928 -32 588 796 340
Schvalené dividendy - - - - -2141349 -2141349 -519 2141 868
Proml¢ené dividendy - - - - 561 561 - 561
Ukonéené Cinnosti - 20450  -34015 32 305 22 160 -15768 -15768
Zména zakonného rezervniho fondu ) 258 ) ) 258 ) -179 -179
Ostatni - - - - 921 921 -87 834
Stav k 31.12.2016 596 310 8 346 8228 - 610095 1222979 78 682 1301 661
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KONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICi

31.12.2016
BOD  31.12.2016 31.12.2015
(tis. K¢) (tis. K¢&) po
upravach
PROVOZNI CINNOST
Ztrata ped zdanénim 851110 -497 754
Upravy o:
Podil na HV v ekvivalenci -6 392
Odpisy majetku 245778 339252
Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku -6 091 -13 333
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek 388 169 11812
Cisté tirokové naklady 5283 30 657
Postoupené a odepsané pohledavky 6 092 1631
Nerealizovany kurzovy zisk -36 45152
Zisk z prodeje dcefiné 44 -1 628 845 -
Ostatni ztraty / (zisky) 19 287 28 575
Snizeni / (zvySeni) stavu zasob 1180 49 819
Snizeni / (zvySeni) stavu pohledavek 41540 2372706
Zvyseni /(snizeni) stavu zavazka -1 976 539 75623
PenéZni prostiedky z provozni ¢innosti -2053172 2 437 748
Uhrazena dan z pfijmu -83 262 -46 677
Zaplacené tiroky -10 675 -34 434
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI -2 147 109 2 356 637
INVESTICNI CINNOST
Pfijaté aroky 5392 5812
Ptijaté dividendy - -
Pfijmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 7274 29 533
Nakupy dlouhodobého majetku -104 704 -275 348
Cisty ubytek penéznich prostredk pfi prodeji deefiné spol. 44 -1 191 185 -
CISTE PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI -1 283 223 -240 003
FINANCNI CINNOST
Vyplacené dividendy -43 514 -2228
Zména stavu Gveéra 939 300 -466 503
Splatky zavazki z financnich leasingti - -24 059
Zména nekontrolnich podilt - -
Zména stavu kurzovych rozdilt z pfepoctu zavérek na jiné mény a ostatni zmény -2293 3871
Zapujcky ve skupiné -200 000 -
CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI 686 203 -488 919
CISTE ZVYSENI/(SNiZENI) PENEZNiICH PROSTREDKU
A PENEZNiCH EKVIVALENTU -2744 129 1627715
PENEZNi PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU OBDOBI 2 956 331 1328 616
PENEZNi PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBI 212 202 2 956 331
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

1. VSEOBECNE INFORMACE

Spoleénost ZPSV a.s. (dale jen ,,Spolecnost”) byla zaloZena jako akciova spolenost
v Ceské republice.

Akcie spolecnosti jsou vefejné obchodovatelné na volném trhu RM-Systém, ¢eska burza
cennych papirt.

Hlavnim pfedmétem podnikani spolecnosti je vyroba stavebnich hmot a stavebnich
vyrobki, projektova ¢innost ve vystavbé, provadéni staveb a obchodni ¢innost. Sidlo
spole¢nosti je Uhersky Ostroh, Ttebizského 207, PSC 687 24.

Ultimatnim vlastnikem spolecnosti a jejich dcefinych spole¢nosti (dale jen ,,Skupina‘)
je Spanélska spole¢nost Obrascon Huarte Lain, S.A., kontrolujici skupinu prostiednictvi
spole¢nosti OHL Central Europe a.s. (se sidlem v Praze), kterd ovlada 96,63% podil na
zékladnim kapitalu.

Udaje v této udetni zavérce jsou vyjadieny v tisicich korun &eskych (tis. K¢&).
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

ZPSV

OHL GROUP

APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEZINARODNICH
STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI

(a) Standardy a interpretace, které vstoupily v ucinnost v béZném obdobi a jejichz
aplikace méla vyznamny vliv na uéetni zavérku

V roce 2016 Skupina nezacala pouzivat zadné standardy a interpretace, jejichz pouziti
by mélo vyznamny vliv na ucetni zévérku.

(b) Standardy a interpretace, které vstoupily v u¢innost v béZném obdobi a jejichz
aplikace neméla vyznamny vliv na ucetni zavérku:

- Upravy standardii IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investi¢ni jednotky: Uplatiiovani
vyjimky z konsolidace (4¢inné v EU pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna
2016 ¢i po tomto datu),

- Upravy standardu IFRS 11 Uétovani o akvizici u¢asti na spole¢nych ¢innostech
(4cinné v EU pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdeji),

- Upravy standardu IAS 1 Iniciativa tykajici se zvefejiovani informaci (4¢inné v
EU pro ucetni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji),

- Upravy standardti IAS 16 a IAS 38 Vyjasnéni piipustnych metod odpisti a
amortizace (u¢inné v EU pro ucetni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2016 ¢i po
tomto datu),

- Upravy standardt IAS 16 a IAS 41 Zemé&délstvi: Rostliny pfinasejici Grodu
(4€inné v EU pro ucetni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2016 ¢i po tomto datu),

- Upravy IAS 19 Plany definovanych pozitka: Zaméstnanecké piispévky (u¢inné
v EU pro tcetni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2015 ¢i po tomto datu),

- Upravy standardu IAS 27 Ekvivalenéni metoda v individualni uéetni zavérce
(4€inné v EU pro ucetni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2016 ¢i po tomto datu),

- Roc¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2010 — 2012 (G¢inné v EU pro tcetni obdobi
zacinajici dne 1. unora 2015 nebo pozdéji) a

- Roc¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2012 — 2014 (G¢inné v EU pro tcetni obdobi
zacinajici dne 1. ledna 2016 nebo pozdéji),

(c) Standardy a dpravy stavajicich standardi vydané IASB a prijaté EU, které
zatim nejsou ucinné

K datu schvdleni této ucetni zavérky byly vydany nésledujici standardy, novelizace
a interpretace ptijaté Evropskou unii, které jesté nevstoupily v t¢innost:

- IFRS 9 Finanéni nastroje (1€¢inny v EU pro ucetni obdobi zac¢inajici dne 1. ledna
2018 nebo po tomto datu) a

- IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky (G¢inny v EU pro ucetni obdobi
zacinajici dne 1. ledna 2018 nebo po tomto datu).

Skupina se rozhodla neaplikovat tyto standardy, novelizace a interpretace pred datem
jejich uc¢innosti. Dle odhadd ucetni jednotky nebude mit dodrzovani téchto standardd,
novelizaci a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé, zddny vyznamny dopad
na ucetni zavérku Skupiny.




Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

Cast vynost Skupiny je generovana na zakladé dlouhodobych stavebnich kontraktt —
vynosy jsou vykazovany v prubéhu casu. Skupina pro zachyceni vynosi v ucetnictvi
vyuziva metodu procenta dokonceni. Protoze se jednd o plnéni splnéné v pribéhu casu,
neoc¢ekava Skupina vyznamny vliv na ucetni zdvérku dany piijetim standardu IFRS 15.

Pro oblast zajistovaciho ucetnictvi uplatnovaného u portfolia finan¢nich aktiv
a zavazkd, jehoz zasady Evropska unie dosud neschvalila, nejsou zatim schvélena zZadna
nafizeni.

(d) Standardy, Gpravy stavajicich standardi a interpretace vydané radou IASB,
ale dosud neprijaté Evropskou unii

V soucasné dob¢ se podoba standardil ptijata Evropskou unii vyrazné nelisi od nafizeni
schvalenych Radou pro mezindrodni ucetni standardy (IASB). Vyjimkou jsou
nasledujici standardy, Gpravy stdvajicich standardii a interpretace, které nebyly k datu
schvaleni ucetni zavérky schvaleny k pouzivani v EU (data G¢innosti uvedena nize jsou
pro IFRS vydané radou IASB):

— IFRS 14 Casové rozliseni pii cenové regulaci (G&inny pro Géetni obdobi zaéinajici
1. ledna 2016 nebo po tomto datu),

- IFRS 16 — Leasingy (u¢inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo po
tomto datu),

—  Upravy standardi IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem
a ptidruZenym nebo spole¢nym podnikem (zatim neni stanoveno datum U¢innosti),

~  Upravy standardu IAS 7 — Vykazy penéznich tokd - Iniciativa tykajici se
zvetejniovani informaci (0¢inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo po
tomto datu),

- Upravy standardu IAS 12 — Dané z piijmi - Vykazovéani odlozenych dafiovych
pohledavkach z nerealizovanych ztrat (4¢inné pro tcetni obdobi zacinajici 1. ledna
2017 nebo po tomto datu).

—  Upravy standardu IFRS 2 Klasifikace a ocendni transakci s uhradami vazanymi na
akcie (G€inné pro Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu),

- Upravy standardu IFRS 4 Pouziti IFRS 9 Finanéni nastroje spole¢né s IFRS 4
Pojistné smlouvy (u¢inné pro tcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto
datu),

—  Upravy standardu IFRS 15 Vyjasnéni IFRS 15 (4i&inné pro uéetni obdobi zaéinajici
1. ledna 2018 nebo po tomto datu)

—  Upravy standardu IAS 40 Pievody investic do nemovitosti (&inné pro udetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu),

- Roc¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2014 — 2016 (G€inné pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2017 nebo 2018 ¢i po tomto datu) a

- IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a pfedem hrazena protihodnota (G¢inné pro
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu).

Skupina prozatim nedokoncila vyhodnoceni moznych dopadii zmén standarda
popsanych vySe. Dle predbéznych odhadi Skupiny nebude mit dodrZzovani téchto
standardli, uprav stdvajicich standardi a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity
poprvé, vyznamny dopad na Gcetni zavérku Skupiny.
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

3. DULEZITA UCETNIi PRAVIDLA A POSTUPY

a) Prohlaseni o shodé

Konsolidovana tucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (,,IFRS*) ve znéni ptijatém Evropskou unii, platnymi pro tcetni
obdobi zacinajici 1.ledna 2016.

b) Vychodiska pro pripravu acetni zavérky

Tyto finanéni vykazy jsou konsolidované. Nekonsolidované financni vykazy jsou
vydany ke stejnému datu.

Skupina sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (IFRS) a interpretacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni
ucetni standardy (IASB) a Vyboru pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi
(IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii, ve které jsou zobrazeny vysledky Skupiny
jako celku.

Ugetni zavérka vychézi z akrualniho principu, tzn. Ze transakce a dalsi skutecnosti jsou
uznany v dobé€ jejich vzniku a zauctovany v Ucetni zavérce v obdobi, ke kterému se
véené a Casoveé vztahuji, a dale za ptredpokladu nepietrzitého trvani podniku. Je
sestavena za pouziti ocenovaci zdkladny vychézejici z historickych cen kromé
precenéni finan¢nich nastroji. Aktiva a pasiva nejsou vzajemné kompenzovana, pokud
to IFRS vyslovné neumoziuji. Uletni pravidla pfijatd Skupinou jsou pouzivani
konzistentné, veskeré zmény oproti pfedchozimu roku jsou specificky vykazany.

Konsolidovana ucetni zavérka obsahuje ucetni zadvérku Spolecnosti a subjektil, které
kontroluje — dcefiné spolecnosti (podniky s rozhodujicim vlivem), sestavené vzdy
k 31. prosinci daného roku. Kontroly je dosazeno v ptipadé, ze Spole¢nost ma moc nad
jednotkou, do niz bylo investovano, je vystavena variabilnim vynostim nebo ma pravo
na tyto vynosy na zaklad¢ své angazovanosti v jednotce, do niz investovala, a ma
schopnost vyuzivat moc nad jednotkou, do niz bylo investovdno, k ovlivnéni vyse
svych vynost.

Vysledky hospodafeni dcefinych podniki, které Spole¢nost v prubéhu roku ziskala
nebo pozbyla, se zahrnuji do konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku od data
potizeni (akvizice), respektive do data pozbyti.

Ugetni zavérky dcefinych podnik jsou podle potieby upraveny tak, aby pouZivané
ucetni postupy souhlasily s pravidly a postupy pouzivanymi v rdmci konsolidacniho
celku skupiny.

Vsechny vyznamné vnitroskupinové transakce, zlstatky, vynosy a ndklady jsou pfi
konsolidaci vylouceny.

Nekontrolni podily (mensinové podily) v dcefinych podnicich jsou vykazovany
oddélené od podilu skupiny na kapitadlu téchto spolecnosti. Podily nekontrolnich
akcionaft mohou byt pii prvotnim zachyceni ocenény realnou hodnotou nebo
pomérnym podilem na redlné hodnoté identifikovanych cistych aktiv nabyvaného
podniku. Vychodisko ocenéni Ize volit individualné pro kazdou konkrétni akvizici.
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

Po akvizici zahrnuje ucetni hodnota téchto podili ¢astku k datu vzniku pavodni
podnikové kombinace a nekontrolni podil na naslednych zménach vlastniho kapitalu po
datu kombinace. Celkovy uplny vysledek je ptifazen nekontrolnim podilim i v ptipadé,
kdy je vysledkem zaporny zlstatek nekontrolnich podila.

Zmény podila skupiny v dcefinych podnicich, které nevedou ke ztraté ovladani, jsou
zatdtovany jako transakce s vlastnim kapitdlem. Uetni hodnoty podili skupiny
a nekontrolnich podili jsou upraveny tak, aby zohlediiovaly zmény v pomérnych
podilech v dcefinych podnicich. VSechny ptipadné rozdily mezi ¢astkou, o niz jsou
nekontrolni podily upraveny, a redlnou hodnotou vyplacené nebo piijaté protihodnoty
jsou zachyceny pifimo ve vlastnim kapitalu a ptifazeny vlastniktim.

Jestlize skupina ztrati kontrolu nad dcefinym podnikem, vypocita se vysledek z prodeje
podilu jako rozdil mezi redlnou hodnotou obdrzené protihodnoty (trzba z prodeje)
a ucetni hodnotou aktiv snizenych o zavazky a ucetni hodnotou nekontrolnich podilti.
Realnd hodnota vSech investic, které si skupina v byvalém dcefiném podniku
ponechava k datu ztraty kontroly je povazovana za potfizovaci ndklad pfi prvotnim
zachyceni investice do pfidruzeného nebo spoluovladaného podniku nebo za realnou
hodnotu pfi prvotnim zachyceni financni investice podle IAS 39 (realizovatelna
finan¢ni aktiva).

¢) Podnikové kombinace

Akvizice (pofizeni) dcefinych podnikd (podnikd s rozhodujicim vlivem) se uctuje
metodou koupé. Protihodnota za kazdou akvizici (pofizovaci naklad podnikové
kombinace) je ocenéna souctem redlnych hodnot pfedanych aktiv, vzniklych nebo
prevzatych zavazkl, podminénych zavazki a kapitalovych nastroji (Cista aktiva), které
ziskava skupina vyménou za kontrolu nad nabyvanym podnikem. Naklady spojené
s akvizici jsou v okamziku vzniku zachyceny v hospodaiském vysledku.

Je-li podnikova kombinace provadéna postupné, jsou podily v nabyvané ucetni
jednotce, které skupina vlastnila jiz dfive, pfecenény na redlnou hodnotu k datu
akvizice —tj. k datu, kdy skupina ziska kontrolu — a z toho vyplyvajici zisk nebo ztrata
se vykaze v hospodaiském vysledku. Zmény hodnot diivéjsich podila, které byly diive
vykazany ve vlastnim kapitalu, se ptretctuji do hospodaiského vysledku zplisobem,
ktery by odpovidal oduc¢tovani pti prodeji podilu.

Identifikovatelna aktiva, zavazky a podminéné zavazky nabyvaného podniku se
vykazuji v redlné hodnoté k datu akvizice, kromé:

- odlozené pohledavky nebo zavazku a zévazku nebo aktiva souvisejiciho
s ujednanim o zaméstnaneckych pozitcich, které jsou vykazany v souladu se
standardy IAS 12 a IAS 19

- zavazku nebo kapitalového ndstroje souvisejicimi s nahrazenim pftislibu uhrad
vazanych na akcie nabyvaném podniku, ktery je ocenén v souladu s [FRS 2

- dlouhodobych aktiv uréenych k prodeji (nebo vyrazeni), ktera se oceiuji
v souladu se standardem IFRS 5
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d) Goodwill

Goodwill, ktery vznika pii podnikové kombinaci, je aktivum vzniklé k datu ziskani
ovladdani (datum akvizice). Je vykdzan jako piebytek souhrnu ptevedené protihodnoty
ocenény redlnou hodnotou (potizovaciho nékladu podnikové kombinace), ¢astky vSech
nekontrolnich podilii v nabyvaném podniku a realné hodnoty piipadného doposud
nabyvatelem drzeného majetkového podilu v nabyvaném podniku nad ¢astkou nabytych
identifikovatelnych aktiv snizenych o pievzaté zavazky ocenéné k datu akvizice.

Jestlize Cista aktiva nabyvaného podniku pfevySuji souhrn ptevedené protihodnoty
ocenéna realnou hodnotou (pofizovaci ndklad podnikové kombinace), ¢astky vSech
nekontrolnich podili a redlné hodnoty ptipadného doposud nabyvatelem drzené¢ho
majetkového podilu v nabyvaném podniku, je ¢astka prebytku vykézéana jednorazové do
hospodatského vysledku jako piinos z vyhodné koupé. Pied vykazanim zisku z vyhodné
koupé nabyvatel znovu posoudi, zda byla spravné identifikovana a ocen¢na veskera
nabytd aktiva a veskeré prevzaté zdvazky.

Goodwill neni odepisovan, ale minimalné jednou ro¢né je u n¢j ovéfovana moznost
snizeni hodnoty. Pro ucely testovani na snizeni hodnoty je goodwill pfifazen kazdé
penézotvorné jednotce (nebo jejich skuping), u které se ocekava, Zze bude mit prospéch
ze spoluptisobeni na podnikové kombinaci. Penézotvorné jednotky, kterym byl pfifazen
goodwill, se testuji na snizeni hodnoty jednou ro¢né€ nebo Castéji, pokud existuje ndznak
toho, ze mohlo dojit ke snizeni hodnoty jednotky. Pokud je zpétné ziskatelnd ¢astka
penézotvorné jednotky niz8i nez jeji Ucetni hodnota, ztrata ze snizeni hodnoty je
pfifazena nejprve tak, aby snizila GcCetni hodnotu goodwillu pfifazeného jednotce,
andsledné¢ pak ucetni hodnotu jinych aktiv jednotky. Ztrita ze snizeni hodnoty
goodwillu je nevratna (v nésledujicich obdobich nemiize byt hodnota goodwillu opét
navysena).

Pti odprodeji dcefiného podniku nebo spoluovladané jednotky se ptislusnd cast
goodwillu zahrne do zisku respektive ztraty z prodeje.

Pravidla pro goodwill vznikajici pti akvizici pridruzeného podniku jsou popsana
v nasledujicim bodé¢.

e) Investice do pridruzenych podniku

Pfidruzenym podnikem (podnikem s podstatnym vlivem) se rozumi subjekt, ve kterém
skupina uplatituje podstatny vliv prostfednictvim své ucasti na rozhodovani
o finan¢nich a provoznich postupech podniku, ale nejednd se ani o kontrolni vliv ani
o podnik se spolecnou ucasti.

Vysledek hospodateni, aktiva a pasiva ptidruzenych podnikil jsou v této ucetni zavérce
zachyceny (konsolidovany) metodou ekvivalence, s vyjimkou investic uréenych
k prodeji (viz nize).

Investice do pfidruzenych podnikil jsou vykazany v rozvaze v pofizovaci cen¢ upravené
o podily skupiny na zménach v cistych aktivech podniku, ke kterym doslo po datu
akvizice a se zohlednénim sniZeni poklesu hodnoty jednotlivych investic. O ztratach
podnikli s podstatnym vlivem piesahujicich podil skupiny v téchto podnicich se
neuctuje, pokud skupin€ nevznikly smluvni zavazky tyto ztraty uhradit.
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

Prebytek mezi pofizovacim ndkladem akvizice a podilem skupiny na realné hodnoté
identifikovatelnych ¢istych aktiv pfidruzené¢ho podniku k datu akvizice je vykazan jako
goodwill. Goodwill je zahrnut do ucetni hodnoty investice a jako soucast investice je
kazdoro¢n€ posuzovan z hlediska mozného snizeni hodnoty.

Prebytek realné hodnoty potizenych identifikovatelnych ¢istych aktiv nad potfizovacim
nakladem je zauctovan do vykazu o Uplném vysledku jako vyhodna koupé. Pied
vykazanim zisku z vyhodné koupé nabyvatel znovu posoudi, zda byla spravné
identifikovana veskera nabyta aktiva a veskeré pievzaté zavazky.

Pokud ¢len skupiny obchoduje s podnikem s podstatnym vlivem zahrnutym do skupiny,
zisky a ztraty plynouci z téchto transakci jsou vylouceny do vySe podilu skupiny
v daném podniku.

f) Utasti na spoleném podnikani — spole¢né podniky

Spolecny podnik je smluvni uspofadani, kdy skupina nebo vice stran podnika
hospodaiskou c¢innost, ktera je pfedmétem spoluovladani, kdy strategicka financni
a provozni rozhodnuti tykajici se ¢innosti spole¢ného podniku vyzaduji jednomyslny
souhlas vSech stran, které sdileji kontrolu nad spole¢nym podnikem.

Dohody o spole¢ném podnikani, které zahrnuji zalozeni samostatného subjektu, ve
kterém ma kazdy spoluvlastnik sviij podil, se oznacuji jako spoluovlddané jednotky.
Skupina vykazuje svij podil na spoluovlddané jednotce za pouziti pomérné
konsolidace. Krom¢ investic uréenych k prodeji se v konsolidované ucetni zavérce
podil skupiny na Cistych aktivech slucuje po fadku s obdobnymi polozkami. Goodwill,
ktery vznikne pii akvizici se uctuje podle pravidel platnych pro goodwill z akvizice
dcefiného podniku. Pokud skupina realizuje transakce se spoluovladanymi jednotkami,
vSechny vyznamné vnitroskupinové transakce, zlstatky, vynosy a ndklady jsou pfi
konsolidaci vylouceny.

g) Ucasti na spoleném podnikani — spole¢né ¢innosti

Skupina realizuje podstatnou cast svych zakazek spolené s jinymi stavebnimi firmami
ve formé sdruzeni bez pravni subjektivity. Podil na dile, kter¢ je takto dodavéno, je dan
smluvnimi podminkami a je dodrzovan po celou dobu vystavby.

Skupin€¢ ndlezi pouze podil na objemu zakézky, ktery odpovidd dané smlouvé
o sdruzeni. Pro zakédzky realizované formou sdruzeni je ve finan¢nich vykazech zahrnut
pouze podil nakladi, vynost, pohledavek a zavazki.

h) Aktiva uréena k prodeji

Dlouhodobé aktiva a vyfazované skupiny aktiv a zdvazkl jsou klasifikovana jako
drzend k prodeji, pokud jejich ucetni hodnota bude zpétn¢ ziskana prodejem spiSe nez
naslednym uzivdnim. Tato podminka se povaZzuje za splnénou, jen kdyZz je prodej
vysoce pravdépodobny. Aktivum nebo vyfazovand skupina musi byt k dispozici
k okamzitému prodeji ve svém souCasném stavu. Skupina musi aktivné usilovat
o realizaci prodeje za cenu, kterd je pfimétena jeho realné hodnoté. Prodej aktiv by mél
byt uskute¢nén do jednoho roku od zatfazeni aktiva do této skupiny.

Dlouhodobé aktiva a vyfazované skupiny drzené k prodeji se ocetiuji niz8i z nasledné
uvedenych hodnot: pfedchozi ti¢etni hodnota nebo realnd hodnota snizena o naklady na

strana 98 - 99

VYROCNI ZPRAVA 2016 KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA



Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

prodej. Dlouhodoby majetek vykazovany v rozvaze na fadku Aktiva urcena k prodeji
neni dale odepisovan.

i) Uctovani o vynosech

Vynosy se oceiuji vrealné hodnoté piijaté nebo narokované protihodnoty za
ptedpokladu, Ze ¢astka vynosu mize byt spolehlivé ocenéna a pokud je pravdépodobné.
ze ekonomické wuzitky spojené s transakci poplynou do skupiny. Snizuji se
o pfedpokladané vratky od odbérateld, rabaty a ostatni podobné slevy.

Vynosy z dlouhodobych stavebnich smluv jsou zauctovany v souladu s postupem
uctovani o stavebnich smlouvach (viz nize). Trzby z prodeje sluzeb jsou zauctovany
v okamziku poskytnuti sluzby.

Trzby z prodeje zboZzi a vlastnich vyrobkil jsou zauctovany v okamziku, kdy dojde
k doruceni zbozi (vyrobkd) a pievedeni prav vztahujicich se k tomuto zbozi
(vyrobktiim).

Vynosy z podilu na zisku se vykazuji ve chvili, kdy vznikne pravo akcionafii na piijeti
platby.

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, Ze ekonomické uzitky poplynou
do skupiny a ¢astka vynosu muize byt spolehlivé ocenéna.

Casové rozliSeni vynosovych turokii se vykazuje podle vySe neuhrazené jistiny
za pouziti prislusné efektivni Grokové miry, tj. irokova mira, ktera presné diskontuje
odhadované budouci penézni pfijmy.

j) Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocCitdn pomeérem zisku za bézné obdobi k vazenému
praméru poctu akcii v obéhu v pritbéhu ucetniho obdobi.

k) Stavebni smlouvy (smlouvy o zhotoveni)

Tam, kde je mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a nadklady
zaucCtovany s prihlédnutim k rozpracovanosti smluvni ¢innosti k datu ucetni zavérky.
Rozpracovanost stavby je stanovena na zékladé podilu doposud vynalozenych
smluvnich naklada k celkovym odhadovanym smluvnim nékladiim. Zmény tykajici se
smluvné dohodnutych praci, reklamace, naroky na plnéni a pobidky jsou zauctovany
po odsouhlaseni s odbératelem.

V ptipadech, kdy neni mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavebnich smluv, jsou
vynosy zaucétovany ve vysi skuteCnych nakladd, které budou uhrazeny. Skute¢né
naklady vztahujici se ke smlouvé jsou zauctovany do ndkladl v obdobi, ve kterém
vznikly.

Je-li pravdépodobné, ze celkové smluvni naklady prevysi celkové smluvni vynosy, je do
nakladii zatictovana oCekavana ztrata.
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

Pohledavky ze stavebnich smluv predstavuji ¢astky skupinou vykonané prace, kterou
skupina bude opravnéna vyfakturovat. Zavazky ze stavebnich smluv pfedstavuji ¢astky
prace, kterou skupina musi vykonat, aniz bude opravnéna je vyfakturovat. Castky
ptijaté diive, nez je piisluSna prace provedena, jsou zahrnuty jako zévazek v ramci
ptijatych zaloh.

I) Leasing

Prongjem, u kterého byla na najemce pfevedena vSechna podstatna rizika a odmény
vyplyvajici z vlastnictvi majetku, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Ostatni
prondjmy jsou klasifikovany jako operativni leasing.

Skupina jako ndajemce

Majetek pronajimany formou financ¢niho leasingu je zatctovan jako aktivum skupiny
v redlné hodnoté k datu potizeni nebo v soucasné hodnoté minimalnich splatek leasingu,
je-li nizsi. Odpovidajici zdvazek za pronajimatelem je v rozvaze veden jako zavazek
z finan¢niho leasingu. Splatky leasingu jsou roz€lenény na finan¢ni néklady a sniZeni
zavazku z leasingu tak, aby byla zajiSténa konstantni urokovd sazba ve vztahu
k zistatku zavazki. Finanéni néklady jsou uctovany piimo do vysledku hospodateni.

Uhrady operativnich leasingli jsou v priibéhu doby trvani leasingu rovnomérmng
uctovany do vysledku hospodareni.

Skupina jako pronajimatel

Pti finan¢nim leasingu se dluzné ¢astky od ndjemcu vykazuji jako pohledavky ve vysi
¢isté finan¢ni investice skupiny do leasingu. Vynos z finanéniho leasingu je alokovéan
do ucetniho obdobi tak, aby odrazel konstantni periodickou miru navratnosti Cisté
investice skupiny.

Ptijmy z operativnich pron4jml se vykazuji rovhomémé po dobu trvani ptislusného
pronajmu.

m) Cizi mény

Konsolidovana ucetni zavérka skupiny je prezentovana v ¢eskych korunéch, které jsou
funkéni ménou matetské spole¢nosti skupiny a soucasné jeji ménou vykazovani.

Jednotlivé individudlni ucetni zavérky subjekt v rdmci skupiny jsou piedkladany
v mén¢ primarniho ekonomického prostredi, ve kterém subjekty vyvijeji svou ¢innost
(funkéni ména subjektu). Pfi sestavovani individudlnich ucetnich zavérek subjektl se
transakce v jiné méné, nez je funkéni ména daného subjektu, uctuji za pouziti
ménového kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se penézni
polozky ptepocitavaji za pouziti zavérkového ménového kurzu. Nepenézni polozky,
které jsou ocenény redlnou hodnotou, jsou prepocteny dle ménovych kurzi platnych
k datu, kdy je redlnd hodnota stanovena. Nepenézni polozky, které jsou vyjadieny
v historickych cenach, nejsou piepocitavany.

Zisky a ztraty vyplyvajici z pfepoctl jsou zauctovany do vykazu o Gplném vysledku za
dané obdobi.
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Pro tucely konsolidované ucetni zavérky se vykazy o uplném vysledku a vykazy
o finan¢ni situaci (rozvahy) jednotlivych subjekti ve skupiné vyjadiuji v ceskych
korundch za pouziti ménovych kurzli platnych krozvahovému dni. Vynosové
a nékladové polozky se prepocitaji za pouziti primérnych ménovych kurzii za dané
obdobi. Piipadné vysledné kurzové rozdily jsou zauctovany jako samostatna slozka
vlastniho kapitalu skupiny (rezerva na ptepocet cizich mén) a soucasné jsou soucasti
vykazu o uplném vysledku. V ptipadé odprodeje (pozbyti) zahrani¢ni jednotky se
kurzové rozdily, které lze ptifadit skupin€, projevi ve vykazu o uplném vysledku
v obdobi, kdy dojde k pozbyti zahrani¢ni jednotky. Kurzové rozdily pfifazené diive
nekontrolnim podilim jsou oductovany zkapitdlu a nejsou reklasifikovany do
hospodarského vysledku.

Goodwill a Upravy redlné hodnoty vznikajici pfi akvizici zahrani¢niho subjektu jsou
povazovany za aktiva a pasiva zahrani¢niho subjektu a jsou pfepocteny kurzem platnym
k rozvahovému dni.

n) Statni dotace

Dotace vztahujici se k odpisovanym aktivim snizuji ucetni hodnotu potfizovaného
aktiva. Vykazuji se, pokud existuje jistota, ze skupina splni s nimi spojené podminky.
Pokud podminky nejsou splnény a dotaci bude muset skupina vratit, bude uctovano
o zvySeni hodnoty aktiva a bude douctovan dodatecny odpis tak, jako by dotace viibec
neexistovala.

0) Vypijéni naklady

Vypujéni naklady k financovani zptisobilého aktiva (aktiva, které potfebuje znacné
casové obdobi ktomu, aby bylo pfipraveno k pouziti nebo prodeji) se pficitaji
k potfizovaci cen¢ aktiva az do okamziku, kdy je toto aktivum pfipravené k pouziti nebo
prodeji. Aktivovana Castka vypujcénich nakladd se uréi metodou aplikace primérnych
vypujénich nakladd z Gvérd, které jsou splaceny béhem obdobi. Urokové néklady
z tveru uceloveé uzavieného na potizeni konkrétniho aktiva se aktivuji v celkové vysi.

Ostatni urokové vynosy a naklady souvisejici se vSemi urofenymi instrumenty jsou
vykazany ve vysledku hospodafeni v obdobi, se kterym vécné i Casové souvisi
za pouziti efektivni Grokové miry. Uroky z prodleni jsou zahrnuty do urokovych vynosi
v okamziku jejich zaplaceni dluznikem.

p) Dané

Dan z pfijmti ve vykazu o tGplném vysledku zahrnuje splatnou dail za ucetni obdobi
azménu zustatku odlozené dan¢ s vyjimkou zmény odlozené dané uctované piimo
do vlastniho kapitalu.

Splatna dan za ucetni obdobi se vypocita ze zdanitelného zisku za dané obdobi - zakladu
dané. Zdanitelny zisk je odliSny od zisku pfed zdanénim vykézaném ve vykazu
o uplném vysledku, nebot’ nezahrnuje polozky vynosii nebo nakladl, které jsou
zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které
nepodléhaji dani ani nejsou danové odpocitatelné. Zavazek Skupiny z titulu splatné
dan¢ je vypocitan pomoci danovych sazeb platnych k datu tcetni zavérky.
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Odlozena dan se vykazuje na zékladé ptechodnych rozdili mezi ucetni hodnotou aktiv
a zavazkd v Ucetni zdvérce a odpovidajici dantovou zdkladnou pouZzitou pii vypoctu
zdanitelného zisku. Odlozené danové zavazky se vykazuji u vSech zdanitelnych
pfechodnych rozdild. Odlozené danové pohledavky se vykazuji u od¢itatelnych
prechodnych rozdilii v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk, proti
némuZz bude mozno vyuzit od¢itatelnych ptfechodnych rozdili, bude dosazen.

Utetni hodnota odlozené dafiové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni
posuzovana a snizena, pokud budouci zdanitelny zisk nebude schopen pohledavku nebo
jeji cast pokryt.

Odlozena dan je vypocitana pomoci daniovych sazeb, které budou platit v obdobi, kdy
dojde k realizaci pohledavky nebo k vyrovnani zavazku.

Odlozené danové pohledavky a zadvazky se kompenzuji, pokud ze zakona existuje pravo
na zapocet splatnych danovych pohledavek proti splatnym danovym zavazkam, pokud
se vztahuji k danim ze zisku, které jsou vybirané stejnym danovym ufadem a pokud
skupina hodla zapocist svoje splatné danové pohledavky a zdvazky v Cisté vysi.

q) Nehmotny majetek

Nakoupeny nehmotny majetek je vykdzan v pofizovacich nakladech a je odepisovan
rovnomérné po dobu piedpokladané Zivotnosti

Nehmotny majetek Pocet mésici
Software 24 az 120
Ocenitelnd prava 48 az 108

Odpisové metody, ofekavané doby Zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdoro¢né provérovany.

Skupina zachycuje v ucetni hodnoté software naklady na aktualizaci, pokud je
pravdépodobné, ze ziska dalsi budouci ekonomické vyhody z této polozky a pokud
naklady mohou byt spolehlivé ocenény.

Néklady na béznou tpravu software se uctuji do vysledku hospodateni.
r) Pozemky, budovy a zarizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou ocenény pofizovacimi ndklady snizenymi o opravky
a zauctovanou ztratu ze snizeni hodnoty (model ocenovani pofizovacimi naklady).

Pofizovaci cena majetku, s vyjimkou pozemkl a nedokonfenych investic, je
odepisovana po dobu odhadované zivotnosti majetku do vySe zistatkové hodnoty
linearni metodou nasledujicim zpisobem:

Majetek Podet let
Budovy 45 az 50
Stavby- komunikace, inzenyrské stavby, zpevnéné plochy 20 az 50
Obytné, sanitarni, skladovaci a kancelaiské kontejnery 2azl15
Energetické stroje a zafizeni Saz 15
Pracovni stroje, pfistroje a zafizeni 2az20
Vypocetni technika 3az8
LesSeni, bednéni a mobilni oploceni 2 az20
Inventar 3az 15
Osobni a uzitkové automobily do 3,5t 2az8
Ostatni dopravni prostiedky 4 az 25
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V piipadé, ze casti budov a zafizeni maji odliSnou zivotnost, jsou odpisovany
samostatn¢.

Nedokonceny majetek se eviduje v pofizovacich ndkladech snizenych o ztraty ze
snizeni hodnoty.

Porizovaci naklady zahrnuji cenu pofizeni, specifické sluzby a poplatky souvisejici
s pofizenim a v pifipad¢ zpisobilého aktiva 1 vypljcni naklady aktivované podle bodu
0). Potizovaci néklady aktiva se snizi o dotaci poskytnutou z prostfedkii statu nebo
Evropské unie.

Technické zhodnoceni pronajatych budov je odepisovano po dobu trvani najmu.

Majetek pofizeny formou finanéniho leasingu je odepisovan po dobu své odhadované
zivotnosti stejnym zptisobem jako majetek vlastnény skupinou.

Odpisové metody, odhady doby zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdorocné provefovany .

Skupina zachycuje v tcetni hodnoté polozky pozemkil, budov a zafizeni néklady na
vymeénu ¢asti této polozky pii vzniku téchto nakladt, pokud je pravdépodobné, ze ziska
dalsi budouci ekonomické vyhody, které plynou z této polozky, a naklady na takovou
polozku mohou byt spolehlivé ocenény.

Néklady na béznou udrzbu pozemkd, budov a zatizeni se uctuji do ptisluSnych polozek
do vysledku hospodareni.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyfazeni majetku jsou vycisleny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou uctovany do vysledku hospodateni.

s) SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kazdému rozvahovému dni skupina posuzuje Ucetni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku a zjistuje, zda doslo ¢i nedoslo k okolnostem, které indikuji
snizeni hodnoty. Existuji-li takové signdly, je odhadnuta zpétné ziskatelnd castka
majetku a urcen piipadny rozsah ztraty ze snizeni hodnoty. Zpétné ziskatelna castka se
zjiStuje pro nedokonceny nehmotny majetek i1 bez existence indikéatord. V pfipadé, Ze
prislusny majetek negeneruje penézni toky samostatn¢, odhadne se zpétné ziskatelna
¢astka penézotvorné jednotky, ke které majetek patfi.

Zpétné ziskatelnd Castka se rovna realné hodnoté majetku snizené o naklady na prodej
nebo hodnoté zuzivani podle toho, kterd je vysSi. Hodnota zuZivani se zjisti
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokti plynoucich z majetku na jejich
soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby, kterd vyjadfuje trzni posouzeni Casové
hodnoty penéz a specificka rizika pro dané aktivum, pokud o né nebyly upraveny
odhadované penézni toky.

Je-li zpétn¢ ziskatelnd ¢astka majetku nebo penézotvorné jednotky nizsi nez jeho tcetni
hodnota, je ucetni hodnota snizena na hodnotu zpétné ziskatelnou. Ztraty ze snizeni
hodnoty majetku jsou okamzité¢ zatctovany do nakladu.
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Nasledné zvyseni zpétné ziskatelné ¢astky skupina vykaze jako zisk, ktery vSak nesmi
pfesahnout kumulované ztraty ze snizeni hodnoty zauctované v piredchozich obdobich.

t) Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti pfedstavuji nemovity majetek (pozemky a budovy) drzeny
s cilem ziskavat vynosy z prondjmu nebo pro ucely kapitdlového zhodnoceni v del§im
casovém horizontu. Pii pofizeni se ocenuji pofizovacimi ndklady pokud je
pravdépodobné, ze skupina ziskd budouci ekonomické vyhody spojené s touto investici
do nemovitosti a Ze ndklady na tyto investice lze spolehlivé ocenit. Ocenéni investice do
nemovitosti pofizené vlastni Cinnosti predstavuje pofizovaci naklady k datu, kdy je
dokoncena vystavba této nemovitosti.

Investice do nemovitosti se prvotné ocenuji podle modelu potfizovacimi naklady a po
prvotnim zachyceni se odepisuji po dobu odhadované zivotnosti majetku, stejnym
zpusobem jako pozemky, budovy a zafizeni (viz bod 1).

Zisky a ztraty z vyfazeni nebo likvidace investice do nemovitosti jsou uctovany
do vykazu o uplném vysledku v ¢asti ostatnich provoznich vynost nebo nakladi v roce
vyfazeni nebo likvidace.

Investice do nemovitosti jsou kazdorocné provérovany na snizeni hodnoty podle bodu
s) Snizeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku.

u) Ostatni finanéni majetek

Jedna se o cenné papiry urcené k obchodovani (klasifikované jako finanéni aktiva
v redlné hodnoté vykéazané do zisku nebo ztraty) nebo k prodeji (klasifikovana jako
realizovatelnd financ¢ni aktiva). Ostatni financni majetek je pfi prvotnim vykézani i
nasledné ocenén realnou hodnotou.

Pokud je sniZeni redlné hodnoty financniho majetku urc¢eného k prodeji uctovano piimo
do vlastniho kapitalu (realizovatelnd financni aktiva) a existuji objektivni dikazy, ze
hodnota majetku je snizena, kumulativni ztrata, kterd byla zatcltovéna piimo do
vlastniho kapitalu, je vykazana do vysledku hospodateni, ackoli tento finan¢ni majetek
nebyl odactovan. VySe kumulativni ztraty, kterd je Uctovana do vykazu o Gplném
vysledku, predstavuje rozdil mezi pofizovaci cenou a soucasnou realnou hodnotou
minus ztrata ze snizeni hodnoty tohoto finan¢niho majetku dfive zauctovaného ve
vykazu o uplném vysledku.

v) Pohledavky

Pohledavky skupiny jsou vykazovany v amortizované hodnoté za pouziti diskontni
sazby stanovené skupinou.

Zustatkova hodnota pohledavky je snizena o opravnou polozku na soucasnou hodnotu
odhadované zpétn¢ ziskatelné hodnoty v pfipadé, ze existuji objektivni ditkkazy o tom,
ze doslo ke snizeni hodnoty pohledavky (zhorSeni finan¢ni situace dluznika, prodleni
s platbami apod.). Tvorba opravné polozky k pohledavkam zavisi na analyze doby
splatnosti a kreditnim riziku spojeném s danym dluznikem. Opravnd polozka je snizena
¢i zruSena, pominou-li objektivni diivody pro snizeni hodnoty pohledavky, k cerpani
opravnych polozek rovnéz dochdzi pii prodeji nebo odpisu pohledéavek.
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Zadrzné predstavuji dlouhodobé pohleddvky k odbératelim vznikajici z uzavienych
smluv. Prostfednictvim zadrzného odbératelé¢ zajistuji €ast financnich prostfedki po
dobu zaruky na predané dodavky, které slouzi na tihradu oprav vzniklych v pribéhu
zaru¢ni doby predaného dila. Po skoneni zaruky je nevycerpané zddrzné vraceno.

w) Zasoby

Zasoby jsou vykdzany v niz§i ze dvou hodnot - pofizovaci ceny nebo Cisté
realizovatelné hodnoty. Pofizovaci cena zasob zahrnuje cenu pofizeni materidlu
a ptipadné piimé mzdové a rezijni ndklady souvisejici s uvedenim zisob do jejich
soudasného stavu a s dopravou zasob na stavajici misto ulozeni. Cista realizovatelna
hodnota piedstavuje odhadovanou ¢istou prodejni cenu snizenou o veskeré odhadované
naklady na dokonceni a ndklady spojené s marketingem, prodejem a distribuci. Skupina
pouziva pro urceni hodnoty zasob metodu vazeného aritmetického primeéru.

x) Penize a penéZni ekvivalenty

Penize a penéZzni ekvivalenty piedstavuji pokladni hotovost, vklady splatné na pozadani
a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice, které jsou pohotové smeénitelné
za predem znamou castku v hotovosti a s nimiz je spojeno nevyznamné riziko zmény
hodnoty.

y) Bankovni uvéry

Cenné papiry emitované v ramci skupiny a uvéry jsou vykazovany v amortizované
hodnot¢ s pouzitim efektivni irokové miry bez transak¢nich naklada.

z) Zavazky

Zavazky jsou zauctovany v amortizované hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené
skupinou.

Kratkodobé zavazky ptedstavuji zévazky z obchodnich vztahii a ostatni zavazky.
V ostatnich zavazcich jsou zahrnuty zdvazky vic¢i zaméstnanciim, ke spravé socidlniho
a zdravotniho zabezpeceni a dohadné ucty pasivni.

Zadrzné tvoii dlouhodobé zavazky k subdodavatelim z uzavienych smluv.
Prostiednictvim zadrzného skupina zajist'uje cast finan¢nich prostfedkii po dobu zaruky
dodavek ptedanych od zhotoviteld. Zadrzné se pouzije na uhradu oprav vzniklych
v pribchu zaru¢ni doby dodavky. Po skonceni zaruky je nevycerpané zadrzné vraceno
zhotovitelim.

aa) Rezervy
Skupina vykazuje rezervu jen tehdy, kdyz:

- ma souCasny zavazek (smluvni nebo mimosmluvni), ktery je disledkem udalosti
v minulosti,

- je pravdépodobné, Ze dojde k vypotfadani zavazku, jehoz vySe mlze byt spolehlivé
odhadnuta
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Castka vykazana jako rezerva je nejlepsim odhadem vydaji, které budou nezbytné
k vypotadani soucasného zavazku vykazaného ke konci tcetniho obdobi po zohlednéni
rizik a nejistot spojenych s timto zivazkem. Uetni hodnota dlouhodobych rezerv
ptedstavuje souc¢asnou hodnotu budoucich penéznich tokd.

Pokud se ocekava, ze vydaje nezbytné k vyporadani rezervy budou s jistotou uhrazeny
jinou stranou, vykaze se pohleddvka na stran¢ aktiv ve vys$i ndhrady, kterou je mozné
spolehlive urdit.

Rezervy na zarucni opravy jsou zauctovany k datu dokonceni stavebniho dila nebo jeho
casti ve vysi nejlepSiho odhadu vedeni Skupiny ohledné nakladt, které bude nutné
vynalozit pfi vyrovnani zdvazku Skupiny za ptipadnou zaru¢ni opravu dila.

Rezervy na ztratové zakazky jsou vykazany, je-li pravdépodobné, ze celkové ndklady
predmétu smlouvy prekroci celkovy vynos ze smlouvy.

Rezervy na turoky z prodleni jsou zuctovavany na zaklad¢ analyzy zévazkli po
splatnosti.

Rezerva na odmény pii odchodu do dichodu je urena na pokryti osobnich néakladt
zaméstnancl, ktefi splnili podminky stanovené kolektivni smlouvou. Rezerva
predstavuje soucasnou hodnotu budouciho zavazku skupiny vi¢i zaméstnancim se
zahrnutim primérného procenta fluktuace. Jeji hodnota je kazdoro¢né aktualizovéna.

Rezerva na soudni spory je vykdzana ve vysi posledné odhadovanych ndkladii
plynoucich ze soudniho sporu. Naklady jsou po dobu trvani sporu pravidelné
aktualizovany.

Rezervy na finan¢ni cCinnosti jsou vykazany ve vySi kalkulovanych  budoucich
finan¢nich naklada.

Rezerva na nevyfakturované prace provedené subdodavateli se tvofi na zakladé¢ odhadu
nakladii na tyto prace. Jednd se o prace, které jsou provedeny subdodavatelem
a vyfakturovany objednateli.

bb) Finanéni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou ocenény v realné hodnoté. Redlna hodnota je ziskana na zakladé
kétovanych trznich cen, modeli diskontovanych penéznich tokl, pfipadné modelil
ocenéni opci. Derivaty jsou vykazovany jako finanéni aktiva v ptipadé kladné realné
hodnoty a jako finan¢ni zévazky v pfipadé¢ zaporné redlné¢ hodnoty. Derivaty se
zbyvajici splatnosti delsi jak 12 mésict se vykazuji jako dlouhodobé.

Skupina pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi ménového nebo turokového rizika,
kterému je vystavena v dasledku svych operaci. Skupina urci derivat jako zajiStovaci
pouze pokud kdatu klasifikace spliuje podminky dané IFRS, ostatni derivaty
pfedstavuji finan¢ni nastroje urcené k obchodovani.

Zmeény redlnych hodnot derivatl urcenych k obchodovani jsou od data obchodu do data
vyporadani uétovany piimo do vykazu o Gplném vysledku ve finan¢ni ¢asti vykazu.
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Zajistovaci derivaty spliuji soucasné tyto podminky zajist'ovaciho ucetnictvi:

(a) odpovidaji strategii Skupiny v oblasti fizeni rizik;

(b) na pocatku zajiSténi je zajiStovaci vztah formdlné¢ zdokumentovan, dokumentace
obsahuje identifikace zajistovanych a zajistovacich nastroji, vymezeni rizika, které
je ptedmétem zajiSténi, ptistup ke zjistovani a dolozeni efektivnosti zajisténi;

(c) ocekava se, ze zajisténi je vysoce efektivni na pocCatku a po celé vykazované
obdobi;

(d) aktualni zmény realnych hodnot resp. penéznich tokt zajistovanych a zajist'ovacich
nastrojl jsou témeéf vyrovnany (v rozmezi 80% - 125%).

Pro zajiStovaci derivaty se pouZzivaji ucetni metody podle typu zajiStovaciho vztahu,
kterym mutize byt bud”:

(1) zajisténi readlné hodnoty zachyceného aktiva nebo zdvazku nebo pevného pftislibu
(zajisténi redlné hodnoty) nebo (ii) zajisténi budouciho penézniho toku vyplyvajiciho ze
zauctovaného aktiva nebo zavazku nebo oc¢ekavané transakce (zajisténi penéznich toku).

Zmény realnych hodnot derivati, které jsou klasifikovany jako zajisténi realné hodnoty
a splituji podminky pro Gctovani jako zajiSténi redlné hodnoty a které se ukazi jako
vysoce u¢inné ve vztahu k zaji§tovanému riziku, jsou uctovany do vykazu o Uplném
vysledku spolu s piisluSnou zménou redlné hodnoty zajisténého aktiva nebo zavazku,
které souvisi s timto konkrétnim zajistovanym rizikem. Neefektivni ¢ast zajisténi je
uctovana piimo do financéni ¢asti vykazu o Uplném vysledku. Skupina v soucasné dobé
nevyuziva tohoto druhu zajisténi.

Zmény realnych hodnot derivatl, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich toki
a splituji podminky pro Gctovani jako zajisténi penéznich tokl, a které se ukézi jako
vysoce ucinné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou vykazany ve vykazu o Gplném
vysledku - v ¢asti Ostatni Uplny vysledek. Kumulované jsou vykdzany ve vykazu
o finan¢ni situaci (v rozvaze), v polozce Fond z pfecenéni zajistovacich derivati, ktera
tvofi soucast vlastniho kapitalu.

Castky vykazané v Ostatnim uplném vysledku a kumulované ve vlastnim kapitalu jsou
pfevadény do vysledku hospodafeni v obdobi, ve kterém zajisténé aktivum nebo
zévazek ovlivni vykaz o Gplném vysledku. Neefektivni ¢ast zajisténi je ic¢tovana piimo
do finan¢ni ¢4sti vykazu o Gplném vysledku. Skupina timto zpiisobem zajistuje ménové
nebo turokové riziko z vybranych transakci. Efektivita zajisténi je pravidelné
prospektivné a retrospektivné testovana.

Zajistovaci uletnictvi konci, jestlize skupina zru$i zajiStovaci vztah, po vyprSeni
zajistovaciho nastroje, jeho prodejem nebo vypovédi, nebo kdyz nastroj prestane
spliiovat podminky pro zajiStovaciho ucetnictvi. Zisky nebo ztrdty kumulované
ve vlastnim kapitalu se promitnou do vysledku hospodateni.

OHL GROUP
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cc) Dilezité ucetni usudky a kli¢ové nejistoty pri odhadech

Pti uplatiiovani ucetnich pravidel se vyzaduje, aby byly vypracovany piedpoklady
a odhady o vysi Gcetni hodnoty aktiv a zavazki, kterd neni zfejma z jinych zdroji.
Odhady a ptedpoklady se realizuji na zadklad¢ zkuSenosti z minulych obdobi a jinych
faktori, které se v daném piipad€ povazuji za relevantni (vhodné). Skute¢né vysledky se
od téchto odhadi mohou lisit. Odhady a pfislusné predpoklady se pravidelné provétuji.
Upravy tcetnich odhadii jsou zauétovany v obdobi, v némz jsou odhady upraveny, ma-
li uprava dopad pouze na dané obdobi, nebo v obdobi, v némz je tiprava provedena,
a v dalSich obdobich, jestlize ma tprava dopad na bézné obdobi i obdobi budouci.

Mezi hlavni oblasti, kde mize dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skutenym
vysledkem a odhadem patii zejména opravné polozky k pohledavkdm. Informace o
klicovych ptredpokladech vztahujicich se k budoucnosti a o dalSich kli€¢ovych zdrojich
nejistoty v odhadech k rozvahovému dni, u nichz existuje vysoké riziko, ze béhem
ptistiho ucetniho obdobi zplsobi vyznamné upravy ucetnich Castek aktiv a zavazk,
jsou piipadné uvedeny v ramci jednotlivych kapitol.

Nize jsou uvedeny zakladni pfedpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi kli¢ové zdroje
nejistoty pfi odhadech vypracovanych k rozvahovému dni, u nichZ existuje vyznamné
riziko, ze béhem pftistiho roku mohou zpusobit zdvazné upravy ucetni hodnoty aktiv
a zavazkd.

Doba pouzitelnosti a zbytkova hodnota dlouhodobého majetku

Skupina upravuje odhadovanou dobu pouzitelnosti pozemkl, budov a =zafizeni
a investic do nemovitosti ke konci kazdého ucetniho obdobi. Béhem finan¢niho roku
vedeni skupiny ur¢i, zda ma byt doba pouzitelnosti urcitych polozek majetku vyssi
vzhledem k jeho vyuziti a trvani uzavienych smluv.

Skupina rovnéz ke konci kazdého ucetniho obdobi upravuje odhadovanou dobu
pouzitelnosti dlouhodobého nehmotného majetku na zdkladé€ individudlniho posouzeni
jeho Zivotnosti.

Snizeni hodnoty majetku

Provéfovani hodnoty majetku k datu tcetni zévérky je opakujicim se procesem, ke
kterému skupina vyuziva odbornikl z fad zaméstnancii, ale také v piipadech ocenovani
specialnich stroji a nemovitosti sluzeb odbornych kanceldfi. Cilem této Cinnosti je

L4

ziskat co nejpiesnéjsi udaje o aktudlni hodnoté provérovaného majetku (viz také bod s).
Odlozena dan

Skupina upravuje zauctované odlozené danové pohledavky pravidelné pti mési¢nich
ucetnich zaveérkach béhem ucetniho obdobi. Z divodu nejistoty ekonomického vlivu
snizuje vysSi danové pohledavky wvznikajici z opravnych polozek k pohledavkam
a zasobam, jelikoz tyto odlozené pohledavky nebude mozné v blizké budoucnosti
danové vyuzit. Skupina ocekava, ze bude moci v budoucnu uplatnit danovou ztratu,
kterd byla vykazéna v lonském i leto$nim roce; proto byla vyuctovana odlozena daiiova
pohledavka z titulu danové ztraty v plné vysi.
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016
Opravné polozky k pohledavkam

Skupina reviduje svou politiku omezeni dluhti v disledku zmény ekonomického
prostfedi a tato omezeni pfehodnotila podle platebni moralky dluzniki. Na zaklad¢
individudlni analyzy je pravidelné provadén piepocet opravnych polozek k rizikovym
pohledavkdm podle vékové struktury a velikosti dluhu. Opravné polozky vyjadiuji
riziko, ze pohleddvka nebude splacena.
Rezervy na soudni spory

Skupina vede soudni spory v CR a v zahrani¢i. Rezervy byly vytvofeny v ptipadech,
které podle vyjadieni pravnikii povedou ke vzniku budoucich zavazkd.
Ostatni rezervy

Skupina mé vyznamné zuUstatky rezerv na zarucni opravy a na rizikové zakazky, jejichz

vyse se odviji od spravného odhadu vyvoje piislusné zakéazky. Stav nedokoncenych
upravovana podle o¢ekavaného vyvoje.
Stavebni smlouvy

stavebnich zakazek podléha rezimu pravidelnych kontrol. VySe vytvofené rezervy je

Vynosy ze stavebnich smluv jsou vypocteny metodou procenta dokonceni, které je
Nevyfakturované dodavky

zavislé na aktualizovaném smluvnim rozsahu dodavky a jemu odpovidajici kalkulaci
nakladt zakazky. Aktualizace kalkulaci podléha mési¢nimu rezimu kontrol.

Nevyfakturované dodavky jsou ocenovany v rozsahu prevzatych praci a na zékladé
odsouhlasenych rozpoctl, které jsou soucasti uzavienych smluv véetné dodatk.
Opravy ucetnich odhadu
Opravy ucetnich odhadd se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad revidovén,
pokud ma oprava vliv pouze na toto dané obdobi.

Ma-1i oprava odhadu vliv na dané i budouci obdobi, je vykdzana v daném a pak
v nasledujicich budoucich obdobich.

ZPSV
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU

Zcela zasadnim momentem historického vyznamu bylo rozhodnuti prodat akciovy podil
Spole¢nosti ve spoletnosti OHL ZS, a.s. Tento prodej se uskute¢nil na zakladd
rozhodnuti majoritniho akcionafe v zavéru 1. pololeti roku 2016. Od tohoto okamziku
jsme tudiz s OHL ZS, a.s. pouze sesterskou organizaci v ramci holdingu OHL. Akciovy
podil zakoupila spolecnost OHL Central Europe, a.s. a stala se tak pfimym vlastnikem

96,54% podilu ve spole¢nosti OHL ZS, a.s.

a) Konsolidaéni celek k datu 31.12.2016

Nazev spole¢nosti Sidlo spole¢nosti Metoda Hlavni ¢innost
konsolidace
Materska spolecnost 3
ZPSV a.s. Uhersky Ostroh, Ttebizského 207, CR Vyroba stavebnich prvki
Dceriné spole¢nosti —(podniky s rozhodujicim vlivem )
ZPSV as. Caia Catta, Osvoboditelov 127,SR plna Vyroba stavebnich hmot
ZPSV Ltd. (Bulharsko) Varna, Aleksander Dyakovich 45, plna Vyroba stavebnich prvki

office 40, Bulharsko

Do konsolida¢niho celku neni k 31.12. 2016 zahrnuta nasledujici spole¢nost:

Nazev spolecnosti Sidlo spole¢nosti Podil na Diivod nezahrnuti do
ZK (v %) konsolidace
ZPSV servis, 8.1.0. Uhersky Ostroh, Ttebizského 207, CR 100 Nevyznamny podnik

b) K datu 30.6.2016 doslo k prodeji spole¢nosti OHL ZS, a.s. a tim padem piestalo

ovladani téchto spolecnosti:

Nazev spole¢nosti

Sidlo spole¢nosti

Hlavni ¢innost

Dcefiné spolecnosti —(podniky s rozhodujicim vlivem )

OHL Z8, a.s.

OHL ZS SK, a.s.

Zeleznicné stavebnictvo Bratislava, a.s.

OHL 78, d.o.0. Banja Luka

OHL ZS POLSKA, sp. z.0.0.
»OHL ZS MO*“ S.R.L. (Moldavie)

TOMI - REMONT a.s.

Brno, Buresova 938/17, CR
Bratislava, Furmanska 6, SR

Bratislava, Furmanska 8, SR
Banja Luka, Jevrejska 37, lokal 15, Bosna a
Hercegovina

Armii Krajowej 59, Wroclav, Polsko
Chisinau, 65 Stefan cel Mare Blvd.,Moldavie

Prosté&jov, Premyslovka 4, CR

Pridruzené spole¢nosti (spolecnosti s podstatnym vlivem)

REGENA, spol s r.o.
Remont Pruga d.d.Sarajevo

Stavba a idrzba Zeleznic, a.s.
Obalovna Boskovice, s.r.o.
Ostatni spole¢nosti

7S Brno, s.1.0.

CD Telematika, a.s.

Hranice , Nadrazni 551, CR
Sarajevo, Put Zivota 4c, Bosna a
Hercegovina

Bratislava, Furmanska 8, SR
Boskovice, Rovna 2146, CR

Brno, Buresova 938/17, CR
Praha 3, Pernerova 2819/2a, CR

Provadéni staveb

Provadeéni staveb

Provadeéni staveb

InzZenyrska ¢innost

Provadéni staveb
Provadeéni staveb

Provadeéni staveb

Svarovani koleji
Provadéni staveb

Provadéni staveb
Provadéni staveb

Podil mensi nez 20%

Viz také informace v bod¢ 18, 22 a 44.

VYROCNI ZPRAVA 2016
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

PREHLED RETROSPEKTIVNE PROVEDENYCH UPRAV
V KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERCE

Skupina v prubéhu ptipravy konsolidované ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2016
identifikovala vyznamné chyby a vsouladu se standardem IAS 8 provedla
retrospektivni upravy konsolidovanych vykazti k 31.12.2015. Chyby se tykaly
nadhodnoceni trzeb ze stavebnich zakazek v jedné z dcefinych spolecnosti skupiny.
Dusledkem toho doslo v tcetni zdvérce ve srovnatelnych tdajich za rok 2015 ke snizeni
trzeb a souvisejici pohledavky ze stavebnich smluv o ¢astku 145 246 tis. K¢.

Nize je kvantifikovan dopad této Uipravy na jednotlivé fadky finan¢nich vykazi, vcetné
porovnani pivodné prezentovanych hodnot a hodnot po Upravach. Veskeré upravy
z titulu vySe uvedené chyby se tykaji aktivit z ukoncenych €innosti.

) ZPSV

2015 ukoncené
Polozka konsolidovaného puvodné z toho ukoncené ¢innosti 2015
vykazu tipIlného vysledku vykazano cinnosti za 2015 po tpravach Rozdil
(tis. K¢&) (tis. K¢) (tis. K¢&) (tis. K¢&)
Trzby 16481 119 13 373 280 13 228 034 -145 246
Ztrita za b&Zné obdobi -324 878 -587 924 733170 -145246
PoloZka konsolidovaného vykazu finanéni 31.12.2015 31.12.2015
pozice pivodné vykizano po tipravach Rozdil
(tis. K&) (tis. K&) [(tis. K&)
Ztrata na akeii (K¢) -545 -788 -243
PoloZka konsolidovaného vykazu finanéni 31.12.2015 31.12.2015
pozice puvodné vykazano po upravach Rozdil
(tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K&)
Aktiva:
Stavebni smlouvy 1333920 1188 674 -145 246
Aktiva celkem 9 344 751 9 199 506 -145 246
Pasiva:
Nerozdéleny zisk 2 039 336 1 899 145 -140 191
Mensinové podily 132 878 127 824 -5 054
Pasiva celkem 9 344 751 9199 506 -145 246
Polozka konsolidovaného piehledu o 31.12.2015 31.12.2015
penéZnich tocich puvodné vykazano po upravach Rozdil
(tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K&)
Ztrata pred zdanénim -352 508 -497 754 -145 246
Snizeni stavu pohledavek 2227 460 2372 706 145 246

Vyse uvedena retrospektivni Giprava nemé zadny vliv na konsolidované finan¢ni vykazy

roku 2014.

OHL GROUP



Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

6. PROVOZNI SEGMENTY

Informace o segmentech byly zpracovany v souladu se standardem IFRS 8 — Provozni
segmenty, ktery definuje pozadavky na zvefejiiovani finan¢nich idaji o provoznich
segmentech ucetni jednotky. Finan¢ni udaje se déli do segmentd na zaklad¢ vnitini
organizace skupiny vykazovani vynosi a provoznich nakladi na zéklad¢ internich
ucetnich pravidel.

Identifikace segmentii

Skupina vykazuje provozni segmenty v souladu s oborovymi segmenty, jimz Skupina
dodava své vyrobky, zbozi a sluzby. Pfedmétem cinnosti segmentu Teritoria jsou
pozemni stavby, inzenyrské stavby a silnice, predmétem ¢innosti segmentu Zeleznice
jsou stavby drazni. Na feditelstvi spolecnosti jsou centralizovany vSechny fidici
a podpiirné procesy a ¢innosti — pro vykazani v segmentech byly hodnoty evidované na
feditelstvi spolecnosti rozpocitdny koeficientem odvislym od podilu segmentti na
celkovych vynosech skupiny. VSechny slozky ucetni jednotky jsou pravidelné
kontrolovany vedoucimi osobami s rozhodovaci pravomoci.

Vynosy podle segmentli neobsahuji dan z ptidané hodnoty, ale zahrnuji vynosy mezi
segmenty. Trzby celkem pfedstavuji vynosy podle segmentli, ze kterych byly
eliminovany vynosy mezi segmenty.

Prodeje mezi segmenty probihaji na komerénim zaklad¢é. Provozni zisky podle
segmentl piedstavuji segmentové vynosy po odeCteni provoznich ndkladd podle
segmentd. Segmentové naklady zahrnuji distribu¢ni naklady a ostatni provozni ndklady.
Odpisy byly ptitazeny k segmentiim, ke kterym se vztahuji.

Aktiva a zavazky podle segmentl zahrnuji vS§echna aktiva riznych segmentt, kterd jsou
segmenty vyuzivana jako pfimo pfiraditelnd nebo mohou byt pfifazena k segmentu na

piiméteném zakladé.

V nésledujicich tabulkdch jsou uvedeny udaje o segmentech skupiny za obdobi
z pokracujicich ¢innosti.

Vynosy a vysledky segmentii k datu 31. 12. 2016

Udaje v tis. K& Zeleznice Teritoria Celkem
Trzby celkem 1 050 590 516 217 1566 807
Trzby podle vizemi

Cesko 900 069 494 129 1394 198
Slovensko 112 209 16 841 129 050
Polsko 1488 808 2 296
Madarsko 54 - 54
Ostatni(*) 36 770 4439 41209
Odpisy 94924 43238 138 162
Urokové vynosy 687 373 1 060
Urokové néklady 1251 544 1795
Zisk (ztrata) pied zdanénim 72 500 76 850 149 350
Dan z piijmu -11 038 -6 029 -17 067
Zisk (ztrata) po zdanéni z pokracujicich ¢innosti 61 462 70 821 132 283
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

Aktiva a zavazky segmenti k datu 31. 12. 2016

Udaje v tis. K&

Dlouhodoby majetek

Cesko

Bulharsko

Slovensko

Pohledavky

Zasoby a stavebni smlouvy
Penize a penézni ekvivalenty
Odlozena danova pohledavka
Aktiva celkem

Obchodni zavazky

Cesko

Bulharsko

Slovensko

Ostatni(*)

Uvéry

Ostatni zavazky
Odlozeny danovy zavazek
Zavazky celkem

Vlastni kapital nepfifazeny
Pasiva celkem

(*) Ostatni zemé predstavuji pfedevs§im zemé jihovychodni Evropy vyse neuvedené

Vynosy a vysledky segmentii k datu 31. 12. 2015 po upravich

Udaje v tis. K&

Trzby celkem

Trzby podle vizemi

Cesko

Bulharsko

Slovensko

Polsko

Ostatni(*)

Odpisy

Urokové vynosy

Urokové naklady

Zisk (ztrata) pied zdanénim
Dan z ptijmi

Zisk (ztrata) po zdanéni z pokracujicich
¢innosti

Zeleznice Teritoria Celkem
396 972 166 853 563 825
307 145 166 853 473 998

29897 - 29 897
59930 - 59 930
357 442 182 333 539 775
182 824 63 496 246 320
160 809 51393 212202
12923 4 244 17 167

1110970 468 319 1579 289

85021 41 186 126 207

71 958 39 091 111049
4 904 - 4 904
3928 460 4 388
4231 1635 5 866
32413 17 601 50014
66 673 32 826 99 499
1995 -88 1908
186 103 91 525 277 628
- - 1301 661

186 103 91 525 1579 289

Zeleznice Teritoria Celkem

2623126 484 713 3107 839

2214 060 468 281 2682 341
235070 2241 237 311
160 708 11365 172073

1394 296 1690
11 894 2530 14 424
150012 28 255 178 267
570 110 680
3772 666 4438
269 732 55 366 325098
-51 745 -10 307 -62 052
217 987 45 059 263 046
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

Aktiva a zavazky segmenti k datu 31. 12. 2015 po upravach

Udaje v tis. K¢ Zeleznice Teritoria Celkem
Dlouhodoby majetek 813 906 1 068 109 1882015
Cesko 628 992 1002318 1631310
Bulharsko 60 569 14 60 583
Slovensko 116 904 51075 167 979
Polsko 6181 - 6181
Azerbdjdzan - 9 9
Rumunsko - 1 1
Rusko a Kazachstan 59 4727 4786
Balkan 1201 6445 7 646
Moldavie - 3520 3520
Pohledavky 1769 852 876 102 2 645954
Zasoby a stavebni smlouvy 673 201 868 377 1 541578
Penize a penézni ekvivalenty 2267033 689 298 2 956 331
OdloZena danova pohledavka 97 078 76 550 173 628
Aktiva celkem 5621070 3578 436 9 199 506
Obchodni zavazky 3027192 2474222 5501414
Cesko 2328124 1331058 3659182
Bulharsko 13 989 64 14 053
Slovensko 523792 656 150 1179942
Polsko 74 544 4011 78 555
Madarsko 3735 36 3771
Rusko a Kazachstan - 26 948 26 948
Rumunsko - 27 947 27 947
Balkan 65 867 269 936 335803
Moldavie - 156 469 156 469
Turecko 114 - 114
Ostatni(*) 17027 1603 18 630
Uvéry 90 440 26274 116 714
Ostatni zavazky 340 356 557 721 898 077
Odlozeny danovy zavazek 17214 4345 21559
Zavazky celkem 3475202 3062 562 6537 764
Vlastni kapital nepfifazeny 2 661 742
Pasiva celkem 3475202 3 062 562 9199 506

(*) Ostatni zemé¢ predstavuji pfedevsim zeme jihovychodni Evropy vyse neuvedené

Priristky dlouhodobych aktiv

Udaje v tis. K& Zeleznice Teritoria Celkem
K datu 31. 12. 2016

Nehmotny majetek 390 33 423
Hmotny majetek 33184 19 537 52721
Celkem 33574 19 570 53144

K datu 31. 12. 2015

Zeleznice Oblasti Celkem
Nehmotny majetek 783 7365 8 148
Hmotny majetek 223 315 87973 311288
Celkem 224 098 95 338 319 436
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

7. TRZBY

Rozd¢€leni trzeb z pokracujicich ¢innosti skupiny je nasledujici:

Pokracujici ¢innosti Rok 2016 Rok 2015

(tis. K&) (tis. K&)
Vynosy stavebnich zakazek 410378 449 181
Prodej sluzeb 38923 2 699
Trzby z prodeje elektrické energie 5785 6 575
Prodej zbozi 29 875 253 873
Prode;j vlastnich vyrobki 1 081 846 2395511
Celkem 1566 807 3107 839

Vynosy ze stavebnich zakézek jsou trzby ze stavebni ¢innosti skupiny. Prodej sluzeb
predstavuji zejména trzby ze sluzeb, které pfimo nesouvisi se stavebnimi zakdzkami
atrzby z pronagjmu nemovitosti. Prodej zbozi je realizovdn zejména dodavkou

stavebnich materiald na zakazkach.

8. VYROBNI NAKLADY

Pokracujici ¢innosti ROI.( 201v6 ROI.( 201v5
(tis. K¢) (tis. K¢)

Subdodavky véetné dopravy materidlu 145430 272 101
Spotieba materidlu 695 291 1351985
Néklady na prodané zbozi 24 666 238 396
Spotieba energie 20372 24331
Nakoupena el. energie pro prodej 5609 6353
Néklady na pfepravu osob 1520 1491
Celkem 892 888 1 894 657

9. OSOBNI NAKLADY

Pokracujici ¢innosti Rok 2016 Rok 2015
(tis. K&) (tis. K¢&)

Mzdy 202 055 294 653
Socialni a zdravotni pojisténi 65703 100 441
Jiné 8 679 7944
Celkem 276 437 403 038
Primérny pfepocteny pocet zaméstnanct 631 894

Odmény vyplacené ¢lenim fidicich orgénd jsou uvedeny v bodé 3 — Transakce se

sptiznénymi osobami.

ZPSV
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

10. OSTATNI SLUZBY

11

12

Pokracujici ¢innosti

Néklady na reprezentaci

Administrativni naklady a sprava budov
Néjemné

Operativni leasing

Propagace

Poradenstvi, pravni sluzby, pieklady, expertizy

Sluzby souvisejici s ptipravou nabidkovych fizeni

Opravy a udrzovani

Recyklace a nakladani s odpady
Ostatni sluzby

Celkem

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Pokracujici ¢innosti

Cisty vynos z prodeje majetku

Prodeje materialu

Pfijaté najemné z pronajmu movitého majetku
Néhrady od pojistoven

Cisty vynos z postoupenych pohledavek
Uroky z prodleni a smluvni pokuty

Bonusy a pfijaté provize

Jiné provozni vynosy

Celkem

OSTATNIi PROVOZNI NAKLADY

Pokracujici ¢innosti

Dan¢ a poplatky

Ztrata z prodeje majetku

Bankowvni a jiné poplatky
Odepsané pohledavky

Uroky z prodleni a smluvni pokuty
Dary

Pojisténi majetku a staveb

Jiné provozni néklady

Celkem

VYROCNI ZPRAVA 2016

Rok 2016 Rok 2015
(tis. K&) (tis. K¢)
665 974

7 821 7 249
5573 22 731
1206 33

1 346 1288
12233 16 786

76 709 110 118
24 330 97618
4179 4207

17 467 21112
151 529 282116
Rok 2016 Rok 2015
(tis. K¢) (tis. K¢&)
2 059 3943
3276 291

511 349

47 84

1011 967

661 429

7 565 6063
Rok 2016 Rok 2015
(tis. K&) (tis. K¢)
3454 3978
443 1314
5967 1 606
40 23

27 27
4901 5286
828 4142

15 660 16 376
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13. ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERYV V PROVOZNIi OBLASTI

Pokracujici ¢innosti Rok 2016 Rok 2015
(tis. K&) (tis. K¢)

Zména opravnych polozek k zdsobam 19 149 -4787

Zména opravnych polozek k pohledavkam 32 656 -2986

Zména opravnych polozek k majetku 34 945 8253

Zména rezerv 6354 -37 047
Celkem 93 104 -36 567
Znehodnoceni zasob Rok 2016 Rok 2015
(tis. K¢) (tis. K¢&)

Opravné polozky k 1.1. 31910 30 185
Vyvedeni skupiny OHL ZS -387 -
Tvorba opravnych polozek 1691 30998
Rozpusténi opravnych polozek -21 294 -29 273
Opravné polozky k 31.12. 11 920 31910
Znehodnoceni majetku Rok 2016 Rok 2015
(tis. K¢) (tis. K¢&)

Opravné polozky k 1.1 157 446 145 843
Vyvedeni skupiny OHL ZS -84 991 -
Tvorba opravnych polozek 3259 46 156
Rozpusténi opravnych polozek -38 221 -34 553
Opravné polozky k 31.12. 37493 157 446
Znehodnoceni pohledavek Rok 2016 Rok 2015
(tis. K¢) (tis. K&)

Opravné polozky k 1.1. 232382 175 165
Vyvedeni skupiny OHL ZS -344 729 -
Tvorba opravnych polozek 178 675 153 853
Rozpusteéni opravnych polozek k odepsanym a prodanym pohledavkam -12538 -17 463
Rozpusténi opravnych polozek -31 844 -80 329
Vliv kurzovych rozdilt - 1156
Opravné polozky k 31.12. 21 946 232 382

Rozpusténi opravnych polozek k prodanym a odepsanym pohledavkam bylo
zohlednéno na fadku Ostatni provozni vynosy, resp. Ostatni provozni naklady

14. FINANCNI VYNOSY

Pokracujici ¢innosti Rok 2016 Rok 2015

(tis. K¢) (tis. K¢)

Uroky z bankovnich vklada 22 60
Uroky z ptijéek ve skuping 1038 -
Ostatni - 620
Celkem 1 060 680

Vynosy z dlouhodobych a kratkodobych investic ptedstavuji vynos z prodeje podilu ve
spole¢nosti OHL ZS a.s..

ZPSV
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15. FINANCNI NAKLADY

Pokracujici ¢innosti

Ztrata z prodeje podili a cennych papirt
Uroky z bankovnich avéri a kontokorentt

Uroky ze zévazku z finan¢niho leasingu

Urokové naklady z diskontovani dlouhodobych zavazki a pohledavek

Ostatni naklady na finan¢ni ¢innost
Urokové zajisténi - SWAP
Celkem

Rok 2016 Rok 2015
(tis. K&) (tis. K&)
1794 4438
2426 284
4220 4722

16. ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERYV VE FINANCNI OBLASTI

Pokracujici ¢innosti

Zména opravnych polozek k finanénimu majetku
Zména financnich rezerv
Celkem

Znehodnoceni finanéniho majetku

Opravné polozky k 1.1.

Vyvedeni skupiny OHL ZS

Rozpusténi opravné polozky k prodanému majetku
Tvorba opravnych polozek

Opravné polozky k 31.12.

17. DAN Z PRiJMU

Pokracujici ¢innosti

Splatna dan
Danové nedoplatky (vratky) a domérky minulych let
Odlozena dan

Celkem

Rok 2016 Rok 2015
(tis. K&) (tis. K¢)
Rok 2016 Rok 2015
(tis. K¢&) (tis. K¢)
3125 3110

-2 282 -
-734 -

- 15

109 3125

Rok 2016 Rok 2015
(tis. K¢) (tis. K¢)
24103 80 682
-7036 -18 630

17 067 62 052

Pro vypocet dan¢ z ptijmu byla v roce 2016 1 2015 pouzita sazba 19 %.
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Sesouhlaseni celkové dané za rok s ucetnim ziskem

Rok kon¢ici

Rok konéici

31.12.2016 31.12.2015
Pokracujici ¢innosti (tis. K¢&) (tis. K¢)
Zisk pred zdanénim 149 350 325098
Dailova sazba pro aktudlni rok 19 % 19 %
Dati pii 19% sazb¢ dané z ptijmi 28 377 61 769
Vliv tvorby a ruseni rezerv a opravnych polozek -2012 7715
Vliv nedanovych nakladt/(vynosa) 4 828 11412
Vliv dart a ostatnich odpocitatelnych polozek - -
Odpocet danové ztraty minulych let 323 195
Upravy na zisku dle daiiové legislativy oproti IFRS -7414 -409
Daii po tupravach (dafiova ztrata) 24 103 80 682
Daii Gi¢tovand v CR 22 886 78 963
Daii uctovana v zahranici 1217 1719
Daii z prijma aktualniho obdobi 24103 80 682
Danové nedoplatky a domérky minulych let -
Vliv zmény odlozené daiové pohledavky (zavazku) — aktualni rok -7 036 -18 630
Daii z pfijmii celkem 17 067 62 052
Efektivni dafiova sazba 11,43% 19,09%

Vyslednd datiovd sazba dan€ z piijml byla stanovena véazenym primérem vSech

ucastnikti skupiny a zohlednuje 1 konsolidacni upravy a vysi odlozené dang.

ZPSV

OHL GROUP



Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

18. UKONCENE CINNOSTI

V zavéru 1. pololeti roku 2016 rozhodl majoritni vlastnik spole¢nosti ZPSV a.s.
o prodeji akciového podilu ve spole¢nosti OHL ZS, a.s. Prodej se uskute¢nil k datu
30.6.2016 a novym majoritnim akcionafem a pfimym vlastnikem 96,54% podilu se stala
spolenost OHL Central Europe, a.s. Od tohoto okamziku jsou spole¢nosti ZPSV a.s.

a OHL Z8, a.s. pouze sesterskymi spoleénostmi v ramci holdingu OHL.

V nésledujici tabulce je uvedena analyza hospodaiského vysledku zukoncenych

¢innosti za roky 2016 a 2015:

Ztrata za obdobi z ukoncenych ¢innosti

Trzby

Ostatni vynosy

Néklady stavebni vyroby
Ostatni naklady

Ztrata pi‘ed zdanénim

Dan z piijmu
Ztrata bézného obdobi po dani
Zisk z vyrazeni ¢innosti zahrnujici ¢astky reklasifikované z vlastniho

kapitalu do hospodaiského vysledku (viz bod 44.)

Zisk za bézné obdobi z ukoncenych ¢innosti (naleZejici vlastnikiim
spole¢nosti)

PenéZni toky z ukoncenych Cinnosti:

PenéZni toky za obdobi z ukoncenych ¢innosti
Cisté penézni toky z provozni &innosti

Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Cisté penézni toky z finan&ni ¢innosti

Cisté penéZni toky
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1.1.2016-

30.6.2016 (tis. Rok 2015

K& (tis. K&)

2591 528 13 228 034

90 677 140 227

2153326 -11 802 633

-1 455 964 -2 388 480

927 085 -822 852

-37 706 89 682

-964 791 733170

1 628 845 -

1 628 845 .

664 054 733170
1.1.2016-

30.6.2016 (tis. Rok 2015

K& (tis. K&)

2698 119 2062310

-36 690 72175

1263 097 -563 573

1471712 1426 562
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19. NEHMOTNY MAJETEK

Software Ocenitelna Nedokonceny Celkem
(tis. K¢) prava nehmotny majetek (tis. K¢)
(tis. K¢&) (tis. K¢)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31.prosinci 2014 371 308 10110 2 951 384 369
Piirastky 8148 - 18 194 26 342
Ubytky -1 645 - 22081 -3 726
Vliv kurzovych rozdila -137 -9 - -146
Stav k 31.prosinci 2015 377 674 10101 19 064 406 839
Vyvedeni skupiny OHL ZS -361 608 -1386 -32 448 -395 442
Piirastky 423 - 13 740 14163
Ubytky 28 -60 -356 -444
Vliv kurzovych rozdilt 1 - - 1
Stav k 31.prosinci 2016 16 462 8 655 - 25117
OPRAVKY
Stav k 31.prosinci 2014 232 369 4745 - 237114
Odpisy za rok 24984 1 545 1 26 530
Eliminovano pfi vyfazeni -1 645 - - -1 645
Vliv kurzovych rozdilt -114 -6 - -120
Stav k 31.prosinci 2015 255 594 6284 1 261 879
Vyvedeni skupiny OHL ZS -281 151 -1 150 -1 -282 302
Odpisy za rok 41914 1532 - 43 446
Eliminovano pfi vyfazeni -28 -60 - -88
Vliv kurzovych rozdilt - - - -
Stav k 31.prosinci 2016 16 329 6 606 - 22 935
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2014 138 939 5365 2 951 147 255
Stav k 31. prosinci 2015 122 080 3817 19 063 144 960
Stav k 31. prosinci 2016 133 2049 - 2182

V tadcich pohybli majetku jsou zahrnuty piiristky a ubytky nehmotné¢ho majetku
a opravek ve skupiné¢ OHL ZS ke dni 30.6.2016

PIn¢€ odepsany nehmotny majetek v uzivani ¢inil k datu 31.12.2016 castku 15 775 tis.
K¢ (Castka je wuvedena v porizovaci ceng). K datu 31.12.2015 Cinil
139 828 tis.K¢.

ZPSV

OHL GROUP
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20. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Pozemky Stavby Stroje a Inventar Ne- Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢) dopravni a dokonceny (tis. K¢)
prostiedky vybaveni hmotny
(tis. K¢&) (tis. K¢) majetek
véetné zaloh
(tis. K¢)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31.prosinci 2014 106 024 1 134 886 2 596 675 202 055 137 488 4177 128
Piirastky 8376 63513 253 664 25 847 23210 374610
Prirtstky reklasifikaci - - - - - -
Ubytky externi -5 -17 338 =78 521 -13 876 -90 937 -200 677
Ubytky reklasifikaci -892 8284 5801 295 -24 847 -11 359
Vliv kurzovych rozdila -102 -2 730 -11 081 -1251 -1 469 -16 633
Stav k 31.prosinci 2015 113 401 1186 615 2766 538 213 070 43 445 4 323 069
Vyvedeni skupiny OHL ZS =77 597 -546 212 -1378 158 -129 132 -49 814 -2180913
Prirtstky 56 9 647 37580 5438 30788 83 509
Prirtstky reklasifikaci - - - 870 - 870
Ubytky externi - -10 098 -66 584 -6 100 -4 405 -87 187
Ubytky reklasifikaci - - - - -6 355 -6 355
Vliv kurzovych rozdila -3 -18 -50 -10 -2 -83
Stav k 31.prosinci 2016 35857 639 934 1359 326 84 136 13 657 2132910
OPRAVKY A SNIZENI
HODNOTY
Stav k 31.prosinci 2014 1765 573 805 1 956 524 156 204 15349 2703 647
Odpisy za rok - 54 320 218 651 22 586 1367 296 924
Prirtstky reklasifikaci - -19 3198 - - 3179
Ztrata ze snizeni hodnoty(*) - - 512 - - 512
Eliminovano pfi vyfazeni - -7 967 -66 199 -12392 - -86 558
Ubytky reklasifikaci - - - - - -
Vliv kurzovych rozdilt - -1 782 -9 296 -590 -61 -11 729
Stav k 31.prosinci 2015 1765 618 357 2103 390 165 808 16 655 2 905 975
Vyvedeni skupiny OHL ZS -85 -263 805 -1029 421 -114 645 -2 081 -1410 037
Odpisy za rok 0 35877 143 897 13 866 769 194 409
Ptirastky reklasifikaci - - - - - -
Ztrata ze snizeni hodnoty(*) 3426 691 -42 815 19079 -15 343 -34 962
Eliminovano pfi vyfazeni - -10 126 -66 221 -6 042 - -82 389
Ubytky reklasifikaci - - -1119 -539 - -1 658
Vliv kurzovych rozdila - -13 36 -3 - 20
Stav k 31.prosinci 2016 5106 380 981 1107 747 77 524 - 1571 358
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2014 104 259 561 081 640 151 45 851 122 139 1473 481
Stav k 31. prosinci 2015 111 636 568 258 663 148 47 262 26 790 1417 094
Stav k 31. prosinci 2016 30 751 258 953 251579 6612 13 657 561 552

* Zéporna hodnota piedstavuje zvySeni hodnoty majetku (rozpusténi opravné polozky)
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) ZPSV

OHL GROUP

Vtadcich pohybi majetku jsou zahrnuty pfiristky a (bytky hmotné¢ho majetku
a opravek ve skupiné OHL ZS ke dni 30.6.2016.

Ucetni hodnota majetku skupiny zahrnuje majetek potizeny formou finan¢niho leasingu
v ¢astce 3 413 tis. K¢ (k 31.12.2015 pak 130 011 tis. K¢).

PIn¢ odepsany hmotny majetek v uzivani €inil k datu 31.12.2016 ¢astku 889 647 tis. K¢
(¢astka je uvedena v pofizovaci cen¢ a spolecné pro vyrobni a investicni majetek).
K datu 31.12.2015 ¢inil 1 142 410 tis. K¢.

21. INVESTICE DO NEMOVITOSTI

Pozemky Stavby Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K¢)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31. prosinci 2014 106 607 501 818 608 425
Piirdstky externi - 1825 1825
Ubytky interni - reklasifikace -2 - -2
Ubytky externi -142 - -142
Stav k 31. prosinci 2015 106 463 503 643 610 106
Vyvedeni skupiny OHL ZS -106 463 -503 643 -610 106
Stav k 31. prosinci 2016 - - -
OPRAVKY A SNiZENi HODNOTY
Stav k 31. prosinci 2014 37091 279 816 316 907
Odpisy za rok - 15799 15799
Ztrata ze snizeni hodnoty - 20 000 20 000
Rozpusteéni snizeni hodnoty -144 - -144
Stav k 31. prosinci 2015 36 947 315615 352 562
Vyvedeni skupiny OHL ZS -36 947 -323 538 -360 485
Odpisy za rok - 7923 7923
Stav k 31. prosinci 2016 - - -
UCETNI HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2014 69 516 222 002 291 518
Stav k 31. prosinci 2015 69 516 188 028 257 544

Stav k 31. prosinci 2016 - - -

V tadcich pohybli majetku jsou zahrnuty odpisy investi¢niho majetku ke dni 30.6.2016.

Ztrata ze snizeni hodnoty investic do nemovitosti byla stanovena na zaklad¢ ocenéni
vypracovaného nezavislymi odbornymi znalci, ktefi nejsou se skupinou nijak propojeni,
a u pozemk na zaklad¢ aktualni cenové mapy v lokalité.

Vynosy z pronajmii nemovitosti k datu 31. 12. 2015 ¢inily 15 100 tis. K& K datu
30.6.2016 cinily vynosy z prondjmi nemovitosti 8 394 tis. K& Tyto vynosy jsou
zahrnuty v hospodaiském vysledku z ukoncenych ¢innosti.




Ptiloha konsolidované ucetni zavérky k datu 31.12.2016

22. PODILY V PRIDRUZENYCH PODNICICH

Vlastnicky Podily v Podil na HV v Podily v Podil na HV v
podil v % ekvivalenci ekvivalenci ekvivalenci ekvivalenci
31.12.2016 31.12.2015

Obalovna Boskovice, s.r.0., 45 - 252 24218 4405
Remont pruga d.d. Sarajevo 33,5 - - - -
Stavba a tidrzba Zeleznic, a.s. 35,5 - 460 7393 203
REGENA, s.r.o0. 50 - 1395 2 560 1784
Celkem - 2107 34171 6 392

K datu 30.6.2016 doslo k prodeji spole¢nosti OHL ZS, a.s. Podily v ekvivalenci jsou
tedy k 31.12.2016 nulové. Podily na HV v ekvivalenci jsou vletech 2016 a 2015

vykazany v ramci HV z ukonéenych ¢innosti.

Souhrn finan¢nich informaci o pridruZenych podnicich ve skupiné k 30.6.2016

K datu 30.6.2016

K datu 31.12.2015

(tis. K& (tis. K©)
Aktiva celkem (*) - 231073
Zavazky celkem (*) - 163 925
Cista aktiva (*) - 67 148
Podil skupiny na ¢istych aktivech pridruzenych podniki - 34171

(*) K 31.12.2016 je podil skupiny na ¢istych aktivech nulovy.

23. OSTATNI FINANCNI MAJETEK

K datu 31.12.2016

K datu 31.12.2015

(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Podil nad 50%
7S Brno, s.r.0. - 87
ZPSV Servis, s.r.0. 91 91
Mezisoucet 91 178
Podil pod 20%
CD Telematika, a.s. - 24 560
Mezisoucet - 24 560
Celkem ostatni finan¢ni majetek 91 24 738

Jsou zde spolecnosti, které nebyly zarazeny do konsolida¢niho celku z diivodu
nevyznamnosti a spolecnosti, nichZ je vlastnicky podil skupiny mensi nez 20 %.

24. DLOUHODOBE POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNI

AKTIVA
K datu 31.12.2016 K datu 31.12.2015
(tis. K¢) (tis. K¢)
Dlouhodobé pohledavky, zadrzné a pozastavky 26 359 255970
Dlouhodobé pohledévky (nestavebni zakazky) a Casové rozliSeni - 1 695
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 27 64 037
Celkem 26 386 321702

Podstatnou ¢ast hodnoty dlouhodobych poskytnutych zéloh v roce 2015 tvofi vklady do
sdruzeni. Soucasna hodnota dlouhodobych pohledavek byla stanovena podle bonity

dluznika diskontnimi sazbami.
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V roce 2016 jsou dlouhodobé pohledavky splatné v letech 2018 - 2021 diskontovany
sazbou 3,90%, dlouhodobé pohledavky splatné v roce 2022 a pozdé&ji sazbou 4,35 %.

25. ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA (ZAVAZEK)

Kdatu OdloZzena OdloZena dai Vyvedeni K datu
31.12.2016 daii  vykazana do skupiny OHL 1.1. 2016
(tis. K¢&)  vykazana vysledku YA (tis. K¢)
v kapitalu  hospodareni
(tis. K¢) (tis. K¢&)
Opravné polozky 4285 - 33 13 167 17 485
Rezervy 6 884 - -1299 70 503 76 088
Zaméstnanecké pozitky 4 094 - 1992 13017 19103
Darnové ztraty a ostatni ptrechodné
rozdily 3 868 - 3564 198 441 205 873
Derivaty uctované do kapitalu - - - 7 851 7 851
OdloZeni daiiovad pohledivka (+) 19131 - 4290 302979 326 400
Dlouhodoby majetek -3339 - 4039 -86 811 -86 111
Diskontovani dlouhodobych
pohledavek a zavazka 1375 - 615 -12 268 -10 278
Stavebni smlouvy - - - -76 176 -76 176
Ostatni pfechodné rozdily -1 908 - - 142 -1 766
Derivaty uctované do kapitalu - - - - -
OdloZeny daiiovy zdvazek (-) -3872 - 4654 -175113 -174 331
Odlozen4 daii uctovana do
vysledku hospodateni 15259 - 8 944 120 015 144 218
OdlozZena dan uétovana do kapitalu - - - -7 851 7 851
Vliv konsolida¢nich uprav - - -1 908 - 1908
Kompenzovana odloZena dan 15259 - 7 036 - 153 977(*%)
Vykazana odloZena pohledavka 17 167 - - - 173 628
Vykazany odloZeny zavazek -1 908 - - - -21 559
* Ptepocteny zustatek odlozené dané v kurzu k 31.12.2016

Danova pohledavka ve vysi 17 167 tis. K¢ vznikd souc¢tem danovych pohledavek vsech

spolecnosti konsolidac¢niho celku.

ZPSV

OHL GROUP
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26.

27.

Kdatu OdloZena daii  OdloZena dai K datu
31.12.2015 vykazana vykazana do 1.1. 2015
(tis. K&) v kapitalu (tis. vysledku (tis. K¢)
K¢) hospodaieni
(tis. K¢)
Opravné polozky 17 485 - 4362 13123
Rezervy 76 088 - -14 110 90 198
Zamestnanecké pozitky 19103 - 8 251 10 852
statni ptechodné rozdily 205 873 - 109 947 95926
Derivaty uctované do kapitalu 7 851 -2 309 - 10 160
OdloZeni daiiova pohledavka (+) 326 400 -2 309 108 450 220 259
Dlouhodoby majetek -86 111 - 10 448 -96 559
Diskontovani dlouhodobych pohledavek
a zavazku -10278 - -2 533 -7 745
Stavebni smlouvy -76 176 - 15772 -91 948
Ostatni pfechodné rozdily -1 766 - 11 625 -13 391
Derivaty uctované do kapitalu - 3 - -3
OdloZeny dafiovy zdvazek (-) -174 331 3 35312 -209 646
Odlozena dan uctovana do vysledku
hospodateni 144 218 - 143 762 456
OdlozZena dan uétovana do kapitalu 7 851 -2 306 - 10 157
Vliv konsolida¢nich tprav - - -709 709
Kompenzovana odloZena daii 152 069 -2 306 143 053 11 3220
Vykazana odloZena pohledavka 173 628 - - 45190
Vykazany odloZeny zavazek -21 559 - - -34 577
*) Ptepocteny zlstatek odlozené dané v kurzu k 31.12.2015
ZASOBY
K datu 31.12.2016 K datu 31.12.2015
(tis. K¢) (tis. K¢)
Material 104901 169 028
Nedokoncena vyroba 23 524 35788
Vyrobky 122 857 164 282
Zbozi 1233 14732
Zalohy pfijaté na zasoby 235 984
Opravna polozka -11 921 -31910
Celkem 240 829 352 904

Zasoby skupiny nejsou zatizeny zadnym ruc¢enim.

STAVEBNI SMLOUVY

Vzniklé smluvni naklady plus zatiétovany zisk (od pocatku staveb)
Minus prubézna fakturace

Celkem

Pohledavky z titulu stavebnich smluv

Zavazky z titulu stavebnich smluv
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K datu 31.12.2016

K datu 31.12.2015
(tis. K&) po

(tis. K¢&) upravach
197 700 28034 714
198 761 27167 054
-1 061 867 660
5491 1188674
6552 321013
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28.

29.

30.

ZPSV

OHL GROUP

OBCHODNI A JINE POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

K datu 31.12.2016

K datu 31.12.2015

(tis. K&) (tis. K&)
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahti 297 158 1670701
Kratkodobé pijcky ve skupiné 200 000 -
Opravné polozky k pohledavkam -21 946 -256 488
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahi ve sdruzeni - 161 851
Pohledavky za statem, SP a ZP 4297 296 400
Dan z ptijmu pravnickych osob 14 560 -
Kratkodobé poskytnuté zalohy 2077 316 995
Dohadné u¢cty a jiné pohledavky 1723 110212
Ostatni aktiva a ¢asové rozliseni 15520 24 581
Celkem 513 389 2324252

Vyse opravnych polozek byla urcena s pfihlédnutim ke zkuSenostem ohledné splaceni

pohledavek ze strany dluznikd.

Danova pohledavka je tvofena dani z ptfijmu pravnickych osob. Jde

ve vys$i 22 563 tis. K¢ snizenou o zaplacenou zalohu 37 123 tis. K¢.

DPH ve vysi 3 023 ti. K¢ a spotiebni dani ve vysi 653 tis. K¢

Analvza splatnosti pohledavek

Po splatnosti

o predbéznou dan
A dale je tvofena

Do Nad 180dni

splatnosti 0-90dni 90 -180 dni do 1 roku Nad]l1 rok Celkem
K datu 31.12.2016
Pohledavky 438 494 64 283 2312 6 559 23 687 535335
Opravné polozky -903 -141 -24 -6 073 -14 805 -21 946
Celkem 437 591 64 142 2 288 486 8 882 513 389
K datu 31.12.2015
Pohledavky 1981330 248 990 20 194 59 890 270337 2 580 741
Opravné polozky -10 064 -3 886 -374 -36 166 -205 999 -256 489
Celkem 1971 266 245104 19 820 23724 64 338 2324252

PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY

K datu 31.12.2016

K datu 31.12.2015

(tis. K¢) (tis. K¢)
Hotovost 795 2250
Ukty v bankéch - volné prostfedky 211 407 2 954 081
Celkem 212202 2 956 331

KRATKODOBA AKTIVA URCENA K PRODEJI

Popis polozky Lokalita K datu 31.12.2016 K datu 31.12.2015

(tis. K¢) (tis. K¢)
Pozemky Chomoutov - Olomouc - 234
Pozemky Strelice u Brna - 693
Pozemky Hospodatsky .objekt — Strelice - 1 690
Pozemky Malomeéfice - Kulkova - 891
Celkem - 3508
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31. ZAKLADNI KAPITAL

Skupina mé zdkladni kapital ve vysi 596 310 tis. K¢&, ktery je rozdélen do 596 310 ks
akcii zné&jicich na jméno ve jmenovité hodnoté¢ 1 000 K¢ a které jsou obchodovany
na volném trhu RM systému.

Zakladni kapital spolecnosti nebyl v roce 2016 ménén.

32. PRECENENI ZAJISTOVACIH DERIVATU
V souladu s IAS 39 jsou nékteré financni derivaty uctovany jako zajiStovaci. Zmény
realné hodnoty derivata zajist'ujicich penézni toky jsou vykazany jako soucast vlastniho

kapitalu v ramci fondu z pfecenéni zajistovacich derivata.

K datu 31.12.2016 K datu 31.12.2015

(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Realna hodnota zajisténi penéznich toki na zacatku obdobi -39883 -51597
Zavazek z titulu odlozené dané na zacatku obdobi 7578 9 804
Zistatek na zac¢atku obdobi -32 305 -41 793
Pohyby v priibéhu obdobi
Zisky / ztraty ze zmén realné hodnoty 39 883 12 136
Odlozena dan -7578 -2 306
Celkem 32305 9 830
Nekontrolni podily - -422
Odlozena dan - 80
Celkem - -342
Zustatek na konci obdobi - -39 883
Odlozena dan - 7578
Zistatek na konci obdobi - -32 305

33. NEROZDELENY ZISK A ZISK NA AKCII

Polozka nerozdéleného zisku je slozena z kapitadlovych fondl a ze statutarniho fondu.
Kapitalové fondy nebyly v poslednich obdobich ménény. Do statutarniho fondu je
kazdorocn¢ pievadén zisk minulych obdobi po schvéleni valnou hromadou. V roce
2014 doslo ke zruSeni zékonného rezervniho fondu spoleénosti ZPSV a.s. a OHL ZS,
a.s. a k prevedeni jeho ztstatku do nerozdéleného zisku.

Zustatek zdkonného rezervniho fondu k 31.12.2016 je tvofen podily Skupiny na
zakonnych rezervnich fondech dcefinych spolecnosti.

Zisk na akcii 1 335 K¢ (v roce 2015 ztrata -788 K<) byl vypocitan jako podil zisku
z pokracujicich a ukoncenych ¢innosti a poctu emitovanych akcii, tj. 596 310 snizenym
o prumérny pocet drzenych vlastnich akcii v priibéhu ucetniho obdobi (0 ks).

Zisk na akcii 222 K¢ (v roce 2015 zisk 441 K¢) byl vypocten jako podil zisku

z pokracujicich ¢innosti a poctu emitovanych akeii, tj. 596 310 snizenym o pramérny
pocet drzenych vlastnich akcii v pribéhu ucetniho obdobi (0 ks).
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34. BANKOVNI UVERY A KONTOKORENTY

Uvéry jsou troc¢eny pohyblivou urokovou sazbou.

K datu K datu Forma zajisténi
31.12.2016 31.12.2015
(tis. K¢) (tis. K¢&)
Kratkodobé tivéry
GE Money Bank, a.s. 30 000 30000 Letter of comfort
Komeréni banka a.s., Slovenska republika - 36700  Zastavni pravo k pohledavkim
UniCredit Bulbank 14 14 Bankovni zaruka
Kratkodobé ivéry celkem 30014 66 714
K datu K datu Forma zajiSténi
31.12.2016 31.12.2015
(tis. K¢) (tis. K¢&)
Dlouhodobé uvéry
GE Money Bank, a.s. 20 000 50000 Letter of comfort
Dlouhodobé uvéry celkem 20 000 50 000

V prubéhu roku 2016 byly cerpany bankovni uvéry a byly urofeny pohyblivou
urokovou sazbou na bazi 1M PRIBOR, se splatnosti tirokt mési¢n€. Primérné urokové
sazby uvéri: 2,35% v roce 2016.

Uvér u GE Money Bank byl &erpan na inovaci linky na vyrobu prazct v zavodé
Uhersky Ostroh. Dlouhodoby avér je splatny postupné do 20.4.2020.

35. REZERVY

(tis. Ké) Rezerva na Rezerva na Rezervana Rezerva na Rezerva Celkem

zaruéni soudni odmény p¥i mozné na dlouh.

opravy spory odchodudo zpiisobeni finan¢ni rezervy

dichodu  skody pii ¢innosti
vystavhé

K 31. prosinci 2014 70 074 4904 13 363 3709 73267 165 317
Ptirdstek rezerv za rok 84 899 5500 999 1741 - 93139
Cerpani rezerv -13 250 - -32 - -9 004 -22 286
Rozpusténi nevyuzitych rezerv -3 125 -959 -304 - - -4 388
Diskont 2225 - - - - 2225
Preklasifikace -1 160 - - - - -1 160
Vliv kurzovych rozdilt -251 - -8 - - -259
K 31. prosinci 2015 139 412 9 445 14 018 5450 64 263 232 588
Vyvedeni skupiny OHL ZS -97 827 -9 445 -14 018 -4 550 -44 407  -170247
Ptirdstek rezerv za rok 21304 2301 - 2212 - 25817
Cerpani rezerv -33 987 - - -3 112 -19 856 -56 955
Rozpusténi nevyuzitych rezerv -3770 - - - - -3770
Diskont 3417 - - - - 3417
Preklasifikace 3107 - - - - 3107
Vliv kurzovych rozdilt - - - - - -
K 31. prosinci 2016 31 656 2301 - - - 33957

? ZPSV

OHL GROUP
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(tis. Ké) Rezervana Rezerva na Rezervy na Ostatni Celkem
uroky z ztratové nevyfakturované kratkodobé kratk.
prodleni zakazKky prace rezervy ve.kr. rezervy

rezervy na

zaruéni opravy
K 31. prosinci 2014 1361 153 777 86 868 32352 274358
Ptirdstek rezerv za rok 1540 129 143 - 1077 131 760
Cerpani rezerv -102 -171 492 -86 868 -1 757  -260 219
Rozpusténi nevyuzitych rezerv - -11 - -9419 -9.430
Preklasifikace - - - - -
Vliv kurzovych rozdilt -23 -55 - -154 -232
K 31. prosinci 2015 2776 111 362 - 22099 136 237
Vyvedeni skupiny OHL ZS -2776 -122 425 - -18991 -144 192
Ptirdstek rezerv za rok - 41 602 - - 41 602
Cerpani rezerv - -30 198 - - -30 198
Rozpusténi nevyuzitych rezerv - - - - -
Preklasifikace - - - -3 107 -3 107
Vliv kurzovych rozdilt - - - - -
K 31. prosinci 2016 - 341 - - 341

Rezerva na zaru¢ni opravy piedstavuje souasnou hodnotu odhadu tykajiciho se vydaju,
které si vyzada pokryti ndkladii na opravy spojené s odstraiovanim vad stavebnich
zakazek po dobu zaru¢ni lhity. Vyse rezervy se odviji z predchozich zkuSenosti
s Cetnosti zarucnich oprav podle druhu staveb. NevycCerpana ¢ast rezervy se po skon¢eni
zéarucéni lhity zrusi.

Tvorba rezervy na zaru¢ni opravy v roce 2016 je kalkulovana jako procento z celkové
vyroby spolecnosti, ocenéné v predpokladanych prodejnich cenach. Obdobi existence
rezervy je 5-ti leté, coz je nejCastéjsi vysSe zarucni lhity poskytované spolecnosti na
garanCni opravy.

Rezervy na soudni spory predstavuji odhad zavazku, ktery skupina bude muset uhradit
po skonceni pravniho sporu. Vyse rezervy je pravidelné aktualizovana podle vyvoje
soudniho procesu. Rezerva na Uroky z prodleni je ur€ena na pokryti rizik vznikajicich
z nevyfakturovanych ndkladovych trokii z prodleni a smluvnich pokut. Vysi rezervy
ovliviiuje zpozdéni thrady zavazka a sazby urokt, kterd se odviji od aktualni diskontni
sazby Ceské narodni banky (CNB). Rezerva na mozné §kody zptisobené pii vystavbé
vznikla na zaklad¢ podminek danych smlouvou o sdruzeni pfi vystavbé na Slovensku,
vroce 2014 se rezerva navysila o polozky na kryti o¢ekavanych budoucich nédkladii
vyplyvajicich ze smluv s investorem, coz bylo vyuzito i pro dal$i stavebni zakazky
v roce 2015.

V roce 2016 doslo k vytvofeni rezervy na soudni spor s CSOB Leasing.

Rezerva na finan¢ni c¢innosti byla vytvafena v pribchu realizace dila ve vysi
kalkulovanych budoucich finan¢nich nakladi, které spolec¢nosti vzniknou z divodu
odloZené splatnosti ¢asti ceny dila na daném projektu. V roce 2015 bylo Gctovano jiz
jen o Cerpani této rezervy v souvislosti s vykdzanymi finan¢nimi néklady.

Rezerva na nevyfakturované prace byla vroce 2015 vytvorfena na zékladé odhadu

nakladl na prace, které byly provedeny subdodavateli a vyfakturovany objednateli.
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36.

37.

) ZPSV

OHL GROUP

Rezerva na ztratové zakazky je vytvafena u stavebnich zakazek v souladu s pozadavky
IAS 11, a to:

- na pocatku stavby, pokud kalkulované néklady ptrevysuji ocekdvané vynosy;
- v prubéhu stavby, pokud lze oc¢ekavat zvySeni nakladi.

Kalkulované a skute¢né ndklady stavebnich zakazek jsou mésicné kontrolovany
a porovnavany s ocekdvanymi vynosy, vySe vytvofené rezervy je upravovana podle
oc¢ekavaného vyvoje. Rezerva se rozpusti v obdobi, kdy jsou zauétovany veskeré
naklady, na jejichz podkladé byla vytvoiena.

Rezerva na odmény pii odchodu do dichodu je urCena na pokryti nékladii
jednorazovych vyplat zaméstnancim po skonceni pracovniho pomeéru pfi pfilezitosti
odchodu do starobniho dichodu. Vyse rezervy vroce 2015 pfedstavuje soucasnou
hodnotu zavazku se zohlednénim fluktuace zaméstnancu.

OSTATNI DLOUHODOBE ZAVAZKY

K datu 31.12.2015 K datu 31.12.2014

(tis. K&) (tis. K¢)
Dlouhodobé zadrzné a zavazky ze stavebnich smluv 1137 376 599
Dlouhodobé pfijaté zalohy - 7780
Ostatni zavazky - 66 355
Celkem 1137 450 734

V rozvaze jsou dlouhodobé zavazky uvedeny v amortizované hodnoté, ktera se blizi
jejich realné hodnoté.

ZAVAZKY Z TITULU FINANCNICH LEASINGU

K datu 31.12.2016 K datu 31.12.2015

Minimalni leasingové splatky (tis. K¢) (tis. K¢)
Do jednoho roku - 14 849
Od dvou do péti let véetné - 35337
Vice nez pét let - -
Minimaélni leasingové platby celkem - 50 186
Minus budouci finan¢ni naklady - 3522
Soucasna hodnota zavazki z leasingu - 46 664
Dlouhodobé zavazky z titulu finan¢nich leasingt - 33408
Kratkodobé zavazky z titulu finan¢nich leasingti - 13256
Soucasna hodnota zavazki z leasingu - 46 664

V souladu se svymi béznymi postupy pronajima si skupina ¢ast svého majetku formou
finanéniho leasingu. Primérna doba leasingu &ini 3 - 5 let. Urokové sazby jsou pevné
ajsou stanovovany k datu uzavieni smlouvy. VSechny leasingy maji pevné urceny
splatkovy kalendat, nebyly uzavieny zddné smlouvy o podminéném splaceni leasingu.
Zavazky skupiny z financnich leasingli jsou =zajiStény zastavnim pravem
k pronajimanému majetku ve prospéch pronajimatele.
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38.

39.

40.

41.

ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

K datu 31.12.2016

K datu 31.12.2015

(tis. K&) (tis. K¢)
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi 90 402 3333419
Kratkodobé zavazky ve sdruzenich* - 345 094
Dohadné ucty pasivni — nevyfakturované dodavky 27233 476 879
Kratkodobé ptijaté zalohy 883 571976
Jiné kratkodobé zavazky - 2299
Celkem 118 518 4729 667

* jedna se o sdruZeni, ve kterych Skupina plisobi jako vedlejsi ti¢astnik

Zavazky z obchodniho styku zahrnuji neuhrazené c¢astky za nakupy, subdodavky

a prubézné naklady.

Analvza splatnosti zavazkua z obchodniho styku

Do Po splatnosti Celkem
splatnosti 0-90dni  90-180 Nad 180dni  Nad 1 rok
dni do 1 roku
K datu 31.12.2016
Zavazky z obchodniho styku 115323 2 958 - 84 153 118 518
K datu 31.12.2015
ZéavazKy z obchodniho styku 4412 197 303 327 7184 6426 533 4729667
OSTATNI ZAVAZKY
K datu 31.12.2016 K datu 31.12.2015
(tis. K¢) (tis. K&)
Zavazky k zaméstnancim 11355 72 578
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 7 099 43 541
Dohadné ucty na osobni néklady a poplatky z bank. garanci 24279 147 227
Jiné zavazky 20 667 138 964
Celkem 63 400 402 310

Podstatnou ¢ast polozky Jiné zavazky tvofi v roce 2015 zavazek, ktery byl vyuctovan
pfi inkasu bankovni garance od spolecnosti Niskogradnja d.o.0. — inkaso nebylo
uctovano do vynosu, protoze je se spole¢nosti veden soudni spor.

DANOVE ZAVAZKY

Jedna se o zévazky ztitulu dané z pfijmu, dané z pfidané hodnoty, spotiebni dané,
silnicni dané¢, dan¢ znemovitosti apod. K datu 31.12.2016 ¢ini 1 801 tis. K¢
(k 31.12.2015 ¢ini 80 278 tis. K¢).

PODMINENE ZAVAZKY

Soudni spory

Mimo soudni spor s CSOB Leasing, jehoz pravdépodobny vysledek je promitnut do

rozvahové polozky Rezervy, se skupina k 31.12.2016 neucastnila zZadného dalSiho
soudniho sporu, jehoz rozhodnuti by mélo podstatny dopad na skupinu.
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42.

43.

ZPSV

OHL GROUP

Zaruky poskytnuté bankami

Bankovni tstav K datu 31.12.2016 K datu 31.12.2015

(tis. K¢) (tis. K¢)
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha - 4508
Ceska spofitelna, a.s. - 594 620
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. - 1025005
BNP Paribas Fortis SA/NV, pobo¢ka Ceska republika - 61 960
HSBC Bank plc - pobocka Praha - 179 212
ING Bank N. V., organizacni slozka - 505 526
Komeréni banka, a.s., Ceska republika 8317 559 321
Komer¢ni banka, a.s., Slovenska republika - 4216
KUPEG tuvérova pojistovna, a.s. - 65 169
Expobank CZ a.s. - 10214
Raiffeisenbank a.s. - 470 251
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.. - 594 471
Vseobecna uveérova banka, a.s., pobocka Praha - 884 831
The Royal Bank of Scotland plec, organizaé¢ni slozka - 108 993
Celkem 8 317 5068 297
Ekologické zavazky

Ve skupiné jsou sledovany ekologické aktivity. Nebyly vSak identifikovany Zadné
naznaky, ze kterych by vyplyvaly mozné budouci zévazky souvisejici se Skodami
zpusobenymi minulou C¢innosti ani zavazky souvisejici s prevenci moznych Skod
budoucich.

SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU

Skupina jako najemce

Popis predmétu Skute¢né Odhad Odhad splatek od Odhad Celkem
uhrazené splatek do 1 1 roku do 5 let splatek
splatky v roce roku (2017) (2018 az 2021) v dalSich
2016 letech
Ostatni stroje a zafizeni 1203 1265 3285 - 5753
Celkem 1203 1265 3285 - 5753

Skupina jako pronajimatel
V roce 2016 skupina nepronajimala Zadné stroje, vozy ani mechanizaci na zikladé
smlouvy o operativnim leasingu.

RIZENI RIZIK
A) Rizeni kapitalového rizika

Skupina fidi svij kapital tak, aby zabezpecila, Ze bude schopna pokrac¢ovat v ¢innosti
jako zdravé fungujici pfi maximalizaci vynosi pro akcionafe pomoci optimalizace
poméru mezi cizimi a vlastnimi zdroji. Strukturu kapitalu tvofi cizi zdroje, tj. penize
apenézni ekvivalenty, v pribc¢hu ucetniho obdobi piijaté Uvéry a vlastni kapital
skupiny. Skupina je schopna okamzité hradit splatné zavazky.
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B) Rizeni finanénich rizik
Finanéni rizika zahrnuji:

- trzni rizika (v€etné ménového, urokového a cenového rizika)
- uvérova rizika
- rizika likvidity

Cilem skupiny v oblasti fizeni finan¢nich rizik je jejich minimalizace ¢i Uplné
odstranéni formou zajiSténi (pfirozené - Natural Hedging, umélé - Artificial Hedging).
Od roku 2007 bylo zahajeno vyuzivani finan¢nich derivati k zajisténi ménového rizika,
od roku 2010 i urokového rizika s cilem minimalizace jejich dopadu. Skupina
neobchoduje s finan¢nimi néstroji ani neuzavira spekulativni derivaty.

Skupina nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni finan¢nich rizik v roce
2016.

B1. Trzni riziko

Vzhledem ke svym aktivitdm je skupina vystavena ptedevsim riziku zmén ménovych
kurza.

B.1.1) Rizeni ménového rizika

Skupina vstupuje do cizoménovych transakci a je primarné vystavena ménovému riziku
v souvislosti se stavebnimi kontrakty uzaviranymi v cizich ménéch. Jsou to tuzemské
kontrakty uzavirané v EURech a zahrani¢ni kontrakty. Skupina aktivné pfistupuje
k minimalizaci rizik spojenych s témito transakcemi pfedevsim pfirozenym zajiSténim
formou strukturovani obchodnich podminek svych pohledavek a zavazka.

V tabulce je uvedena ménova pozice dle jednotlivych mén, ve kterych ma skupina
uzaviené jednotlivé transakce.

Zavazky Pohledavky

Ména 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
BAM - 24 949 - 54714
AZN - 5 - -
BGN - 23 109 - 30044
EUR 86 891 2486 427 28 101 1203 484
HRK - 1790 - 1893
HUF - 9531 - 22115
KZT - 26 905 - 20 609
MDL - 5416 - 13131
PLN - 275384 - 223 961
RUB - 2 - -
RSD - 6 - -
TRY - - - 15
USD - 28 - -
RON - 112 240 - 108 163
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Analyza citlivosti

Skupina stanovila miru citlivosti, kdy zména ménového kurzu je pfiméfené mozna, na
5% posileni (oslabeni) ceské koruny vii¢i pfislusnym cizim méndm. Analyza zahrnuje
neuhrazené penézni polozky provadéné v cizich ménéch a upravuje jejich prepocet na
konci tcetniho obdobi 0 5% zménu.

K datu 31.12.2016

Ména EUR
tis. K¢
* Rozdil mezi pohleddvkami a zavazky -58 790
**Vliv na HV -2 940
%
Vliv na HV z pokracujicich ¢innosti pfed zdanénim -1,968
Vliv na vlastni kapital -0,226

K datu 31.12.2015 po upravach
Ména BAM EUR HUF PLN
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
* Rozdil mezi pohledavkami a zavazky 29 765 -1282943 12 584 -51424
**Vliv na HV 1488 -64 147 629 -2 571
% % % %
Vliv na HV pied zdanénim 0,458 -19,732 0,194 -0,791
Vliv na vlastni kapital 0,056 -2,410 0,024 -0,097

ZPSV

OHL GROUP

* Zaporna hodnota vyjadiuje prebytek zavazkt nad pohledavkami
** Polozka vyjadiuje riziko zvySeni nebo poklesu neuhrazenych pohledavek a zavazkt na konci roku. Je vyjadiena v tis. K¢.

B.1.2) Rizeni urokového rizika

Skupina ma vyznamné zulstatky dlouhodobych finanénich nastroji (pohledavky,
zavazky, rezervy), jejichz redlnéd hodnota podléha zméndm trokové miry. Skupina se
snazi eliminovat urokové riziko tim, Ze usiluje o vyvazenost mezi zistatky aktivnich
a pasivnich dlouhodobych finan¢nich nastrojt.

Riziko Urokové sazby ptedstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v disledku
zmény trznich arokovych sazeb. Casové obdobi, po které je irokova sazba finanéniho
nastroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento ndstroj vystaven riziku
urokové sazby.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je skupina vystavena
riziku urokové sazby a je zalozena bud’ na smluvni dobé€ splatnosti finan¢nich nastrojt
nebo, v ptipadé, Ze se tirokova mira téchto nastroji meéni pred dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni Urokové miry. V piipad¢, ze se jednd o obchod, ktery nenese
informaci o smluvni splatnosti nebo zméné sazby, pak je dany objem zobrazen ve
sloupci ,,Nespecifikovano®.
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Urokové riziko
K datu 31.12.2016 0d3 Od1 NadS5let Nespecifik. Celkem
Do3 mésiciido rokudo

mésicil 1 roku 51et

tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K¢
Aktiva
Hmotny a nehmotny majetek - - - - 563 734 563 734
Podily v pfidruzenych podnicich - - - - - -
Ostatni finan¢ni majetek - - - - 91 91
Zasoby vcetné stavebnich smluv - 1301 - - 245019 246 320
Pohledavky z obch. styku a ost. aktiva 269 448 230 342 38 667 1249 69 539775
OdloZena danova pohledavka - 9184 1201 128 6 654 17 167
Penize a pen.ekvivalenty 212 202 - - - - 212 202
Aktiva celkem 481 650 240 827 39 868 1377 815567 1579289
Pasiva
Rezervy - - - - 34298 34298
Bankovni uvéry a kontokorenty 7514 22500 20 000 - - 50014
OdloZeny danovy zavazek - - 1908 - - 1908
Zavazky z finan¢niho leasingu - - - - - -
Zavazky z obchodniho styku 113 165 5353 966 171 - 119 655
Ostatni zavazky a dan¢ 32877 32324 - - 6 552 71753
Pasiva celkem 153 556 60177 22874 171 40 850 277 628
Cisté tirokové riziko 328 094 180 650 16 994 1206 774717 1301 661
K datu 31.12.2015 po upravich 0d3 Od1 Nad5let Nespecifik. Celkem

Do 3 mésici  roku do 5

mésicii  do 1 roku let

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢
Aktiva
Hmotny a nehmotny majetek - - - - 1823106 1823106
Podily v pfidruzenych podnicich - - - - 34171 34171
Ostatni finan¢ni majetek - - - - 24738 24 738
Zasoby vcetné stavebnich smluv - 1033924 2286 - 505368 1541578
Pohledavky z obch. styku a ost. aktiva 1 505 501 818752 256 105 65 340 256 2 645954
OdloZena danova pohledavka - - 173 628 - - 173 628
Penize a pen.ekvivalenty 2 956 331 - - - - 2956331
Aktiva celkem 4461832 1852676 432 019 65340 2387639 9199506
Pasiva
Rezervy - - - - 368 825 368 825
Bankovni uvéry a kontokorenty 7514 59200 50 000 - - 116 714
OdloZeny danovy zavazek - - 21559 - - 21559
Zavazky z finan¢niho leasingu 2526 10 730 33 408 - - 46 664
Zavazky z obchodniho styku 3698431 1031236 319 505 131 189 40 5180401
Ostatni zavazky a dané 202 165 601436 - - - 803 601
Pasiva celkem 3910636 1702602 424 472 131189 368865 6537764
Cisté tirokové riziko 551 196 150 074 7 547 -65849 2018774 2661742
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Analyza citlivosti

Analyza citlivosti byla vypracovana za piedpokladu, zZe riziko pohybu urokovych sazeb
nebude zajiStovano derivaty. Skupina stanovila miru citlivosti, kdy zména trokové
sazby je pfiméfené moznd, na 20 % zvysSeni/sniZzeni ro¢nich urokovych nakladi na
dlouhodobé bankovni uvéry.

B.2) Rizeni uvérového rizika

Uvérové riziko zahrnuje riziko, Ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky,
v disledku c¢ehoz Skupina utrpi ztratu. Mezi hlavni finan¢ni aktiva Skupiny patii
pohledavky z obchodniho styku, Giéty v bankach a penize. Uvérova rizika u likvidnich
prostfedkii jsou omezena, nebot’ protistranami jsou banky s vysokym ratingovym
hodnocenim.

Skupina neposkytuje financni pljcky zaddnym subjektim. Pohledavky z obchodniho
styku zahrnuji velky pocet odbératelli z riznych oblasti geografickych i odvétvovych.
Priibézné hodnoceni pohledavek se pravidelné provadi v zavislosti na financni situaci
spojené s thradami téchto pohledavek.

Maximalni tivérova expozice

k datu 31.12.2016 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota

tis. K& tis. K¢ tis. K¢

Finan¢ni majetek 200 109 91
Pohledavky 561 721 21946 539775
Penézni ekvivalenty 212 202 - 212202
774 123 22 055 752 068

K datu 31.12.2015

Brutto hodnota

Opravna polozka

Netto hodnota

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Finan¢ni majetek 62 034 3125 58 909
Pohledavky 2 878 337 232383 2645954
Penézni ekvivalenty 2 956 331 - 2 956 331
5 896 702 235 508 5661 194

) ZPSV

OHL GROUP

B.3) Rizeni rizika likvidity

Skupina tidi likvidni riziko zachovavanim vysSe bankovnich zdroji a uvérovych
nastrojii, prubéznym sledovanim piedpoklddanych a skute¢nych penéznich toki
a pfizptisobovanim doby splatnosti finan¢nich aktiv a finan¢nich zévazka.

Riziko likvidity

Riziko likvidity ptedstavuje riziko, ze skupina nebude mit dostatek pohotovych zdroji
ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finanénich kontrakti.

Nize uvedena tabulka obsahuje pasiva dle zbytkové splatnosti nediskontovanych
penéznich vydaja (zbytkova splatnost predstavuje dobu od data ucetni zadvérky do data
smluvni splatnosti).
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Do 3 mésici  Od 3 mésicu 1 -5 roki Nad 5 let Celkem
do 1 roku
K 31.12. 2016 tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky - - 966 171 1137
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7514 22500 20 000 - 50014
Zavazky z finan¢niho leasingu - - - - -
Zavazky z obchodniho styku 113 165 5353 - 118518
Ostatni zavazky vcetné dani 32876 38 877 - 71753
Celkem 153 555 66 730 20 966 171 241 422
Do 3 mésici  Od 3 mésici 1 -5 roki Nad 5 let Celkem
do 1 roku
K 31.12.2015 tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K&
Dlouhodobé zavazky - - 290 790 165 108 455 898
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7514 59200 50 000 - 116 714
Zavazky z finan¢niho leasingu 2971 11852 35336 - 50 159
Zavazky z obchodniho styku 3757 584 970 562 - - 4728146
Ostatni zavazky vcetné dani 201 346 282 674 - - 484 020
Celkem 3969 415 1324 288 376 126 165108 5834 937
C) Derivaty

Zajisténi penéZnich tokii

V roce 2014 skupina pfistoupila k zajistovani urokového rizika z dlouhodobych uvéri
smlouvami o Urokovych swapech. Jedna se o zajisténi penéznich tokii z trokt k Gveérim
s pohyblivou trokovou sazbou. Urokové swapy, pii kterych se variabilni urokové platby
meéni na fixni, snizuji riziko dopadu zmén trokovych sazeb uvérii. Redlnd hodnota
urokovych swapl se stanovuje diskontovanim budoucich tokti, diskontni sazba je
stanovena pomoci vynosové kiivky ke konci kazdého ucetniho obdobi a uvérového
rizika vyplyvajiciho ze smlouvy.

Otevirené irokové swapy k datu 31.12.2015

Obdobi Fixni Dohodnuta jistina Splatnost Redlna hodnota
urokova
sazba

% tis. K¢ tis. K¢

30.1.2015-31.3.2025 2,14 685 190 31.3.2025 41294

Castka kumulovana ve vlastnim kapitalu se reklasifikuje do hospodaiského vysledku
v obdobi, ve kterém variabilni urokové sazby z uvéru ovliviiuji hospodatsky vysledek —
prvni transakce nastala v lednu 2015, rovnomérné mésicni splatky budou realizovany az
do bfezna 2025.

K 31.12.2016 skupina neeviduje zadné oteviené urokové swapy.
Ke konci roku 2015 (podobné jako v minulych letech) byly z davodu zajisténi

kurzovych rizik sjednany forwardové obchody k ptijmiim realizovanym na zahrani¢nich
organizac¢nich slozkach:
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K datu 31.12.2015

Zemé Nejzazsi datum Celkova nominalni Ména Realna hodnota v tis. K¢

vypoiadani hodnota celkem
Polsko 4.1.2016 12 000 000 PLN 27
Moldavsko 5.1.2016 800 000 EUR 1
Celkem 28

Skupina vykazuje jako zajiStovaci pouze ty uzaviené kontrakty, pro které je schopna
prokazat splnéni podminek pro jejich Gi¢tovani jako o zajistovacich v souladu s ti¢etnim
standardem IAS 39.

K 31.12.2016 skupina neeviduje zadné forwardové obchody.

D) Realna hodnota financnich nastroju

Reélné hodnoty finan¢nich aktiv a finanénich zadvazk se urcuji takto:

a. uroveil 1 - redlnd hodnota finan¢nich aktiv a finan¢nich zévazki se standardnimi
vztahy a podminkami, které se obchoduji na aktivnim likvidnim trhu, se urcuje na
zéklad¢ cen kétovanych na trhu;

b. uroven 2 - realné hodnoty finan¢nich derivati se vypocitavaji pomoci kétovanych
cen. Pokud tyto ceny nejsou dostupné, provadi se analyza diskontovanych penéznich
tokti pomoci vhodné vynosové ktivky odpovidajici duraci linearnich derivati pomoci
opéniho ocetiovaciho modelu pro derivaty obsahujici opci. Urokové swapy jsou
ocenény soucasnou hodnotou budoucich penéznich toki odhadnutou
a diskontovanou na zdklad¢ piislusnych vynosovych kiivek odvozenych
z kotovanych urokovych sazeb;

c. urovei 3 - redlné hodnoty jinych finan¢nich aktiv a finan¢nich zédvazki (kromé vyse
uvedenych) se urcuji v souladu s v§eobecné uznavanymi ocenovacimi modely na
zékladé€ analyzy diskontovanych penéznich toki.

Ocenéni realnou hodnotou na urovni 2 bylo pouzito pro ocenéni derivatu.

Veskeré zisky a ztraty zahrnuté do ostatniho tplného vysledku se tykaji derivatu.

Ucetni hodnoty finanéniho majetku a finanénich zavazkil vykazanych ve finan¢nich
vykazech v amortizovanych nékladech se blizi jejich redlnym hodnotdm, pokud neni
uvedeno jinak.

44. PRODEJ DCERINEHO PODNIKU

Dne 30.¢ervna 2016 byla prodana spole¢nost OHL ZS a.s., jejimz hlavnim pfedmétem
¢innosti byla stavebni vyroba.
V nasledujicich tabulkach je provedena analyza této operace:

a) Obdrzena protihodnota: 2 069 181tis. K¢
b) Cisté penézni toky z prodeje

Cisté pené&Zni p¥itoky z prodeje dcefiného podniku K datu 30.6.2016 (tis. K¢)
Trzba z prodeje cennych papir- nepenézni transakce 2069 181
Minus vyfazené zistatky penéz a penéznich ekvivalent -1 191 185
Cisté penézni odtoky -1 191 185

OHL GROUP
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45.

c) Pozbyta aktiva a zdvazky

Dlouhodoba aktiva

Budovy a zatizeni, nehmotny majetek
Investice do nemovitosti

Finan¢ni majetek

OdloZena danova pohledavka
Pohledavky z obchodniho styku

Kratkodoba aktiva

Zasoby a dlouhodobé smlouvy
Pohledavky z obchodnich vztahti
Penize a penézni ekvivalenty

Dlouhodobé zavazky
Rezervy

Odlozeny danovy zavazek
Dlouhodobé zavazky a ostatni

Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky
Rezervy

Cista identifikovatelnd aktiva (100%)
Cista identifikovatelna aktiva (podil 96,53%)

d) Zisk z prodeje dcefiného podniku

Obdrzena protihodnota
Prodana ¢ista aktiva
Nekontrolni podily

Skupina OHL ZS a.s
k 30.6.2016.

(v tis. K¢&)

1 607 230

899915

249 621

58 541

110 085

289 068

4 388 310
1357706
1839419
1191 185

699 370
168 119

19 187
512 064

4 841763
4342 201
499 562

454 407
438 639

K datu 30.6.2016.
(v tis. K¢)

2069 181
-454 407
15 768

Kumulovany zisk / ztrata ze zaji$téni penéZnich toki reklasifikovany z vlastniho

kapitalu p¥i ztraté kontroly

32305

Kumulovany zisk / ztrata z kurzovych rozdili reklasifikovany z vlastniho kapitalu

pri ztraté kontroly
Zisk z prodeje dcefiného podniku

-34 002
1628 845

Zisk z prodeje je zahrnut v zisku z ukoncenych ¢innosti za icetni obdobi (viz bod 18).

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

Skupina je ovladana spole¢nosti ZPSV a.s. (se sidlem v Uherském Ostrohu) a hlavni
ovladajici osobou je OHL Central Europe a.s. (se sidlem v Praze).

Majoritnim vlastnikem skupiny je Spanélska stavebni spole¢nost Obrascon Huarte Lain,

S.A.

VYROCNI ZPRAVA 2016
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ZPSV

OHL GROUP

Pohledavky a zavazky realizované se spiiznénymi subjekty

Rok 2016 a 2015 (adaje tis. K¢) Kategorie 2016 2015 2016 2015
podniku

Pohledavky Pohledavky Zavazky Zavazky

OHL 78, a.s. (¥) Ostatni 22 585 - - -
Tomi — Remont a.s. (*) Ostatni 117 - - -
Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. (**) Ostatni - 216 - 3364
Remont Pruga d.d.Sarajevo (**) Ostatni - 4339 - 14
Obalovna Boskovice (**) Ostatni - - - 5648
REGENA spol. s.r.o. (¥**) Ostatni - - - 1 694
Kozépszolg Kft. Ostatni - 432 - -
CD Telematika, a.s. Ostatni - 194 - 181
Obrascon Huarte Lain, S.A Matetsky - 53 2 836 36017
OHL Central Europe, a.s. Matetska 200 306 12 125 1130
Avalora Techologias Ostatni - - - 1073
SEZEV-REKO, ass. Ostatni - 824 - 67626
Celkem 223 008 6070 2961 116 747

(*) Vzajemné pohledavky a zavazky ke skupind OHL ZS, a.s byly k 31.12.2015 vyloudeny v ramci konsolidagnich
uprav. Spole¢nosti do 30.6.2016 nalezi do kategorie Dcetfiny podnik.

(**) Spolecnosti do 30.6.2016 nalezi do kategorie Pfidruzeny podnik.

(***) Spolecnost do 30.6.2016 nalezi do kategorie Spole¢ny podnik.

Vynosy a nakupy realizované se spiiznénymi subjekty

Rok 2016 a 2015 (udaje tis. K¢) Kategorie 2016 2015 2016 2015
podniku

Vynosy Vynosy Nakupy Nakupy

OHL ZS, a.s. (*) Ostatni 34 561 - 180 -
Tomi — Remont a.s. (*) Ostatni 29 996 - 87 -
Stavba a udrzba Zeleznic, a.s. (**) Ostatni 27 1282 3 840 17 256
Remont Pruga d.d.Sarajevo (**) Ostatni - 56
Obalovna Boskovice (**) Ostatni - - 8910 53960
REGENA spol. s.r.o. (**%) Ostatni - 21 3108 11473
CD Telematika, a.s. Ostatni 643 228 105 535
Obrascon Huarte Lain, S.A. Matetsky 787 151 9903 48 634
OHL Central Europe, a.s. Matefsky 2070 120 138 2002 3225
Avalora Techologias Ostatni - - 14 522 -
SEZEV-REKO, a.s. Ostatni 3957 15 895 14 106026
Celkem 2 140 091 17 715 241 165

(*) Vzijemné vynosy a nakupy se skupinou OHL ZS, a.s. byly vroce 2015 a k 30.6.2016 vyloudeny v ramci
konsolida¢nich uprav. V tabulce jsou uvedeny pouze nadkupy a vynosy za obdobi 1.7.2016 — 31.12.2016. Spolec¢nosti
do 30.6.2016 nalezi do kategorie Dcefiny podnik.

(**) Spolecnosti do 30.6.2016 nalezi do kategorie Pfidruzeny podnik.

(***) Spole¢nost do 30.6.2016 nalezi do kategorie Spole¢ny podnik.

SdruzZeni bez pravni subjektivity (spole¢né podnikani)

Na zakézkach realizovanych formou sdruzeni bylo vroce 2016 (do 30.6.2016)
vykéazano 1 399 029 tis. K¢ vynost a 1 392 675 tis. K¢ naklada. Ztrata z téchto zakazek
je soucasti Hospodatského vysledku z ukonéenych ¢innosti v roce 2016.

Na zakazkéch realizovanych formou sdruzeni bylo v roce 2015 vykazano 8 542 734 tis.
K¢ vynost atis. 8613691 K¢ ndakladh. Ztrata ztéchto zakazek je soucasti
Hospodatského vysledku z ukoncenych ¢innosti v roce 2015.
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Odmény ¢lentiim Fidicich organii
Ridicimi organy jsou pfedstavenstvo, dozor¢i rada a feditelé zavodu.

Odmény vyplacené ¢lenim Fidicich organi (pokracujici ¢innosti) K datu 31.12.2016 K datu 31.12.2015

(tis. K¢&) (tis. K¢)
Mzdové naklady 13 833 13 945
Pfispévky na zivotni a dichodové pojisténi 537 544
Prémie a dalsi odmény 10 243 10 389
Tantiémy 1459 3405
Osobni vozy aj. ( ¢astka ke zdanéni ) 836 861
Ostatni plnéni - 0
Celkem 26 908 29 145
Pocet fidicich pracovnikl 15 16

Pijcky a uvéry ¢lentim fidicich organti nebyly ve vykazovanych obdobich poskytnuty.
46. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné dals$i vyznamné udalosti, které by mély byt
zachyceny v této ucetni zavérce.
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