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Vyroén{ zprdua za tok 2017 je zpracoudna jako konsolidouand v souladu se zdkonem o Uéetnictui &. 563/1991 Sb.
v platném znéni, §22b odst. 2 a obsahuje informace o konsolida¢nim celku, ucetnich jednotkdach pod spole¢nym ulivem
a ucetnich jednotkdch ptidruzenych. Obsahem této konsolidouané vyroéni zprduy jsou také informace o konsolidujict
ucetni jednotce, proto nebyla nekonsolidovand vyroéni zprava zpracouvdna.
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UVODNI SLOVO GENERALNiIHO REDITELE

Vazeni akcionari, vazeni obchodni partneti, damy a panové,

dovolte mi, abych vVdm piedlozil tak jako kazdoroéné uvyroéni zprduu spoleénosti ZPSV a.s., tentokrdt za rok 2017.
Prostfednictuim této zprduy Vds chceme jako tradi¢né ve strucnosti informouat nejen o podnikatelské ¢innosti,
hospoddrskych uysledcich a finanénisituaci za uplynuly rok 2017, ale také Vam poskytnout zdkladni radmcouou informaci
o aktualn{ situaci i cilech a vizich pro rok 2018.

Rok 2017 byl pro nasi Spole¢nost plny zuratd a zmén z pohledu avizované a redlné uyrobni ndplné a objemu zakdzek.
Zatimco na pocdtku roku byla predikce tykajici se naseho core businessu (prazcl) ucelku ptizniud, tato se radikalné
propadla v prabéhu I. Q., aby se pak opét ¢dstecné zlepsila ve ¢turtém ¢Eturtleti. Reagouat na tyto rychlé zmény nebylo
a neni ulibec lehké a tyto kroky ptindseji potfebu fesit spoustu operativnich problémd, coz je obzuldst komplikované pii
souéasném velmi napjatém stavu na trhu pracouvnich sil v CR. Obecné tato nerounomérnost trhu, vyznamné vykyuvy
v pribéhu jednotlivych let i samotného roku a nevyjasnénost budouciho uyuoje, to use jsou velmi vyznamné komplikace
u fizeni Spole¢nosti, v ptizplsoboudni kapacit na objektivni Urouen, v feseni lidskych zdroji a v fizeni ekonomiky.

S velkym uspokojenim mohu konstatouat, Zze se ndm v roce 2017 podafilo propad Zelezni¢niho trhu sanouat zakdzkami
v oblasti pozemnich staveb, mostnich staueb i v ostatnich oblastech stauebnictui. V roce 2017 doslo k dalsimu navyseni
nasi angazovanosti v této mimozelezni¢ni oblasti, ¢imzZ jsme navdzali na uspéchy, které jsem uz konstatoual ve vyrocni
zprdué k roku 2016. Pfedeusim uyroba a montdz Zelezobetonouvych skeletll a mostd nejen napomohla naplnit volné
uyrobni kapacity, ale byla dduodem i pro jejich navyseni a co je podstatné - také spolustrijcem ekonomického uspéchu
Spoleénosti.

Zijeme a pracujeme aktudlné v dobé minimdlni nezaméstnanosti nebo spise v dobé, kdy kazdy, kdo chce pracouat,
pracuje, a pfitom na trhu chybi velké mnozstui pracounikd, z nichZ prdué technici a dobti obchodnici, které nutné
potfebujeme pro fizeni Spole¢nosti a jeji dalsi rozuoj, jsou nejuice nedostatkoui. TéSi mne, Ze i presto se nam dafi drzet
kolektiv zodpouédnych, logjdlnich a kualitnich pracounikd, ktefi jsou nasi obrouskou devizou a zdakladnim kamenem
uspéechu. Vsem takouvym chci na tomto misté upfimné podékouat za jejich pfistup a nasazeni. Radi bychom presto do
naseho Bolektiuu ziskalidalsiposily, odborniky, mladou kreu, nové kolegy, ktefi umi a chtéji pracouat a budouat a rozuijet
znacku ZPSV.

Opakované simusimnatomto misté postesknout nad rozsahem schualouanychinuestic, kteryjizopakouané neodpouidd
potfebdm Spolecnosti a vzhledem k celkoué vysoké odepsanosti predeusim strojniho vybaveni, zastaralosti mnoha
technickych a technologickych zatizeni a linek, Spatnému stauu budou a absenci mnoha potfebnych dalsich zafi{zeni
poskozuje konkurenceschopnost Spole¢nosti. Doufdm, ze v brzké budoucnosti dojde v této oblasti k ndpravé.

Velmipozitiunim faktemje, Ze jsme bylischopniuspésnéreagouat navyznamnourozkolisanost a propad trhu Zelezni¢nich
staveb a uspét v segmentu, ktery byl historicky vzdy problematicky - v zakdzkouvé vyrobé prefabrikdtd pro montované
skelety a v jejich montdzich. Peuné vétime, Zze v roce 2018 se ndm podafi navdzat na tento trend a byt v tomto segmentu
naddle uspéesni.

Rok 2017 Spole¢nost uzautela dosazenim hospoddfského vysledku (BADI) u objemu 94 476 tis. K¢ pted zdanénim.
Hospodaisky vysledek za skupinu pted zdanénim za rok 2017 ¢ini 85 620 tis. K¢.
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Nachdzime se aktudlné napocdtkuroku 2018, do neéhoz hledime pres obuyklé komplikace spojené se zimnimi klimatickymi
podminkami se zdravym optimismem. Chceme se naddle primdrné zabyuat trhem Zelezni¢nich staveb, byt na ném
aktivni, pfinaset nové vyrobky a nouvd technicka feseni, byt seridznim dodauatelem vyssich zhotoviteld, ale zaroven
chceme navdzat na dosavadni dobré vysledky v ostatnim stavebnictui, ddle diverzifikovat vyrobu, pfichdzet s nouymi
vyrobky a posilit sluzby i celkoué uvyrobni i montdzni kapacity.

Prorok 2018 jsme opét bezkonfliktné uzauvteli Kolektiuni smlouvu s odborouymiorganizacemi, coz je vyrazem spole¢ného
zdjmu na rozuoji firmy pii dosazeni shody na socidlnim programu a mzdovém vyuoji.

Zduérem této mé stati mi, vazeni spolupracovunici, douolte podékouvat Vam vsem za VAs seridzni aktiuni pristup,
za kualitni, profesionalni a ob&tavé vykony, které jste oduddeéli, odvadite a jisté i budete odvadét ve prospéch nasi
Spole¢nosti a zdrouven vyjadfit mé hlubokeé presvédcéent, Ze spole¢né zulddneme i ukoly roku 2018 a dalsich.

Seridzni uspéch se mlze dostavit pouze z dobré spoluprdce s obchodnimi partnery. Toho jsme si plné védomi, a proto
mi douolte jesté v Uplném zduéru uptimné podékouvat prauvé usem témto obchodnim partnerdim a zdkaznikdm za jejich
dluéru, kterou ndm prokazuji a za seridzni uztahy, které budou, doufdm, zdkladem i nasi dalsi oboustranné vyhodné
a prospésné spoluprdce, na niz se jiz dnes jisté pravem tésim.

Ing. Jan Spevdk
generalni feditel
mistopiedseda predstavenstua
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ZAKLADNIi UDAJE O SPOLECNOSTI

Obchodni firma:
I€o:

Sidlo spolec¢nosti:
Spisovd znacka:

Datum vzniku:

Prauni predpis, na jehoz
zdkladé byla spole¢nost
zaloZena:

Forma zalozeni:
Prauni forma:
Zakladni kapital:

Pfedmét podnikdni:

Kontakt:

telefon:

fax:

infolinka:

e-mail:

datovd schrdanka:

web:

ZPSVa.s.

463 46741

Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh
B 744 vedend u Krajského soudu v Brné

29. dubna 1992

zakladatelskd listina podle § 172 obchodniho zakoniku

notarsky zapis ze dne 16. dubna 1992, na dobu neurcitou

akcioud spole¢nost

596 310 000 K¢

- projektoud ¢innost ue vystaubé

- provadeéni staveb, jejich zmén a odstranoudni

- obchod s elektfinou (ukonéen k 1.1.2018)

- prouozoudni drahy a drazni dopravy

- montdz a opravy uyhrazenych technickych zatizeni

- zamednictui, ndstrojarstui

- ¢innost Ucetnich poradcd, vedeni ucetnictui, vedeni danoué evidence

- silniéni motoroud doprava - ndkladni vnitrostdatni provozovand vozidly o nejuétsi pouolené
hmotnosti do 3,5 tuny v¢etné, - ndkladni vnitrostdatni provozouand vozidly o nejuétsi
pouolené hmotnosti nad 3,5 tuny

- uyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohdach 1 az 3 Ziunostenského zdkona

572 419 31
572 419 366
800138736
info@zpsv.cz
a3gg7kk

http:/www.zpsv.cz
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STATUTARNIi ORGANY

PREDSTAVENSTVO AKCIOVE SPOLECNOSTI K 31.12.2017

piedseda predstavenstva Juan Antonio Felices Romo
mistoptedseda predstavenstva Ing. Jan Spevdk

¢len predstavenstva Ing. Tomds Zenaty

Zpusob jedndni:

Spole¢nost zastupuje budto pfedseda predstavenstua samostatne, nebo vzdy dua ¢lenové predstavenstua spolecné.

DOZORCi RADA K 31.12.2017

piredseda dozoréi rady José Emilio Pont Pérez
¢len dozoréi rady Ignacio Martinez Esteban
¢len dozoréirady Arturo Agullo Jaramillo
¢len dozoréi rady Ing. Vlastimil Stefanek
¢len dozoréirady Ing. Jindfich VI¢
Prohldseni:

- Clenové predstavenstua a dozoréi rady nebyli odsouzeni za podvodné trestné ¢iny a nebyli ¢leny orgdnl spole¢nosti,
na jejichz majetek byl prohlasen konkurz ani nebyl insoluenéni ndurh podany proti této spole¢nosti zamitnut pro
nedostatek majetku a rounéz ulcéi nim nebylo uzneseno zddné uredni vefejné obuvinéni nebo sankce, nebyli soudné
zbaveni zpUsobilosti k uykonu funkce ¢lena sprdunich, fidicich nebo dozoréich orgdnd, a to minimdlné za poslednich
pét let

- nebyly 7adné stfety zdjmd mezi povinnostmi téchto osob ke Spolecnosti a jejich soukromymi zdjmy nebo jinymi
pouinnostmi
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ORGANIZACNIi STRUKTURA

ORGANIZACNIi STRUKTURA SPOLECNOSTI k 31.12.2017

10

Valna hromada

Dozoréirada

Predstavenstvo

Rizeni dcerinych Generalni feditel Asistentka GR
spolec¢nosti
Odbor Odbor fizeni
prauni kancelar kuality
oddéleni Oddéleni
tizeni kuality zkuSebni laborato?
Ekonomicky usek Vyrobnc::‘ technicky Obchodni usek
usek
Oddéleni Odbor techniky Oddéleni marketingu
| ekonomiky | a technologie a obchodu
- Oddéleni | Oddéleni Oddéleni
personalistiky a mezd odbornych sluzeb nakupu
|| Oddéleni informacnich || Oddéleni
technologii realizace staveb
|| Oddéleni
internich sluzeb
zavod zavod zdavod zdvod zdvod
Ceréany Litice Doloplazy Uhersky Ostroh Nové Hrady
Provoz
Béstovice
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ORGANIZACNIi STRUKTURA SPOLEGNOSTI k 1.1.2018

Valnda hromada

Dozoréirada

Predstavenstuo

Rizeni dcefinych Generadlni feditel Asistentka GR
spolec¢nosti
Odbor Odbor tizeni
prauvni a personalni kuality
Oddéleni Oddéleni Oddéleni Oddéleni
personalistiky a mezd prauni tizeni kuality zkusebn( laboratot
Ekonomicky usek Obchodni usek Tec'hmcky Vy'robm
usek usek
Oddéleni Oddéleni marketingu odbor techniky oddéleni
ekonomiky a obchodu atechnologie realizace staveb
oddaéleni oddéleni oddéleni oddaleni
internich sluzeb nakupu odbornych sluzeb projekce
Oddéleni informacnich
technologit
zGuod zdvod zavod zdvod zavod
Ceréany Litice Doloplazy Uhersky Ostroh Nové Hrady
Provoz
Béstovice
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ORGANIZACNIi STRUKTURA

Organizaéni struktura spoleénosti ZPSV a.s. (ddle jen “Spoleénost”) je ue duoustuphiouvé podobé. Prun{ stuperi predstavuje
Teditelstui akciové spole¢nosti, druhy stupen tvofi zdvody.

REDITELSTVi AKCIOVE SPOLECNOSTI

Reditelstui Spole¢nosti sidli v Uherském Ostrohu na adrese jejiho sidla a je tulrcem zdkladni strategie Spole¢nosti,
stanovuje hlauni vyrobni program, rozhoduje o investicich, vypracovdavd metodiku pro usechny hlauni ¢innosti, Tidi
a kontroluje podiizené zavody. Odborné organizaéni utvary feditelstui Spolec¢nosti zajistuji veskeré odborné, podpdrné
a servisni ¢innosti Spoleé¢nosti.

Vedeni Spole¢nosti k 31.12.2017

generalni feditel Ing. Jan Speudk
ekonomicky feditel Ing. Vlastimil Stefdnek
obchodni teditel Ing. Tomas Opletal
vyrobneé technicky teditel Josef Karliak

Zména od 1.1.2018
vyrobni feditel Josef Karliak

technicky feditel Ing. Jan Salaj

Reditelstui Spoleénosti - struktura k 31.12.2017

Druhy stupen Spole¢nosti je tuofen péti zduody

—— >  zavod Doloplazy / feditel zavodu: Ing. Jindfich VI¢

——— > zavod Uhersky Ostroh / feditel zavodu: Radim Votava

- zdvod Ceréany / feditel zavodu: Josef Holomaé

——  zqQuod Litice / feditel zduodu; Oldtich Cevora

- zdvod Nové Hrady / feditel zduodu: Martin Riha
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UDAJE O ZAKLADNIM KAPITALU

UDAJE O ZAKLADNIM KAPITALU

Zapsany zdkladni kapital v hodnoté 596 310 tis. K¢ je tuoten 596 310 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté

1000,- K&. Cely zakladni kapital je splacen a od uzniku akcioué spole¢nosti nedoslo ke zméneé ve vysi zakladniho kapitdlu
ani v poctu akcii, do nichz je rozlozen.

UDAJE O PODNIKANI

V roce 2017 nedoslo k pferuseni podnikdni. Spole¢nost nemd organizaéni slozku v zahrani¢i, po datu ucetni uzavérky
nedoslo k zadnym ndslednym uddlostem, které by mély uyznamny vliv na hospodateni Spole¢nosti.

UDAJE O MAJETKU

Rok 2016 2017
Vlastni kapitdl (v tis. K¢&) 1126 002 1199 651

Za zminouané obdobi Spole¢nost dostdla usem zavazkim.

Rok 2016 2017
Zisk za bézné obdobi - v tis. K¢ 1656 745 74730
Zisk pfipadajici na 1 akcii (v K&) 2778,33 125,32
Dividenda vyplacend na 1 akcii pred zdanénim (v K¢) 1691,50 0,00
Zdloha na dividendu vyplacend na 1 akcii pfed zdanénim (v K¢&) 1899,50 0,00

SOUDNI, SPRAVNi A ROZHODCI RIiZENi

Spolec¢nost nebyla béhem poslednich duou ucetnich obdobi uc¢astnikem soudnich, spraunich nebo rozhodcich fizeni,
které by mohly mit uyznamny vliv na finanéni situaci emitenta.

POPIS PRAV VYPLYVAJICICH Z AKCIE (ustanoueni él. 10 stanou Spoleénosti)

€L.10 - Prava Akcionait

10.1 Akciondf je opraunén ucastnit se Valné hromady, hlasovat na ni, md prdavo pozadovat a dostat na ni vysuétleni
zdlezitosti tykajicich se spolecnosti, je-li takoué vysuétleni potiebné pro posouzeni predmétu jednani Valné
hromady, a uplatiouat ndurhy a protindaurhy.

10.2 Akciondai md pravo na podil ze zisku Spoleénosti (dividendu), ktery Valnd hromada podle vysledkd hospodatent
urcila k rozdéleni. Tento podil se urcuje pomeérem jmenovité hodnoty jeho Akcii k jmenovité hodnoté Akcii usech
Akcionail. Dividenda je splatnd do tfi (3) mésicl ode dne, kdy bylo ptijato usneseni Valné hromady o rozdéleni
zisku, neurd¢i-li Valnd hromada v tomto usnesenti jinou Lhltu splatnosti.

10.3 Rozhodny den pro uplatnéni prava na dividendu je shodny s rozhodnym dnem pro uc¢ast na Valné hromade,
kterd rozhodne o vyplaté dividendy.

10.4 Po zruseni spolec¢nosti s likvidaci md Akciondr pravo na podil na likvidaénim zlstatku.
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UDAJE O CENNEM PAPIRU

UDAJE O CENNEM PAPIRU

» Druh, forma a podoba cenného papiru:

Cenny papir je uyddn jako akcie kmenoud, ve formé cenného papiru na jmeéno v podobé zaknihovaného cenného papiru,
ktery je evidoudn Centrdlnim depozitarem cennych papird (CDCP).

+ISIN: CZ 0008202959

+ Celkouy objem emise a jmenovitda hodnota cenného papiru:
Bylo vyddno 596 310 ks akcii se jmenovitou hodnotou jedné akcie 1000,- K¢.

+ Pocet akcii umisténych mezi vetejnosti:

VSechny vydané akcie jsou vetejné obchodovatelné a pripadd na né stoprocentni podil zakladniho kapitdlu Spole¢nosti.
+ Zplsob prevodu cennych papirli, omezeni pfevoditelnosti cenného papiru, predkupni a uyyménnad prdava:
Pfeuoditelnost neni omezena, predkupni a uyménnd prdauva nejsou stanouvena.

« Instituce, prostiednictuim niz si mohou majitelé cennych papird uplatnit sua majetkova prdava spojena s cennymi
papiry:

Spolec¢nost, v souladu s ustanouvenim § 348, odst. 3. ZOK, vypldci podil na zisku na sué ndklady a nebezpeci pouze
bezhotovostnim pfeuodem na ucet akciondte uvedeny v seznamu akciondi(, tedy na uctu akciondie v evidenci CDCP.

+ Vetejné trhy, na nichz je cenny papir prijat k obchodovani:

Cenny papir je obchodoudn na volném trhu RM-SYSTEM, a.s.

+ Moznosti zaméstnancul ucastnit se na zakladnim kapitdalu. Prioritni a zaméstnanecké akcie:

Zameéstnanecké ani prioritni akcie nebyly vyddny. Zaméstnanci nepozivaji zadnych uyhod ani se na né nevztahuji zadna
omezeni nabyuat akcie na vefejném trhu.

PREHLED AKCIONARU SPOLEEGNOSTI k 31.12.2017

v

Vlastnik ICO Pocet akcii Podil na zakl. kapitalu

a hlasovacich prav
OHL Central Europe, a.s. Praha 26420341 576 219 96,63 %
Ostatni (s podilem pod 5 %) 20 091 3,37%
CELKEM 596 310 100,00 %

STRUKTURA AKCIONARU SPOLECNOSTI

k 31.12.2017 Pocet osob Pocet CP Procentudlni podil
Praunické osoby 8 579 077 971 %
Fyzické osoby 307 17233 2,89 %
CELKEM 315 596 310 100,00 %
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UDAJE O OBCHODNI CINNOSTI

KOLEJOVE DOPRAVNI STAVBY
a) Zelezniéni a tramuajoué kolejoué podpory (uyjma vyhybkouych) vé. PJD

V roce 2017 bylo na kolejoué stauby v CR a zahrani¢i doddno véech typt Kolejouych podpor uéetné vyrobkd pro peunou
jizdni drdhu v celkoué hodnoté 505,75 mil. K¢.

Dané vyrobky byly doddny ptedeusim na tyto Zelezniéni koridoroué i nekoridoroué stauby: Beroun - KralGu Dudr,
Bfeclav - Znojmo, Gol¢lu Jenikou - Cdslav, Havlick@u Brod - Okrouhlice, Zelezniéni stanice Mlyny, Maridnské
Lazné - Karlovy vary.

Prazce pro mestskou hromadnou doprauvu byly doddudny zejména pro Doprauni podnik hlaunitho meésta Prahy
a DP meésta Brna, Olomouce a Ostrauy.

b) uyhybkoué prazce

V roce 2017 bylo dgddno uyhybkouych prazcd v celkoué hodnoté 90,85 mil. K& Dominantni ¢ast sméfouvala pro ¢esky
a slouvensky trh. Cdst dodduvek smeétouala do Srbska pro naseho zahrani¢niho partnera, ktery uyrdbi vyhybkoué
konstrukce a exportuje je ddle do 3. zemich.

c) Ostatni DVB pro kolejouvé doprauni stauby

V roce 2017 se nejuyznamnéjsimi zakdzkami staly dodduky ndstupist, zelezni¢nich ptistfeskd, nebo piejezdouych
konstrukci. Celkoud hodnota dodanych prefabrikdtd byla 77,45 mil. K&.

V minulém roce se Spole¢nosti podafrilo ziskat certifikaci pro dodduky prukd ndstupist systému UMSTEIGER PLUS 2000
pro Deutsche Bahn a jiz koncem roku 2017 jsme zacali vyrdbét prefabrikdty pro 8 ndstupist na zakdzku Horka - Niesky
v celkové hodnoté 418 632 EUR.

POZEMNI STAVITELSTVI

Za rok 2017 bylo zrealizovdno Utvarem realizace spolu s vyrobnimi zdvody v Ceréanech, Liticich nad Orlici, Uherském
Ostrohu a Nouych Hradech zakdazek v oblasti pozemniho stavitelstui u celkoué vysi trzeb cca 581 mil. K¢&. Projevilo se
napojeni na stabilni partnery, vhodny vybér zakdzek, zlepéeni marketingu a zna¢ky ZPSV na trhu a zuyseny objem zakdzek
v daném segmentu. Spole¢nost se zafadila suymi vykony mezi nejuétsi a stabilni partnery na trhu.

V rdmci zakdzkové vyroby a montdzi byly v roce 2017 za vyznamné zakdzky povazoudny napf. akce Padok ICE Ring/
Praha (Subterra), Vyrobni hala Wanzl/ Hnévotin (Berger Bohemia), Kouona C. Tééin Il. etapa/Ostrava (IMOS OSTRAVA),
Pewag/ Vamberk (Strabag), Saar Gummi/Cerveny Kostelec (Saar Gummi), Logistickd hala GTL/Nehvizdy u Prahy (EKis),
Continental/Trutnou (Skanska), Gestamp/Louny (Syner), Stoklasa Bolatice (PS Brno), Retail Park/Horni Mécholupy
(1. Kamenickd), ZS Chyné/Chyné u Prahy (PKS), uystauba prodejny Lidlu CR a jiné.

SILNIENi DOPRAVNI STAVBY, MOSTNi KONSTRUKCE, PROTIHLUKOVA OPATRENI

Zarok 2017 dosdhla Spoleé¢nost obratu u téchto 3 produktouvych skupin cca 120 mil. K&, coZz znamend ndrlst cca o 10 % ve
sroundni s rokem ptredchozim. V ramci téchto segmentl se jiz tradiéné doddvaly silnié¢ni vdahy, mostni nosniky, klenboué
mosty nebo také zadrzné systémy a protihlukoué stény. Dodduky byly mnohdy realizoudny véetné montdze.

Program protihlukouychsténbyloulivnénposunemrealizaciprojektl statnispravy. Zlepseni by mohlo nastat prauéuroce
nadchdzejicim. | ptesto Spole¢nost opét poturdila, Ze v tomto portfoliu staveb se fadi ke stabilnim dodavatellim na trhu.
Mezi nejuyznamneéjsi zakdazky v roce 2017 pattily zejména dodduky protihlukouych stén naptiklad na akci I/35 Valasské
trati Havliékav Brod - Okrouhlice (Strabag Rail), kde je investorem SZDC. Ddle se realizovala dodduka suodidel v rdmcti
modernizace ddlnice D1 a v oblasti realizovanych zakdzek na dodduku a montdaz mostnich nosnik se uskuteénili tyto
stavebni akce: R10 Bfezina i Mnichoua Hradisté (Strabag), ddlnice D1v Useku Ostfedek - Sternou (Hochtief) nebo 11/111
Bysttice (Hochtief) a Kutna Hora (Strabag).

16 H N HE B EEN 2017



INZENYRSKE STAVBY

Objem trzeb v ramci této produktoué skupiny ¢inil cca 60 mil. K¢&. Byly realizoudny zejména dodduky patkouych trub,
pfikopouych a melioraénich tudrnic, odvodiouacich zlabl vsech typt atd. Dodduky smétoualy zejména na kolejoué
doprauni stavby. Spolec¢nost se v roce 2017 zaméfila na pokra¢ovdni vyuoje retencnich nadrzi a jimek.

LODZIE, ZAHRADNi ARCHITEKTURA A OSTATNi PRODEJ

V oblasti lodZii doddvanych zejména na revitalizace panelovych domd se Spoleé¢nost fadila mezi nejuétsi dodauatele
u tohoto typu staveb u CR a SR. Objem trzeb dosdhl pres 57 mil. K& Neuspokojivy stav zdstal u prodeje produkti pro
zahradni architekturu (napt. zamkoud dlazby, obrubniky). V roce 2017 realizovdn také prodej transportbetonu, materidlu,
pficemz celkoud vyse téchto prodejl (transportbeton, zahradni architektury a vse ostatni) ¢inila 40,5 mil. Ké.

Prehled trzeb dle produktouvych skupin

ZAHRANICNi OBCHOD

m Kolejoué doprauni stavby

m Silniéni doprauni stauby

m Pozemni stauby

m Mostni konstrukce a propustky

m Produkty pro snizoudni hluku a vibraci
= Lodzie

m Zahradn{ architektura

m InZenyrské stavby a ostatni produkty

m Ostatni

Vysledny objem uyuvozuvyrobki asluzeb uroce 2017 ¢inil 3119,15 tis. EUR. Dodduky byly realizoudny zejménapro zelezniéni
stauby ve Slovenské republice a také vyvozem uyhybkouych sad do Srbska a prefabrikdtd pro pozemni a silniéni stavby
do dalSich stdtd Euvropskeé unie.

Podily vyuozu do jednotlivych zemi podle zakaznikl

Slovenskd republika
Srbsko

Polsko

Némecko

Finsko

Belgie

Estonsko

Itdlie

Nizozemsko

2017

1851,49 tis.
1091,34 tis.
68,51 tis.
27,29 tis.
19,84 tis.
6,65 tis.
2,76 tis.
1,49 tis.
0,38 tis.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

60,31%
35,60 %
218 %
0,89 %
0,65 %
0,22 %
0,09 %
0,05%
0,01 %
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UDAJE O OBCHODNI CINNOSTI

DCERINE SPOLECNOSTI

ZPSV a.s. Gana, 1€ : 31712975

Sidlo: Cania, Slovenskd republika

Pfedmét podnikdni: vyroba betonouych uyrobkd, prefabrikdtd a konstrukei pro stavebni ucely
Upsany zdkladni kapital: 3564 tis. EUR

Podil na zakladnim kapitalu osoby: 58,94 %

Zisk po zdanéniv . 2017: +18 tis. EUR

K horsimu vysledku oproti roku 2016 ptispélo pfedeuvsim pouolebni obdobi a horsi sortimentni skladba vyrobkl s nizsi
marzi.

ZPSV Ltd, 1€ : 104561156

Sidlo: Varna, Republika Bulharsko

Pfedmét podnikani: vyroba Zelezobetonouych konstrukei a vyrobkl
Upsany zakladni kapital: 3525tis BGN

Podil na zakladnim kapitdlu osoby: 100 %

Zisk po zdanéniv . 2017: - 541 tis. BGN

Cinnost je Uplné utlumend a jsou zabezpeteny jen nejnutnéjsi vydaje, souvisejici se zachoudnim prouvozu spoleénosti a
¢ini se opatteni k ukonéeni ¢innosti.

18 H N HE B EEN 2017



g' %

' | Y " KB Dubina

B ZPRAVA O CINNOSTI
DOZORCI RADY

ZPRAVA PREDSTAVENSTAVA

/




ZPRAVA O CINNOSTI DOZORCIi RADY

ZPRAVA O GINNOSTI DOZORCi RADY ZPSV A.S. V ROCE 2017

Dozoréi rada obchodni spoleénosti ZPSV a.s. (ddle i jen ,DR") pracovala v roce 2017 ve sloZeni:

Ignacio Botella Rodriguez - pfedseda
Ignacio Martinez Esteban - ¢len
Arturo Agullo Jaramillo - Clen
Jind¥ich VI¢ - ¢len
Vlastimil Stefdanek - &len

Dnem11.7.2017 rezignoual na funkcipredsedy DR pan Ignacio Botella Rodriguez a dnem12.7.2017 byljmenouvdn nahradnim
¢lenem DR a zuolen ptedsedou DR pan José Emilio Pont Pérez, ktery byl ndsledné Valnou hromadou dne 19.12.2017 v
¢lenstui v DR poturzen.

Dozorci radana suych jedndnich zajiStouala ukoly, které ji prislusely podle ustanouvenizdkona o obchodnich korporacich
a Stanov ZPSV a.s.

Dozor¢i rada se v roce 2017 sesla na svych zaseddnich ve dnech 3.4., 11.7. a 14.11.2017; kromé toho projednala potfebné
podklady hlasovdanim per rollam dne 28.4. a 29.5.2017. Z kazdého jedndani dozorci rady byl sepsdn zdpis, podepsany
prislusnym ¢i pouéienym ¢lenem Dozoréi rady.

Na zaseddni dozorci rady byli pravidelné pfizudni ¢lenové piedstavenstua. Dozor¢i rada byla na usech zaseddnich
usnasenischopnd.

Na svych zaseddnich DR projednduala zejména tyto oblasti:

- hospoddrsky plan a investi¢ni zaméry,

-+ vysledky hospodarteni Spole¢nosti za ptislusna obdobi,

+ financéni situaci Spolecnosti,

+ pouinné materidly pro valné hromady, konané v roce 2017 - zprduu o vztazich mezi propojenymi osobami, fadnou,
konsolidovanou a mezitimn{ ucetni zavérku, zprauy auditora k uc¢etnim zdavérkdam, zprdavé o vztazich a vyrocni
Zprdve, zprauu predstavenstua o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Spole¢nosti za rok 2016 a jeho ndurhy
na rozdéleni zisku za rok 2016,

-+ poskytnuti zapljcek spole¢nostem ue skupiné OHL,

- volbu ¢lena predstavenstua a smlouuu o uykonu funkce ¢lena predstavenstua.

Ke suym zaseddnim uyuzivala DR zdkladni dokumenty o hospodafeni Spolec¢nosti predkladané predstavenstuem
avedenim Spole¢nosti, zejména podnikatelsky plan, ucetni zauérky, naurhy na rozdéleni zisku a zalohy na podil na zisku,
zprdavy auditora, zprduu o vztazich, atd.

Dozorc¢i rada konstatuje, ze byly pro jeji ¢innost ze strany pfedstavenstua a vedeni Spolec¢nosti poskytnuty potfebné

informace a podklady pro projednduané zdlezitosti a ze pti své fidici a kontrolni ¢innosti v roce 2017 neshledala zadné
vyznamneé nedostatky v ¢innosti Spolec¢nosti.

José Emilio Pont Pérez, u.t.
predseda dozorcirady
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
O PODNIKATELSKE GINNOSTI A STAVU MAJETKU SPOLEGNOSTI ZA ROK 2017

Akcie Spolecnosti jsou uefejné obchodouatelnym cennym papirem. Zakladni kapitdl Spole¢nosti nebyl posledni valnou
hromadou v roce 2017 zménén a zlstdud ve vysi 596 310 000 K¢&. Podrobné informace o stauu majetku Spoleé¢nosti
vcetné majetkovych ucasti v dalsich obchodnich spolec¢nostech jsou obsahem vyroéni zprdauy.

Spole¢nost pronajima ¢dst ulastniho majetku a sou¢asné za Uplatu uziva majetek, ktery je ve vlastnictui cizich subjekt(.
Seznam tohoto pronajimaného a pronajatého majetku je pfilohou této zprdauy. Veskeré ndjemni vztahy jsou oSetfeny
fadnymi smlouvami a vyse ndjemného odpouidd podminkdam ndjmu a obuyklym cendam platnym v prislusné lokalité.
Vpribéhuroku 2017 nedoslo k uzavteni zddnych ndjemnich smluv, z nichz by pro Spole¢nost uyplyvaly uyznamné zduazky.

Na zdkladeé notdrského zdpisu NZ 554/2015, N588/2015 ze dne 28.7.2015 je zfizeno zdstauni prauvo ke karuselové vyrobni
lince na vyrobu Zeleznié¢nich pfedpjatych betonovych prazcl pro uvysokorychlostni zelezniéni traté, se vsemi soué¢dstmi
a prislusenstuim, v¢. misiciho jadra a k mostovému jefdbu, sériové Cislo 110-027979 a portdlovéemu jefdbu, vyrobni
¢islo 216850030, se vsemi soucdstmi a ptislusenstuim, ¢imz jsou zajistény dluhy az do uyse 130 000 000 K¢ dle smlouuvy
0 Uuéru reg. &. 08515001631 ze dne 26. 6. 2015 mezi Moneta Money Bank a.s. a ZPSV a.s. Zadny daléi majetek Spole¢nosti
neni pfedmeétem zdastavy ani vinkulace ve prospéch jiné prauvnicke ci fyzické osoby.

Inuentarizace majetku a zdavazk( Spoleénosti byla provedena v zakonem stanouvenych terminech za namdtkouého
dozoru auditora.

Na zdkladé uyse uvedenych skuteénosti a dalSich zavérec¢nych dokumentd roku 2017 a rounéz na zakladé externich
kontrol provedenych u pribéhu roku opraunénymistdtnimi orgdny a institucemi lze konstatouat, ze majetek Spoleé¢nosti
byl v pribéhu roku 2017 spravouvdn zodpouédné a hospoddrné.

Podnikatelska ¢innost Spole¢nosti

Rok 2017 bylrokem, kdy se velikost trhu nijak podstatné meziro¢né nezmeénila, jeho velikost u prlibéhu roku se ousem dosti
prekotné ménila. Propad zakdzek v zelezni¢nich stauvbdch byl ve Spole¢nosti uspésné sanoudn ziskanim dostate¢ného
objemu seridznich zakdzek v ostatnich oblastech stauvebnictui, hlauné u montovanych skeletech halouvych objekt(
a v prefabrikovanych mostech. S jistou mirou hrdosti mdzeme konstatouat, ze pfes vyse uvedenou nerounomérnost
zakdzek v éase a pies objektivni potize souvisejici s napjatou situaci na trhu pracounich sil v CR se Spole¢nosti dafilo
dostdat suym smluunim zdvazkim a vyhouét pozadaukim smluunich partnerl. Pfi bilancoudni roku se toto promitlo
v fedi ¢isel do splnéni ukold roé¢niho ekonomického pldnu.

Bohuzel opakujicim se nepfijemnym faktem tohoto roku byly zdsadni Skrty majoritniho akciondfe v naurhovaném
objektiunim pldnu investic, coz v disledku znamena dalsi zastardvdani stauvgjicich zakladnich prostifedkl Spoleé¢nosti
a neteSeni deficitu celé fady chybéjictho vybauveni s negativnim dopadem do konkurenceschopnosti Spole¢nosti.

Rizeni Spoleénosti

V roce 2017 nedoslo k zadné zdsadni zméné ve formé a zplsobu fizeni Spoleénosti.

Organizaéni struktura Spole¢nosti je naddle jasné definovdna pfislusnou interni dokumentaci. Tato dokumentace je
jednou z trualych a hlaunich slozek integrouaného systému managementu, ktery je ve firmé uplatioudn a certifikoudn,
ajako takoud podléhd pribézné aktualizaci a trualé kontrole jak interni, tak externi.

Aplikouany fidici procesje principidlné duoustupnouy na stupnich feditelstui Spole¢nosti a zavod. Pfestoze Spolec¢nost je
regiondlneé vyznamne diverzifikoudna, na vsech urounich je uplatiovdna u¢innd metoda nejkratsich a nejefektivnéjsich
informacnich cest s u¢innym vyuzitim rozsahlého pocitac¢ouvého informacniho systemu.

V pribéhu roku 2017 doslo jako kazdoro¢né u ramci fizeni Spoleénosti k nékolika drobnym dil¢im upravdm organizaéni

struktury a systemizace na obou stupnich fizeni. Tyto byly vynuceny aktudlnimi potfebami s cilem dosdhnout vyssi
efektiunostifizeni.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

Vyrobni éinnost

VSechny zdvody Spoleé¢nosti maji v souc¢asné dobé vlastni specializouané vyrobni programy, kterymi reagujeme na
potfeby trhu a hleddme nové moznosti, jak v oblasti zefektiunéni vyroby, tak u oblasti dalsich vyrobnich programd.

S cilem ptipravit vyrobni kapacity pro rok 2018 bylo u roce 2017 inuestoudno v nékterych zdvodech do formouvaci
techniky. Dokdzali jsme u nékolika segmentech navysit vyrobu a hlauné konkurouat ostatnim vyrobctm prefabrikdatd.
Dosdhli jsme rounéz schudleni dodduek vyrobkd pro némecké zeleznice Deutsche Bahn.

Zavod Uhersky Ostroh
Zdvod se specializuje na uyrobu ptiénych prazcl. Kromeé toho je uyroba zamétena na vyrobni program pro zeleznice i pro
pozemni stavitelstui, u néhoz doslo v letosnim roce k navyseni uyroby.

Zavod Doloplazy

Zdvod se specializuje na vyrobu pti¢nych a vyhybkouych prazct a vyrobu lodzii. Soucdsti vyroby je také vyrobni program
pro zeleznice a program vibrolisouaného zbozi. V letosnim roce jsme zahdjili vyrobu nékolika typd novych prazcl. Doslo
k navyseni vyroby lodzii. Zduod doddud ¢dst uyroby prazcd také do zahranici.

Zavod Litice nad Orlici

Zdvod se specializuje na vyrobn{ program smétouvany k RSD (mostni nosniky, suodidla, fimsy, protihlukoué stény), ramoué
propustky, vyrobni program pro pozemni stavby a vyrobu zastduek pro Zeleznice. V roce 2017 se zuysila se kapacita
uyroby predpjatych vaznikd.

Prouoz Béstovice

Provoz jako soucdst zduodu Litice nad Orlici se specializuje na kompletni sortiment pro Zeleznice (nastupiste, patky,
ZZR) a dodauky betonouych smési pro externi zdakazniky. V letosnim roce doslo k zahdjeni vyroby protihlukouych stén
a prefabrikdtl pro pozemni stavitelstui.

Zavod Ceréany

Zdvod se specializuje na vyrobu prukd skeletll, schodistouych ramen, silniénich vah, ptesypanych mostl a vyrobu
svodidel. V letoSnim roce zduod vyrdbél peunou jizdni drahu v licenci PORR. Vyroba probéhla ve vysoké kualité. Zavodu
se podafilo takeé ziskat schudleni némecké Zeleznice Deutsche Bahn pro uyrobu ndstupist. Zduod mirné zuysil kapacitu.

Zavod Noué Hrady

Zdvod se specializuje na vyrobu pticnych prazed, Sachtouého programu a patni trouby. V letosnim roce doslo k nauysent
kapacity v Sachtouém programu a v pozemnim stavitelstui. Naplnénost zduodu v roce 2018 se ale aktualné jeui jako
problematickd.

Realizace (montadze)
V letoSnim roce doslo ke zuy$eni objemu realizouvanych zakdzek. Rounéz doslo k navyseni ulastnich montaznich kapacit,
a tim ke zuySeni kuality a objemu provadénych stauveb. Pro realizouané stauby byla vyuzita vlastni projekce.

Lidské zdroje

Prameérny prepocteny stav zaméstnanct za rok 2017 k 31.12. byl 502 zaméstnancd a za skupinu byl primeérny pirepocéteny
stau 574 zaméstnancl. Pro rok 2017 bylo dosazeno potfebnych dohod pfi kolektiunim vyjedndudni, byly zachoudny
a rozuijeny benefity, poskytouvané ze socidlniho fondu. Zaméstnavatel poskytl zaméstnanclim nad zdkonny ndrok
dovolené dalsich 5 dnli dovolené za podminek uvedenych v Podnikoué kolektiuni smlouvé.

Cilem systému tizeni lidskych zdrojd ve Spole¢nosti je Tozuoj lidského kapitdlu a zachoudni socidlni stability. Nd&s
uspéch stoji a padd s nasimi zameéstnanci a to je divod pro¢ velkou pozornost uénujeme bezpecnosti a ochrané zdraui
zameéstnancl. Zamétujeme se také na vzdéldvaci aktivity usech kategorii zaméstnancl od urcholového managementu
az povzdéldudnitadouych zaméstnanct. Celkem probéhlo 342 uzdélauacich akci, kterych se zu¢astnilo 2.258 uc¢astnikd.

Spole¢nost usiluje o stdle se zuysujici odbornou znalost suych zameéstnancd a posileni tymoué spoluprdce. Jsme
presuédcéeni, ze vysokd odbornost a tymoud spoluprdce zameéstnancl je jednim ze zdkladnich ptedpokladd pro
dosahoudni stanovenych cilll Spole¢nosti a jeji dalsi budouci rozuoj.

V kontextu aktudln{ komplikované situace na trhu pracouvnich sil v CR se i nase Spole¢nost potykala a potykd

s nedostatkem pracounikl na nékterych pozicich i pfes pozitiuni vyvoj ue mzdoué oblasti a celkovou dobrou kondici
firmy.
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m Zdkladni 8,04%

m SO vzdéldni 54,42%

m USO vzdélani 25,9%

m Vyssiodborné 0,39%
m Bakaldrské 1,39%

m VysokoSkolské 9,86%

Obchodni ¢innost

Vroce 2017 nase Spole¢nost zaznamenala témet stejny objem trzeb jako v roce pfedchozim, ato na urounicca 1,5 mld. K.
| pfes srounatelnou celkoué dosazenou Uroven trzeb u letech 2017 a 2016, se lisila jejich struktura. Zatimco objem vykond
v produktoué skupiné Kolejoué stauby pokleslu . 2017 0 cca 19 %, tak u produktouvych skupin Pozemni stavitelstui (+29%),
Mostni konstrukce (+60%) a Lodzie (+147%) doslo k navyseni vykond, ¢imz se podatilo kompletné sanovat propad vykond
z Kolejouych staveb.

Za poklesem vykonl u Kolejouych stauveb nestdl ani tak nizsi objem investic do Zelezni¢ni infrastruktury, jako spise
struktura realizovanych staueb (zabezpeceni, elektrifikace, mosty, tunely apod.) a do jisté miry byl pokles zplsoben také
zpozdénim nékterych staveb, a to diky odvoldudni u¢astnikd vybérouvych tizeni.

Velmi pozitiuné se projevil ndarlst vykond v ostatnich produktouych skupindch, ktery nejenze dokdzal dorounat
propad trzeb Spole¢nosti z oblasti Kolejouych staueb, ale také uyrazné pomohl splnit planovany hospoddfsky vysledek
Spole¢nosti za rok 2017.

Prodejni ceny ue stavebnictui z naseho pohledu v roce 2017 mirné rostly. Vidime to jako postupné naroundni cen
a pokracujici kompenzaci za pfedchdzejici roky s nesmyslné nizkou cenou na trhu prdué v tomto oboru.

Z hlediska zahrani¢nich dodduek se dafilo udrzet nase stduajici stabilni partnery. Nase dodduky sméfouvaly napft. na
Slouensko, do Srbska, Slouinska, Némecka ¢i Indonésie. Jednalo se budto o pfimy export nebo o re-export pfes nase
obchodni partnery. Spole¢nost obdrzela certifikaci od némecké organizace Deutsche Bahn pro ndastupistni pruky
smeétujici na némecky zelezni¢ni trh.

V daném roce se neuyskytouval Zadny vyznamny obchodni partner, ktery by se dostal do platebni neschopnosti. Lze tedy
konstatouat, ze platebni mordlka nasich obchodnich partnerd byla na dobré Urouni.

Pro tok 2018 je predikoudn u Ceské republice ptiblizné stejny objem investic do Zelezni¢n{ doprauni infrastruktury jako
uroce 2017. Zdlezi vSak na struktute stavebnich projektd, které se budou u roce 2018 realizovat. Zatimco objemy pti¢nych
¢ivyhybkouych prazcli o¢ekdudme pfiblizné na stejné Urounijako v roce 2017, tak uyrobky pro peunou jizdni drahu v roce
ptistim zcela vypadnou z vyrobniho portfolia.

V oblasti naseho dalsiho vyznamného segmentu, Pozemnich staveb, o¢ekdudme mirny propad objemu trzeb. Dluodem
neni ani tak propad na trhu, jako spiSe upravené cile Spole¢nosti v tomto segmentu tak, aby nedochdzelo k pfehtdti
uyrobnich kapacit a tim i k hdfe kontrolouanému ndrdstu ndkladd. U ostatnich vyznamnéjsich produktouych skupin
oc¢ekdudme spise narlst objemu trzeb v souvislosti s pozitiuni strukturou investic do silni¢ni infrastruktury (svodidla,
mostni konstrukce, protihlukoud opatteni). V oblasti zahrani¢nich zakdzek predpokldddme ndrist objemu uykond, kdy
primdrnim cilem bude udrzet stauajici obchodni partnery a pt¥ipadné najit zakdzky na novych trzich.

Vyuoj nouych vyrobki a technologii, inovace stavajiciho sortimentu
Spole¢nost si plné uvédomuje suou vyznamnou pozici mezi vyrobei betonoué prefabrikace v CR, kterd ji ddle zavazuje

k dalsimu uyuoji novych vyrobkd, aplikaci nouych poznatkl védy a techniky, k rozéifoudni pouziti nouych technologi.
Této oblasti se truale vénuje v ramci suych moznosti, omezenych ¢asto nedostate¢nym schudlenym ramcem investic.
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Vlastni i kooperovany vyuoj, spoluprdce s uysokymi skolami a vyzkumnymi ustavy i s nasimi obchodnimi partnery, to use
jsou cesty ke zuysoudni nasi technické urouné a posiloudni konkurenceschopnosti Spole¢nosti.

V roce 2017 Spolec¢nost fesila celou fadu vyvojouych ukold, z nichZ pro ptehled vybirdme alespor ndasledujict:

TRAMVAJOVY VYHYBKOVY PRAZEC VPDP1 A VPDP2 - varianta pro PJD a varianta do $térkového loze
Nouvy Zelezobetonouy vyhybkouy tramuajouy prazec ve duou variantdch - pro zaliti do PJD a v druhé varianté predpjaty
vyhybkouy tramuajouy prazec do stérkouvého loze.

PRAZEC BP03 DPO1 s pojistnou kolejnici

Jednd se o Upravu standardné vyrdbéného prazce pro doprauni podniky s Kolejnici 49E1 a uklonem 1:20. Uprava
spocivd ve zhotouveni pomocné ulozné plochy pro upeunéni kolejnice 49E1. Tato podélné uloZzend kolejnice uuvnitt mezi
jednotlivymi kolejnicemi tramuajoué Koleje snizuje nebezpeci pohybu tramuaje mimo trat pfijejim uykolejeni.

PRAZEC B915-K6 s pojistnou kolejnici pro fecké drahy

Jednd se o Uprauu standardné vyrdbéného prazce B91S s kolejnici 60E1 a ukolem 1:40 na Uklon pojizdéné kolejnice 1:20
a pojistné 1:40. Podélné uloZzend kolejnice uvnitf mezi jednotlivymi kolejnicemi koleje snizuje nebezpeci pohybu drazniho
vozidla mimo trat pfijejim vykolejeni.

Nizka protihlukouvd clona SILENT - aplikace pro Dopravni podniky a tramvajové traté
Koncem roku 2017 probéhla realizace zkusebniho Useku v Ostravé u zastduky Morauska.

Projekt FEED
Flexibilni stavebni systém na bdzi dfeva a vysokohodnotného betonu pro energeticky efektiuni bytoué domy.

Projekt Mobiliar
Cilem projektu je vyuoj optimalizouaného subtilniho mobiliate a drobnych staveb pro zelezniéni zastduky.

Projekt KoNaNos
Komplexni ndurh nosnikl z pokrocilych beton(. Projekt se tykd aplikace uvysokohodnotnych ultravysokohodnotnych a
pripadné jinych pokrocilych betond v nosnicich a nosnych konstrukcich.

Zelezni¢ni ptejezd ZPSV BJ o
Jednd se o inovaci stduajici prejezdoué konstrukce URTR.

Zelezniéni piejezd ZPSV HJ 01

Tramvuajovy piejezd ZPSV TRUCK
Jednd se o ptejezdouvou konstrukci pro tramuaje.

Kvualita a systémy tizeni

Spole¢nost naddle udrzuje a zlepSuje certifikovany integrouvany systém managementu (ISM) u rdmci vsech suych
podnikatelskych aktivit. Tyto se zamétuji na kualitu, ochranu zivotniho prostfedi a bezpec¢nost prace.

V roce 2017 probéhly dozoroué certifikaéni audity ze strany spole¢nosti SGS Praha (doplnénd o audit kuality
ze strany Staucert Praha), které poturdily shodu mezi normami CSN EN 1SO 9001:2015, €SN EN 1SO 14001:2015
a CSN OHSAS 18001:2008 a ¢innostmi na jednotlivych Utuarech Spolednosti. Nebyly zjistény neshody, bylo
pouze nékolik doporuceni ke zlepseni.

Spole¢nost pravidelné poskytuje dostate¢né zdroje pro uycuik, Skoleni a zuysoudni kualifikace zaméstnanct na vsech
urounich fizeni. Pozornost uénuje také skolenim, kterd jsou organizoudna vlastnimi techniky.

Vroce 2017 jsme se zaméfili na zavedenizmén v systémouvych normdch ISO a pokrac¢ouvali v implementaci integrovaného
systému fizeni OHL, pro celkové sladéni pouzivané dokumentace, cild a politik. Mnohem ddslednéji sledujeme
a vyhodnocujeme naklady na nekualitu, opravy a reklamace a pfijimame ndapraund opatfeni pro jejich snizeni.

Naddle disledné fidime ptijaté reklamace a udrzujeme persondl pro komunikaci se zdkazniky a feseni reklamaci ptimo

na staubdch zdkaznik(, coz ptindsi nejen finanéni uspory, ale také povédomi zdkaznikl o profesionalité a seridznosti
Spoleénosti.
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Nage noué uyrobky, které jsou vystupem z procesu ndurhu a vyuvoje, chrdnime u Utadu priimyslového ulastnictui
a zajistujeme tak ochranu vlastniho know-how.

V roce 2017 byla uspésné provedena dozoroud akreditace nasi zkusebni laboratofe nad plnénim akreditaénich kritérii
dle mezindrodni normy CSN EN ISO / IEC 17025, co? zajistuje Spoleénosti objektiuni informace z oblasti kuality materidld,
polotovard a hotouych uyrobkl a dduéryhodné zprduy a protokoly pro nase zdkazniky. Zkusebna zajistuje pro Spolec¢nost
zejména prikazni zkousky betonu a vyrobkd, ddle fadu kontrolnich a vyrobnich zkousek a expertni ¢innost.

V oblasti metrologie dlsledné plnime prdauni predpisy a poskytujeme zduodim zplsobild a $pickoud méftici zatizeni,
kterd pomdhaji dokladouat kualitu produkce.

Spole¢nost naddle ve sué ¢innostirespektuje usechny smluuné zauazné technické normy, a to jak ndrodni, tak europské.
Pro stanouené stavebni vyrobky uvyddud (ES) prohldseni o shodé, respektive prohldseni o ulastnostech v souladu
s europskou legislativou. Do technické a vyrobni dokumentace zapracovdvdame pozadauky piedpist statnich spravcl
doprauni infrastruktury, a to jak silniéni tak zelezniéni.

Celkoué milzeme prohldsit, ze Spolec¢nost je naddle respektouanym dodauatelem betonouych uyrobkd ucetné
montdznich sluzeb a Ze oblast kuality a systémdi fizeni tomuto postaveni napomahd.

Finanéni situace

O nasi finanéni situaci nejlépe hovoti mezipdrodni certifikdt od spole¢nosti Bisnode, ktery Spolec¢nost fadi do skupiny
spole¢nosti s nejuyssi urouni kredibility v Ceské republice. V roce 2017 to bylo dokonce hodnoceni AAA, coz je symbol
nejuyssiho ratingouého hodnoceni.

Spole¢nost tak splnila nejptisnéjsi kritéria kredibility a spolehlivosti za obdob{ poslednich deseti let, a patii do vysoce
exkluziuni skupiny ¢eskych firem, které mohou pouzivat certifikaci AAA. VSechny nase zduazky jsou hrazeny s maximadlni
presnosti a peclivosti. Ke konci roku 2017 ¢erpd Spole¢nost jediny tuér u nesplacené vysi 20 mil. K¢. Na nasich uctech
disponujeme dostatec¢nou vysi finan¢nich prostfedkd k financoudni nasi ¢innosti. V prabéhu roku 2017 jsme také
prodlouzili splatnost pdj¢ky spoleé¢nosti OHL Central Europe a.s. ve uysi 200 mil. K¢ dle béznych podminek na trhu. Dalsi
pUjcku ve vYSi 11.400 tis. K¢ jsme poskytli nasi dcetiné spole¢nosti v Bulharsku, kde je velmi $patnd situace a v soucasné
dobé zde omezujeme ¢innost.

V roce 2017 jsme proinvestouali 61579 tis. K¢&.
Spolecnost je tak naddle velmi zdravd spole¢nost, kterd tuoti kladné Cash Flow.

Na rok 2018 pohlizime realisticky. Radi bychom opét dosdhli kladného vysledku hospodateni a udrzeli tak velmi slusnou
rentabilitu nasi spoleénosti.

Spolec¢nost je tak po roce 2017 naddle silnd a zdravd spolec¢nost pfipravena se vypotfadat s dalsim rokem 2018.

Udaje o aktivitdch v oblasti Zivotniho prostiedi za rok 2017

Spole¢nost md zaveden na usech zduvodech certifikovany ,Systém enuvironmentdlniho managementu (EMS) dle
CSN EN 1SO 14001. V roce 2017 byly provedeny interni audity zavedeného systému na zduvodech Spoleénosti.
V prunim pololeti 2017 uspésné probéhly externi certifika¢ni audity EMS mezindrodni certifikaéni spole¢nosti SGS.
Spolec¢nost SGS je vedouci spole¢nosti v oblasti inspekce, testovdni a certifikace na suété. Tuto spolec¢nost uréilo vedeni
OHL jako jednotného certifikaé¢niho auditora v rdmci celé OHL.

V prabeéhu roku 2017 Spolec¢nost zacala realizovat ndsledujici investice v oblasti zivotniho prostiedi:

1. Decentralizace stavgjiciho systemu vytdpénizavodu Noué Hrady, nahradou efektivnim a energeticky uspornym
topenim. Timto dojde k zna¢nym uspordm energie (uhli) a snizeni emisi undsenych do ouzdusi. Pldnované
ndklady na investici cca 9 000 000 K&. Inuvestice bude dokonéena v roce 2018.

2. Vyména kotle a rekonstrukce kotelny v zdvodé Litice. Opatteni pro usporu paliv, zuyseni efektivnosti uytdpéni
a snizeni emisi undsenych do ouzdusi. Pldnouané ndklady na investici cca 6 000 000 K¢. Investice bude
dokonc¢ena v roce 2018.
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Dalsi ndklady souvisejici s ¢innosti na ochranu zZivotniho prostfedi:
1. Ndklady na monitoroudni{ a méteni (Geotest, TOP Envi - méfeni emisi, rozbory vod):

odhadouand polozka 180 000 K¢
2. Ndklady na likvidaci odpaddt: 3954 652 K¢
3. Ndklady na oduddéni splaskovych a destouych vod: 1034 853 K¢
4. Ndklady na certifika¢ni audity v oblasti EMS: (platil OHL Madrid)
5. Ndkupy zdchytnych van a prostfedkd pro havarijni zabezpeceni: 174 683 K¢
6. Poplatky za undseni emisi do ovzdusi: 0

Celkem: 5344188 K¢

Energetika

V roce 2017 bylo zapoc¢ato nebo dokonéeno nékolik projektd, které maji nebo budou mit uliv na energetické hospodaristui
Spolecnosti. Nejuétsi uliv na pokles spotieby energii byl patrny v zauodé Uhersky Ostroh, kde se realizovanymi projekty
podafilo i pfes vyssi vyrobu zbozi dosdhnout Uspor jak ve spottebé elektrické energie, tak i zemniho plynu. Ve druhém
roce monitoringu projektu decentralizace otopného systému byla uvyéislena uspora zemniho plynu proti pluodnimu
stavu celkem 365 tis. m3.

Naopak ulivem centralizace vyroby betonouvych smési novym velkokapacitnim misicim jadrem a realizaci poduésného
rozuozu téchto zamesi do mist spotteb byla zrusena dvé misici jadra, kterd byla naro¢na na spotfebu zejména el. energie.
Doslo i k uspote dopraunich ndklad(, protoZe tato misici jadra se vstupnimi materidly zaudzela individudlneé.

V lofiském roce byla u zavodé Noué Hrady zrusena centralni parni kotelna a v sou¢asné dobé se dokoncuje decentralizace
vytapéni nékolika mensimi teplovodnimi kotelnami na ¢erné uhli se samoobsluznym prouvozem. Tady bude snizeni
spotfeby uhli témér polovi¢ni a to z mési¢nich cca 135 tun na asi 70 tun. Realizace tohoto projektu md i synergicky efekt
ve formé nouvych vyrobnich prostor u byvalé kotelné.

Kuyméné palivoué zdkladny doslo i na zauodé Litice, kde bude stauajici parni kotel na topny olej nahrazenrounéz parnim
kotlem na ¢erné uhli.

Celkoué se dd konstatouat, Ze zlepSenim energetického managementu, tzn. decentralizovanym meési¢nim sledoudnim
spotfeb energii u misté jednotlivych stfedisek nebo vyroben (zejména el. energie a zemniho plynu) se daji vysledovat
podnéty ke zlepseni energetické bilance téchto stfedisek a tim i celé spolec¢nosti. Hledani dalsich cest ke snizeni spotfeb
jednotlivych energii, u¢. vody bude v podstaté nas zameér v nejblizsim obdobi.

Pokud budeme hodnotit rok 2017 ue sroundni s rokem 2016 z hlediska spotfeb energii, byly ndklady na vsechny jeji druhy
ve sledouaném roce 24 mil K¢ a tedy nizsi o necelé 2 mil. K&, pficemz vyroba zbozi byla vyssi 0 300 mil. K¢&.

Zhodnocenirealizace investic za rok 2017

Realizace investic u toce 2017 se ptimo podilela na zaji$téni provozuschopnosti zavodd a taky ochrané ZP a BOZP, jelikoz
bez schudleni téchto investic by v dalsim roce hrozilo riziko zastaveni vyroby z diuodu poruchy vyrobnich technologii
a sankci od utadd zivotniho prostfedi a bezpecénosti prdce. Jelikoz byly inuestice schudleny az v poloviné roku a jednalo
se 0 znaéneé investi¢ni zameéry, nebylo mozné vSechny prdace dokoncit do konce roku 2017. K pfesunuti ¢dsti inuestic do
roku 2018 prispéla taky uyznamnd naplnénost vyroby v zduodé Litice. | pfes kratky termin realizace se podarfilo v roce
2017 potidit ¢i zahdjit uyhodné inuestice, které zuysi hodnotu zdvodd a posunou Spoleénost zase o krok dal.

Realizované investice

1. Realizace dopravy betonoué smési a rekonstrukce misiciho jadra v zdvodé Litice

Jednd se o inouatiuni projekt technologie rozvozu betonoué smeési v zavodé Litice. Dosavadni rozvoz za pomoci VZV
s badii a fidicem nahradil elektricky kolejouy vlz, ktery je ouldddan rddiovym ddlkouvym ouldddanim. Nouvd dopraua BS
Setfi ndklady na udrzbu VZV a zabezpecuje lepsi hygienu prdce na zavodé.

Soucdstiinuestice bylairekonstrukce oplasténi misictihojadraajeho zpeunénych ploch tak, aby se snizilajeho energeticka
naroc¢nost, prasnost a vylepsil celkouy uzhled zauvodu.

2. Sedimentaéni nadrze a zpeunéné plochy pied MJ v zdvodé Litice

Z nafizeni uradl zivotniho prostiedi bylo nutné vybudouat v zavodé ptredéisténi odpadouych kalouvych vod z uyroby.
Bylo nutné upravit pluodni investiéni zdmér a hotoué dilo spliuje pozadauky zdvodu i ufadl. Soucédsti inuvestice byly
i zpeunéné plochy kolem sedimentacnich nadrzi, aby se zabrdnilo znecisténi vyrobnich ploch z okoli.
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3. Realizace nové €OV v zauodé Litice

Spatné pouvétrnostni podminky a snih v nduvaznosti na vyrobu a postup stavebnich praci nedouolily zahdjeni vystauby
di{v neZ v prosinci 2017. Po zahdjeni stauby byly zjistény uyznamné rozdily oproti pfipravené dokumentaci, které pribéh
vystavby zdsadné zkomplikoualy. V soucasnosti se na investici potdd pracuje a dokonéeni se odhaduje do konce bfezna
2018.

4. Rekonstrukce centrdlni kotelny zavodu Litice

Pfed za¢dtkem zimy zacaly stavebni prdce na rozpdleni staré technologie a na unitfnich pourchouych uprauvdch.
V soucasnosti se ¢ekd na osazeni noué technologie vytdapéni a po roztopeni kotle na dokonéen{ unitfnich omitek a
instalaci. Investice slibuje snizeni ndkladd na vytdapéni az o 50%. Topny olej bude nahrazen hnédym uhlim. Pfedpoklad
preddni duben 2018.

5. Vystauba nového zasobniku kameniva v zavodé Litice

Dauodem pro zafazeni této inuestice do planu roku 2017 byl kriticky technicky stau stdugjiciho zdsobniku, kdy
z bezpecénostniho hlediska hrozilo jeho zficeni se vsemi moznymi negativnimi ddsledky. Noud technologie zdsobniku se
zadala do vyroby v prosinci 2017 a v soucasnosti probihaji projekéni a stavebni prace na zakladech. Predani s kompletni
funkéni zkouskou se predpokladd v kuétnu 2018. Do té doby bude stduajici zasobnik v provozu doc¢asné v takovem
rezimu, aby neohrozil bezpe¢nost ani objem vyroby.

6. Rekonstrukce jefabové drahy uvéetné dodduky novych jefdbi 2x 20t, 1x 12t v zavodé Litice

Pro zabezpeceni prouvozuschopnosti zdvodu a vyroby byla nutnd rekonstrukce jefdaboué drdhy ¢. 1. Kompletni
rekonstrukce se tykala uymény kolejnic, vymény napdjecich troleji novych jefdbl a demontdzi starych 12,5t jetdb(.
Soucdstirekonstrukce byla taky dodduka a montdz nouych mostouychjefdbl o nosnostech 2x 20t a1x12,5t. Rekonstrukce
probéhla do konce roku 2017, zapojeni jetdbl v lednu 2018.

7. Decentralizace vytdpéni v zavodé Nové Hrady + vytuoieni nouych vyrobnich prostor

Investice schudlend na zaklade blizictho se zakazu prouozu staré centralni kotelny v zdvodé. V souladu s projektem doslo
k celkoué decentralizaci vytdpéni a kazdd budoua dostala suljj vlastni zdroj tepla nezduisly na ostatnich. Samoziejmosti
bylo stejné topné palivo avzhledem k cené a absenci plynofikace zavodu bylo zuoleno hnédé uhli. Souc¢dsti investice bylo
vytuoteni kotelen a komplet nouvych teplovodnich rozuodd. Investice se protdhla do roku 2018. Vhodnym vyuzitim staré
kotelny bylo vytuoteni ulastni armouny pro zakdzkouou prefabrikaci.

Investice do formovaci techniky

Vzhledem k ptiznivému uyvoji trhu, k vysokému narlstu poptduvek a vysoké uyrobé zakdzkoué prefabrikace bylo v roce
2017 znaéné investoudno do formouaci techniky. Pofizoualy se formy na predpjaté pruky mostd, ¢dsti skeletouych
konstrukci a jinych pozemnich staveb pro soukromy i statni sektor. Poridily se formy na prazcovou prefabrikaci i na
pridruzené vyrobky drah. Soucdasti investic do formouaci techniky byly i uyrobni technologie pfedpindni a transportu
betonu jako rozvdzeci voziky nebo kose na beton.

Vzhledem k rostouci poptduce po nouvych a kualitnich uyrobcich a taky kudlirostouci konkurenciu betonoué prefabrikaci
je nutné béhem roku na tyto vyzuy patfi¢né reagovat. Investiéni politika Spole¢nosti v této oblasti jde kupfedu a snazi
se pokryt potieby trhu. Diky tomu je investoudno do potizeni formouaci techniky, at' uz jde o inouaci stauvajicich vyrobkl
nebo zavdadéni Uplné novych prukd.

V roce 2017 bylo ve formouvaci technice proinuestoudno zhruba 41 mil. K¢.

Poptduka trhu stdle roste, a proto Spole¢nost uvazuje v roce 2018 o dalsich investicich, soucdsti kterych je zavadeéni
novych vyrobk( a technologii pro tuzemské i zahranié¢ni trhy.

Zdroven je cilem Spole¢nosti v investi¢ni ¢innosti roku 2018 :

- zhodnoceni dlouhodobého inuesti¢niho majetku - rekonstrukce a opravy budou
- uspora energii inuestoudnim do snizovdani energetické naro¢nosti budov

- inouace vyrobnich technologii

- ochrana Zivotniho prostredi

- potizeni pfeprauni a manipulacni techniky

- potizeni nouych vyrobnich kapacit

Juan Antonio Felices Romo, v.r.
predseda predstavenstua
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PRILOHA KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA - SEZNAM PRONAJIMANEHO

A PRONAJATEHO MAJETKU:

Ceréany
Ing. Josef Vrablik hala 12/02/Na/RAS
Agentura ERB CZ, s.1.0. budoua 17/03/Na/Ce
. ™ Eho Trevo s.r.o. Praha 1.patro objektu ubytovaciho zafizent 15/15/Na/Ce
- pronajimany AZD Prahas.r.0. venkouni plocha, kanceldi 09/13/Na/Ce
STAVOS BENESOV as. venkouni{ plocha, kanceldt 14/02/Na/Ce
Petr Pilat venkouniplocha 07/07/Na/RAS
Doloplazy
Obec Doloplazy nebytovy prostor 08/02/Na/Do
Eurotel Praha, spol. s.r.o. prostor pro zatizeni k pfenosu dat 11/04/Na/Do
T-Mobile Czech republic a.s. prostor pro zatizeni k pfenosu dat - do 30.9.2017 1411.1/Tka/04/67
o elel[{nalelalVA Vodafone Czech republic a.s. prostor pro zatizeni k pfenosu dat 14111/Tla/06/48
Zbynék Burget prostor pro zafizeni k pfenosu dat 17/16/5/Do
Ceskd telekomunikaéni infrastuktura prostor pro zafizeni k pfenosu dat 16/04/Na/Do
NWT Computer prostor pro zatizeni k pfenosu dat 10/04/Na/Do
L, SZDC,s.0. pozemek 1131.1/Tka/05/126
- pronajaty HELIOS-stavebni a obchod.spole¢nost pozemek pro skladoudni hotouych uyrobkl - do 30.6.2017  15/08/Na/Do
Litice nad Orlici
BISAs.r.0. nebytovy prostor 15/14/Na/Li
- prongjimany RESAGGITEhE hala 12/02/Na/RAS
GASTRO ROYAL, spol. s.r.o. nebytovy prostor 16/02/Na/Li
o, Podchlumi a.s. Ceskd Rybnd pozemek pro skladovdni hotouych vyrobkl 13/02/Na/Li
- pronajaty Ceské drdhy, a.s. Praha pozemek pro skladoudni hotouych uyrobkl 15/11/Na/Li
Nové Hrady
Smisené zbozi Feslovd nebytovy prostor - prodejna, sklad
. B STARNET,s.r.0. prostor pro zatizeni k pfenosu dat 13/04/Na/NH
- pronajimany T-Mobile Czech republic a.s. ndjem ¢dasti nemovitosti 16/07/Na/NH
Eho Trevo s.r.0. Praha nebytovy prostor 2. nadzemni podlazi 15/14/Na/NH
- pronajaty  LesyCRsp. pozemek 16/01/Na/NH
Uhersky Ostroh
MCG Inuest, a.s. pozemek 08/09/Na/RAS
S o relplel[faalelglA Ing. Matustik - Lmnet prostor pro zatizeni k pfenosu dat 14/11/Na/RAS
TREND MASTER piizemi budovy 1¢.10164 17/01/Na/U0
RAS
David Kagpdrek, Hajnice pozemek - Dolni Mald Upa 17/01/Na/RAS
- prongjimany EVAKES prostor pro zafizeni k prenosu dat 10/06/NA/RAS
Matustik-LM Net prostor pro zatizeni k pfenosu dat 14/11/Na/RAS
SUDOP Group a.s. kancelare Praha 1311/0/03/24
VTP Brno, a.s. administratiuni prostory + parkouvaci stant 14/13/Na/RAS
Morduka centrum, a.s. kanceldte Brno - M-Paldc - do 30.9.2017 09/01/Na/RAS
- prongjaty  Sprdua KRNAP, Vrchlabi pozemek 14/04/Na/RAS
CR-Statni pozemkovy Uiad pozemek 16/03/Na/RAS
1.Regiondln{ uzavteny investi¢ni fond kanceldre - Pernerova 444, Pardubice 15/09/Na/RAS
Mésto Uhersky Ostroh parkovaci stani 16/06/Na/RAS
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ZPRAVA O VZTAZiICH MEZI OVLADAJICi A OVLADANOU OSOBOU A MEZI OVLADANOU
OSOBOU A 0OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICi 0SOBOU
(DALE JEN ,,PROPOJENE OSOBY")

PREAMBULE

Tato zprdva je zpracovdna v souladu s ustanovenim § 82 zak. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstuvech
(zdkon o obchodnich korporacich) za hospoddtsky ok 2017 a je nedilnou souédsti vyroéni zprauvy spoleénosti ZPSV a.s.
(ddle jen ,Spoleénost®). Ucelem této zprduy je poskytnout piehled o prdunich vztazich mezi dotéenymi spole¢nostmi,
prauvnich jednanich, jakoz i usech opattfenich, ¢inénych, resp. realizovanych oulddanou osobou u zdjmu osoby ouvlddajici.

A) STRUKTURA VZTAHU

Ovladajici osoba: QBRASCON HUARTE LAIN, S.A., Paseo Castellana 259 Portal D, Torre Espacio, 28046 Madrid,
Spanélskeé kraloustui (ddle jen OHL, S.A))

Ovlddand osoba: ZPSV a.s., Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh

IC: 46346741 (ddle jen Spole¢nost)

Osoby oulddané stejnou oulddqj[c[ osobou: 5
OHL ZS, a.s. Brno - stied, Buresoua 938/17, PSC: 660 02

AVALORA, Tecnologias de la Informacion, S.A., Paseo de la Castellana
259 Portal D, Torre Espacio, 28046 Madrid

V roce 2017 nedoSlo ke zméné u oulddajici osobé. OHL, S.A. je 100 % vlastnikem spole¢nosti OHL, Construccion
Internacional, S.L., Paseo Castellana 259 Portal D, Torre Espacio, 28046 Madrid, Spanélské kraloustui, kterd je zdroven
100 % vlastnikem spolec¢nosti OHL Central Europe, a.s. Spole¢nost OHL Central Europe, a.s. k 31.12.2017 vlastni podil na
Spole¢nosti ue vysi 96,63 %.

Majetkoué ucasti k 31.12.2017 jsou podrobneé rozepsdany u ptiloze ¢.1a 2.
B) ULOHA OVLADANE OSOBY

Oulddand osoba zgjistuje pro oulddajici osobu plnénijejiho podnikatelského a investorského zameru v oblastijeji ¢innosti
na trzich stfedni a vychodni Europy.

C) ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANi

Vlastnik vétsinouého akciového podilu Spole¢nosti ouvladd Spole¢nost prostfednictuim majoritniho hlasouaciho prdaua
navalné hromadé, kontroluje prostfednictuim suého zastoupeniv dozoréiradé a fidi prostfednictvim suého zastoupent
v predstavenstuu. Tento uztah mezi ovldadajici a oulddanou osobou trual po cely rok 2017.

Spole¢nost OHL, S.A. spolu s ndsledujici osobou jednajici s ni ue shodé:
- OHL Central Europe, a.s., se sidlem Praha 3, Olsanskd 2643/1A, IC: 26420341,

neucinila v roce 2017 majiteldm ucastnickych cennych papirt uydanych Spole¢nosti povinnou nabidku pfeuvzeti.

D) PREHLED JEDNANi

Spole¢nost nerealizouala v poslednim uc¢etnim obdobi jedndni, kterd by byla u¢inéna na popud nebo v zdjmu ovlddajici
0soby nebo ji ouladanych osob tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % ulastniho kapitdlu ovladané osoby zjisténého
podle posledni ucetni zavérky.

E) PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

Spoleé¢nost OHL, S.A. vyfakturouala za rok 2017 podil na pojisténi obchodné prauni odpouédnosti ¢lend sprdaunich,
fidicich a dozoréich orgdnti za obdobiroku 2017 ¢dstku ve vySi 65 tis. EUR (1695 tis. K&) a za korpordtni sluzby dle smlouvy

¢.10/24/S/RAS &dstku 61tis. EUR (1558 tis. K&).

V lednu 2006 byla uzavtena mezi Spole¢nostia OHL Central Europe, a.s. ,Smlouva o poskytoudni odborného poradenstui
a sluzeb* V prlbéhu roku 2017 bylo Spole¢nosti na zdkladé této smlouvy vyfakturovdno 878 tis. K¢. V fijnu 2017 byla
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uzavtena ,Smlouva o zdpljéce* ¢. 17/03/F/RAS a za rok 2017 Spole¢nost vyfakturovala urok ze zapCjéky ve vysi
4 224 tis. K¢.

Cdstky za vyse uvedené poskytouané sluzby byly fakturouvdny za ceny obuykLé.

V pribéhu ucetniho roku 2017 doslo ze strany ouvlddané osoby k uzavieni smluv nebo bylo plnéno ze smluv z pfedchozich
let s ndsledujicimi propojenymi osobami:

1. OHL ZS, a.s.
Brno - stfed, Bure$oua 938/17, PSC: 660 02, IC: 46342796

Vynosy:
Rdmcoud smlouva 16/15/P/RAS 12 294 tis. K& - Kufim - Tisnov, zuyseni tratové rychlosti
10 291 tis. K¢ - Pfestauba osobniho nadrazi uzel Plzen
8747 tis. K& - Optimalizace trati Beroun - Kraldu dudr
5685 tis. K¢ - Rekonstrukce stani¢niho zabezpecovaciho
zafizen{ Veseli nad Morauvou
2766 tis. K¢ - Revitalizace trati Bfeclau - Znojmo
2 3317tis. K& - Stauebni upravy tramuajové trateé na ulici
Generala Piky
1638 tis. K& - Rozsiteni kontejnerouého termindlu - Horni
MosSténice
13 tis. K¢ - Hauli¢k@v Brod - Okrouhlice, zuyseni tratoué
rychlosti
-1164 tis. K¢ - Bonus za Uhradu faktur roku 2016
Smlouva o dodduce elektiiny 5712 tis. K& - prodej elektfiny
¢14/30/P/RAS a dod. ¢.1
Smlouuva o dilo 2898 tis. K¢ - VD Vranou - Rekonstrukce koruny hraze
17/SOD/012/P-1
Smlouuva o dilo 1253 tis. K¢ - VD Sance - ptevedeni extrémnich povodni
16/S0D/051/P-1
Fakturace dle PO1661010874 1188 tis. K¢ - Akce Pferou
Fakturace dle PO1761010901 646 tis. K¢ - Ptikopouy Zlab U, projekt Frydlant n.O.
Kupni smlouva ¢. 16/KS/017/P-1 392 tis. K¢ - Vozouna Kobylisy Praha
Smlouva o dilo 16/SOD/058/P-1 164 tis. K& - NFK - Demolice a vystauba prodejny Lidl 421
Neratovice
Ostatni stavebni ajiné doddauky 133 tis. K¢ - ostatni dodduky uyrobkd a sluzeb
Celkem 54 987 tis. K¢
Ndkupy:
Smlouva ovprouedeni prace 95 tis. K& - sestaveni konsolidované ucetni zavérky k
¢.17/07/F/RAS 31.12.2016
PR164103058 55 tis. K¢ - zarizeni stavenisté - Lidl Neratouice
Fakturace dalsich pract a sluzeb 37 tis. K¢ - odstranénivad, prefakturace, trzby z prodeje
materidlu
Celkem 187 tis. Ké
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2. OHLZS, a.s. organizaénd zlozka SR )
Bratislava, Furmanskd 6, PSC: 841 03, Slovensko, IC: 35881879

Vynosy:

Rc’tmcouc} smlouva 22 tis. EUR - Rekonstrukcia priecesti Hnusta - Tisouec

16/15/P/RAS (568 tis. K&)

Fakturace dle PO1601040086 9tis. EUR - Modernizace Zelezni¢ni traté Zlatouce -
(249 tis. K&) Trenc¢ianska Tepla

Celkem 817 tis. K¢

3.ZPSV a.s. Gana
Cana, Osloboditelov 127, PSC: 044 14, Slovensko, IC: 31712975

Nakupy:

Ndkupy dle objedndauky 323 tis. EUR - prazce SB-8P
(8 452 tis. K&)

Plnéni z této objedndauky bude pokracouvat i v dalsim obdobi.

Celkem 8 452 tis. K¢

Vynosy:

Inkasouali jsme dividendu za rok 2016 ve uysi 46 tis. EUR (1238 tis. K&).

Celkem 1238 tis. K¢

4.7PSV Ltd.

varna, ul. ,Alexandr Dyakovich® 45, kanceldi 40, Bulharsko, IC: 104561156

Vynosy:
Smlouva o zdpujcee 7 tis. EUR - urok ze zdpUjcky
¢.16/05/F/RAS (196 tis. K¢)
Celkem 196 tis. K¢
Ndkupy:
40 tis. EUR - nakup materidlu a forem
(1070 tis. Kg&)
Celkem 1070 tis. K¢

5. TOMI-REMONT a.s.,
Prostéjou, Premyslouka 2514/4, PSC: 796 01, IC: 25508571

Vynosy:
Kupni smlouuy 9663 tis. K¢ - prodej betonovych uyrobk({, zejména prazcl
Celkem 9 663 tis. K¢
Ndkupy:
Material 82 tis. K¢ - vykup vratnych palet
Celkem 82 tis. K¢

2017 H EEEBN H N 31



ZPRAVA O VZTAZIiCH

6. CD - Telematika a.s. ) )
Praha 3, Perneroua 2819/2a, PSC: 130 00, IC: 61459445

Ndkupy:
Smlouva 167/500/2000 7 tis. K¢ - servis ICT infrastruktury
Celkem 7 tis. K¢

7. AVALORA, Tecnologias de la Informacion, S.A.
Paseo de la Castellana 259 Portal D, Torre Espacio, Madrid, CIF AB0661051

Ndkupy:

Faktura ¢. 20170405037 23 tis. EUR - roéni podpora licenci
(608 tis. K&)

Smlouva &. 09/59/S/RAS 61tis. EUR - servis IT infrastruktury

(0022-08-370-002) (1635 tis. K¢&)

Celkem 2243 tis. K¢

F) POSOUZENI UJMY

VSechny smlouuy s vySe uvedenymi propojenymi osobami byly uzauteny a bylo na né plnéno za stejnych nebo obdobnych
podminek, a to finanénich i jinych, jaké oulddand osoba uplatiuje viéi tfetim osobdm. Z tohoto dduvodu nedoslo ke
vzniku majetkoué Ujmy nebo jiné Skodé oulddané osobé. Protiplnéni na uzauvtené smlouvy ma ze strany ouvldadajici osoby
charakter finanéni uplaty, pficéemz jeho uyse plné odpouidd podminkdm, uplatiouanym osobou oulddanou viéi jinym
subjektlim v obdobnych prdunich vztazich. Jiné prauni ukony a opatfeni nebyly v zajmu, ¢i na popud ouvladané osoby
pfijaty nebo uskutecnény.

Obchodni podminky byly ze strany oulddajici osoby uplatnény v radmci obuyklych postupd, uplatfovanych uici tfetim
osobdm. V zdajmu optimalizace fizeni finanénich zdrojd uvedenych subjektd jsou pro uhradu vzdjemnych plateb pouzivdny
zapodty pohledduek a zauazkd namisto neefektivniho vdzdni finanénich zdrojl v ramci béznych plateb, vyznamny objem
zApodtl byl u OHL 7S a.s. a OHL Central Europe, a.s. Také doélo k postoupeni pohledduek a zduazkil mezi propojenymi
osobamiza 100 % ucetni hodnoty.

G) ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD

Pro Spole¢nost ptreuladaji uyhody plynouci ze synergickych efektll ve skupiné. Ze vztahl neplynou zadné neuyhody.
Spoleé¢nost neocekdud zadna rizika plynouci pro oulddanou osobu ze strany osoby ouladdgjici. Z tohoto divodu se
nepfedpokladd zadnd ujma.

Seznam priloh: 5

- pfiloha ¢islo 1- Osoby propojené se ZPSV a.s. k 31.12.2017

« pfiloha ¢islo 2 - Organiza¢ni schéma OHL Central Europe, a.s.

Tato zprdva byla vypracoudna ekonomickym usekem teditelstul akcioué spolec¢nosti ke dni 26.3.2018 a schudlena
statutdrnim orgdnem Spolec¢nostijako oulddané osoby dne 29.3.2018.

Juan Antonio Felices Romo, u.r.
predseda predstavenstua

32 H N HE B EEN 2017



PRILOHA ZPRAVY O VZTAZIiCH

PRILOHA CisSLO 1

Osoby propojené se ZPSV a.s.
spoleénosti s vétSinouym podilem (50% a vice) k 31.12.2017:

ZPSV Ltd. - pfimé ulastnictui celého podilu )
se sidlem Varna, ul. ,Alexandr Dyakovich" 45, kanceldf 40, Bulharsko, IC: 104561156

ZPSV servis, s.1.0. - pfimé vlastnictui celého pgdt’lu 5
se sidlem Uhersky Ostroh, Trebizského 207, PSC: 687 24, IC: 61944491

ZPSV a.s. Caiia - piimé vlastnictui 61780 akcii
se sidlem Cana, Osloboditelou 127, PSC: 044 14, IC: 31712975
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PRILOHA CisLO 2

Struktura skupiny k 31.12.2017

(pouze vztahy, kde jsou transakce se ZPSV a.s.)

OHL, S.A. (Spanélsko)

100% l

100% o
OHL Construccidnes TEPARTES S.A.
Internacional 5.L. {Spanélsko)
100% &
OHL Central Europe, a.5. 100%
0,69% 98,25% AVAL S5.A.
{Spanélsko)
96,63%
IPsVas.
w k. | _
= 100% ZPSV LTD
OHLZS,a.s.
{Bulharsko)
-  100% <  100%
OHLZS SK a.s. = 100% < .
{Slovensko) £5Brno, s.r.o. | ZPSV servis,s.r.o.
100%
OHL Z5, d.o.o. Banja Luka 100%
(Bosna a Hercegovina) - "OHLZ5 MO" S.R.L.
100% Moldavie 58 94% 7PSV a.s. Cafa
s Bratislava, a.s. { Slovensko)
{Slovensko) 100%
+ 35 48% | OHL Z5 POLSKA 5P.
Stavba a udriba feleznic Polsko
[Slovensko)
100% 45%
TOMI-REMONT, a.s. —||»'3"“‘""“""a Boskovice,
S.1.0.
v 50%
33,5%
REGENA, spol. = r.o.
I| REMOMNT PRUGA
SARAJEVO (Bosna)
1,78%
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CESTNE PROHLASENI

ODPOVEDNOST ZA SESTAVENIi VYROCNI ZPRAVY A OVERENIi UCETNI
ZAVERKY SPOLECGNOSTI

ZPSV a.s.
Za sestaveni vyro¢ni zprduy je odpouédné predstavenstuo spolec¢nosti.
Prohlasuji, ze informace uvedené ve vyroéni zpraue za rok 2017 podduaji vérny a poctivy obraz skutec¢nosti.

V Uherském Ostrohu

Juan Antonio Felices Romo, u.r.
predseda pfedstavenstua
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ZPRAVA AUDITORA

- Deloitte Audit s.r.o.
Nile House
e Karolinska 654/2
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA v raze: o0l C, viotka 24349
Pro akcionare spolecnosti ZPSV a.s. DIC: €249620592

Se sidlem: Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh

Vyrok auditora k Ucetni zavérce a konsolidované ucetni zavérce

Provedli jsme audit pFilozené Gletni zavérky spole¢nosti ZPSV a.s. (dale také ,spole¢nost™) sestavené na
zakladé Mezinarodnich standardd tcetniho vykaznictvi upravenych pravem Evropskych spolecenstvi, kterd
se sklada z vykazu financni pozice k 31. prosinci 2017, vykazu Uplného vysledku, pfehledu o zménach
vlastniho kapitdlu a prehledu o penézZnich tocich za rok koncici k tomuto datu a pfilohy této ucetni
zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Provedli jsme audit pfiloZené konsolidované ucetni zavérky spole¢nosti ZPSV a.s. a jejich dcefinych
spole¢nosti (,skupina®) sestavené na zdkladé Mezinarodnich standardd Ucetniho vykaznictvi upravenych
pravem Evropskych spoleCenstvi, kterd se skladd z konsolidovaného vykazu finan¢ni pozice
k 31. prosinci 2017, konsolidovaného vykazu Uplného vysledku, konsolidovaného prehledu o zménéach
vlastniho kapitalu a konsolidovaného prehledu o penéznich tocich za rok kondici k tomuto datu a prilohy
této konsolidované ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru:

o Prilozend Uletni zavérka podavad vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti ZPSV a.s.
k 31. prosinci 2017 a jeji finanéni vykonnosti a penéZnich tok{ za rok konéici k tomuto datu v souladu
s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.

e PriloZzend konsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz konsolidované finan¢ni pozice
skupiny k 31. prosinci 2017 a jeji konsolidované financ¢ni vykonnosti a konsolidovanych penéznich
tokl za rok konéici k tomuto datu v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi
upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NasSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivdme se, e dlkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Zdlraznéni skutecnosti

Upozoriujeme na kapitolu 34 pfilohy nekonsolidované a kapitolu 33 pfilohy konsolidované Ucetni zavérky,
které popisuji podminéné zavazky ztitulu moznych reklamaci a zaruc¢nich oprav, u nichz nelze
s dostatec¢nou mirou spolehlivosti vycislit pfipadnou budouci potfebu sanace ¢i vymény. Nas vyrok neni
v souvislosti s touto zaleZitosti modifikovan.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu Gcetni
zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu ucetni
zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim ndzoru na tuto zdvérku. Samostatny vyrok k témto
zalezZitostem nevyjadfujeme.

Vykazovani vynosl ze stavebnich smluv

Vynosy ze stavebnich zakazek predstavuji hlavni zalezitost auditu, vzhledem k tomu, Ze jejich spravné
vykazovani vyZaduje ve vétsi mire pouziti Usudku. Jak je popsano v kapitole 3 pfilohy Gcetni zavérky
a konsolidované Ucetni zavérky, jsou vynosy zalctovany s prihlédnutim k rozpracovanosti smluvni ¢innosti
k datu Gcetni zadvérky. Rozpracovanost stavby je stanovena na zdkladé podilu doposud vynalozenych
smluvnich néakladd k celkovym odhadovanym smluvnim néakladim. Zmény tykajici se smluvné
dohodnutych praci, reklamace, naroky na plnéni a pobidky jsou zalUctovany po odsouhlaseni
s odbératelem. Dale, je-li pravdépodobné, ze celkové smluvni naklady prevysi celkové smluvni vynosy, je
do nékladd zalétovana ocekavana ztrata.

Deloitte oznacuje jednu &i vice spoleénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym zarukou (,DTTL"), sit jejich
Clenskych firem a jejich spFiznénych subjekttl. Spole¢nost DTTL a kazdé z jejich Elenskych firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Spole¢nost DTTL
(rovnéz oznadovand jako ,Deloitte Global") sluzby klientim neposkytuje. Vice informaci o naéf globalni siti ¢lenskych firem je uvedeno na adrese
www.deloitte.com/cz/onas.
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Nase auditni procedury zahrnovaly pochopeni a testovani nastaveni a implementace kontrol vedeni
spolecnosti nad procesem vykazovani trzeb ze stavebnich smluv. Déale jsme vybrali vzorek stavebnich
zakazek, u kterych jsme ovérovali nékolik dil¢ich zalezitosti:

e  Zdali aktudlné platné celkové odhadované naklady stavby odpovidaji rozpoctu stavby.

e Zda doposud vynaloZené naklady pouzivané prfi vypoctu rozpracovanosti stavby odpovidaji skute¢nym
nakladim vykazanym v G&etnictvi.

e Z hlediska celkovych o&ekévanych vynos jsme ovéfovali, e odpovidaji uzavienym smlouvam se
zakazniky.

o Na zadkladé vysSe uvedenych informaci jsme prepocitali rozpracovanost danych zakazek a ovérili, ze
vynosy vykazané v Ucetni zavérce odpovidaji takto vypoctenym hodnotam.

Ocenéni hotovych vyrobkd

Jak je popsano v kapitole 3 prilohy Gcetni zavérky i konsolidované uUcetni zavérky, spolecnost ocenuje
hotové vyrobky v hodnotach spotfebovaného nakoupeného materidlu spolu s pfimymi mzdovymi naklady
a rezijnimi naklady, které souviseji s uvedenim zasob do jejich soucasného stavu. Spolecnost posuzuje
pfipadnou nutnost snizeni hodnoty zésob na zakladé vékové analyzy primérné rocni obratky prisluéného
druhu zasob. Vzhledem k subjektivité Gsudku vedeni spolecnosti tykajiciho se stanoveni spravného
ocenéni zasob, povazujeme tuto oblast za hlavni zaleZitost auditu.

Nase auditni procedury zahrnovaly posouzeni spravnosti ocenéni hotovych vyrobkd na vzorku zasob
hotovych vyrobk{ na sklad& k 31. prosinci 2017. K tomuto vzorku zésob jsme si vyZadali nakladovou
kalkulaci a porovnavali jednotlivé slozky nakladové kalkulace na realné naklady. Dale jsme obdrzeli
vékovou analyzu primérné rocni obratky jednotlivych zadsob a na vzorku jsme posuzovali spravnost
zarazeni do jednotlivych vékovych skupin a souvisejici vySi opravné polozky, v pfipadé, ze byla podle
internich pravidel zaGctovana.

RovnéZ jsme se zaméfili na pochopeni a testovani nastaveni a implementace kontrol vedeni spolecnosti
nad procesem tvorby opravnych polozek k hotovym vyrobk&m.

V ramci nasich procedur jsme posoudili, Ze interni pravidla tykajici se tvorby opravnych polozek k hotovym
vyrobkdm jsou primérena.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Gcetni zavérku, konsolidovanou Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida predstavenstvo spolecnosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce a konsolidované Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je
vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovérenim Gcletni zavérky a konsolidované ucetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
(materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou a konsolidovanou Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky a konsolidované uUcetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace
byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na
formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zékladé& provedenych postupd, do miry, jez dokédZeme posoudit, uvadime, ze:

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce
a konsolidované Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s UGcetni
zaveérkou a konsolidovanou ucetni zavérkou.

e  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a pov&domi o spoleénosti, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich ?adné vyznamné (materidlni) vé&cné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spolecnosti za Ucetni zdvérku a konsolidovanou ucetni
zavérku

Predstavenstvo spole¢nosti odpovidd za sestaveni Ucletni zavérky a konsolidované UGcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi upravenymi
pravem Evropskych spolecCenstvi a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzZuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti povinno
posoudit, zda je spolec¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
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zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi
sestaveni G&etni zavérky a konsolidované G&etni zavérky, s vyjimkou pFipad{, kdy predstavenstvo planuje
zruSeni spolecnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze UcCetni zavérka a konsolidovana Ucetni zavérka jako celek
neobsahuje vyznamnou (materidlni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit
provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce a v konsolidované
Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou
vznikat v dlsledku podvod nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud lIze redln&
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uZzivatelé
Ucetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Uucetni zavérky a konsolidované
Gcetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zaklad& mohli
vyjadrfit vyrok. Riziko, e neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v disledku
podvodu, je vé&tdi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou,
protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit nazor na Gc¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych UGcetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky
a konsolidované Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky
a konsolidované Ucetni zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v priloze UCetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. NasSe zavéry tykajici se schopnosti
spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data na&i zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky a konsolidované uUcetni zavérky,
véetné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka a konsolidovana Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

e Ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace o finanénich Gdajich tcetnich jednotek zahrnutych do
skupiny a o jeji podnikatelské cinnosti, aby bylo mozné vyjadfit vyrok ke konsolidované ucetni
zavérce. Zodpovidame za Fizeni auditu skupiny, dohled nad nim a za jeho provedeni. Vyrok auditora
ke konsolidované Ucetni zavérce je nasi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme v jeho prlbé&hu ucinili, véetné zjist&nych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout predstavenstvu a dozoréi radé prohladseni o tom, Ze jsme splnili
prislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich
zaleZitostech, u nichz se lze redlné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych
souvisejicich opatrenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali predstavenstvo a dozorci
radu, ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz
pravni predpisy zakazuji zverejnéni takové =zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pripadé
usoudime, Ze bychom o dané zélezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize redlné olekavat, ze
mozné negativni dopady zvefejnéni prevazi nad prfinosem z hlediska verejného zajmu.

V Praze dne 11. kvétna 2018

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Pavel Rastica
evidenc¢ni Cislo 079 evidenc¢ni Cislo 2180

Gtntle” y
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STANOVISKO DOZORCi RADY

STANOVISKO DOZORCi RADY

1. KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA O VZTAZiCH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI V ROCE 2017,

2. KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU V ROCE 2017,
3. K NAVRHU NA ROZDELENI ZISKU ZA ROK 2017,

4. K RADNE A KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA ROK 2017.

Dozor¢irada dne 22.5.2018 projednala predstavenstuem ptfedlozené materidly k pfipravované valné hromadé a ptijala
k nim ndsledujici usnesenti:

1. DR bere na védomi zprdauu predstavenstua o ¢innosti a stavu majetku Spole¢nosti v roce 2017.

2. DR po pfezkoumadni predstavenstuem zpracované zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami nemd namitky
k jejimu obsahu a predkladad ji s timto vyjadienim VH jako pt¥ilohu vyroéni zpravy Spoleé¢nosti za rok 2017.

3. DR po projedndni predstavenstuem predlozeného ndurhu na rozdéleni zisku za rok 2017 doporucuje VH jeho
schudleni nasledujicim zpisobem:

- vysledek hospodareni za uéetni obdobi 74 729 998,45 K¢
- na vyplatu dividendy 0,00 K¢
- na vyplatu tantiémy 0,00 K¢
- ptidél socidlniho fondu na rok 2018 1.080.000,00 K&
- nerozdéleny zisk 73649 998,45 K¢

4. DRpoprezkoumanitadné a konsolidouané tcetnizavérky Spole¢nostizarok 2017 a seznameni se s uyroky auditora
k nim doporucuje VH jejich schudleni.

José Emilio Pont Pérez, u.t.
predseda dozorcirady
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NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

NAVRH NA ROZDELENI ZISKU ZA ROK 2017 V SOULADU S IFRS

Pfedstauvenstuo naurhuje rozdélit Vysledek hospodateni za u¢etni obdobi 2017 takto:

Vysledek hospodateni za ucetni obdobi 74729 998,45 K¢
z toho:

na vyplatu dividendy 0,00 K¢
na vyplatu tantiemy 0,00 K¢
ptidél socidlniho fondu na rok 2018 1.080.000,00 K¢
nerozdéleny zisk 73 649 998,45 K¢

Pfredstavenstuo ZPSV a.s.
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ROCNI NEKONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA
RADNA UCETNI ZAVERKA
ZPRACOVANA K 31. PROSINCI 2017

V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO
VYKAZNICTVI VE ZNENI PRIJATEM EU

PODPIS STATUTARNIHO ORGANU

Datum sestaveni ucetni zavérky:
24. dubna 2018

Juan Antonio Felices Romo
Ptedseda predstavenstva
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NEKONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK
KONCICI K 31.12.2017

BOD Rok kon¢ici Rok kon¢ici
31.12.2017 31.12.2016
(tis. K¢) (tis. K¢)
Trzby 4 1510 863 1 466 867
Zména stavu zasob 1622 -38 327
Vyrobni naklady 5 -916 047 -849 593
Sluzby 7 -143 871 -135 317
Osobni naklady 6 -250 073 -240 170
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -98 970 -122 833
Ostatni provozni vynosy 8 11786 5792
Ostatni provozni naklady 9 -11 557 -11 396
Zména opravnych polozek a rezerv v provozni oblasti 10 -9 940 12 465
Zisk/ztrata z provozni ¢innosti 93 813 87 488
Kurzové rozdily 11 -4 668 -36
Finan¢ni vynosy 12 6188 1590 492
Finan¢ni naklady 13 -857 -3 971
Zisk pred zdanénim 94 476 1673973
Dati z piijmu 14 -19 746 -17 228
Zisk za béZné obdobi 74 730 1 656 745
Ostatni tplny vysledek - -
Uplny vysledek za obdobi celkem 74 730 1 656 745
Pocet akcii (ks) 596 310 596 310
Zisk na akcii (K¢) 24 125,32 2 778,33
H B HE B EEN 2017



NEKONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2017

Dlouhodoba aktiva
Nehmotny majetek
Pozemky, budovy a zafizeni
Podily v ovladanych podnicich
Pohledavky z obch. styku a ostatni aktiva
Odlozena danova pohledavka

Kritkodoba aktiva
Zasoby
Stavebni smlouvy
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva
Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty

AKktiva celkem

Vlastni kapital
Zakladni kapital
Vyplacena zaloha na podil ze zisku
Nerozdéleny zisk

Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé rezervy
Bankovni Gvéry
Dlouhodobé zavazky

Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodniho styku
Stavebni smlouvy
Bankovni tvéry a kontokorenty
Danové zavazky
Kratkodobé rezervy
Ostatni zavazky

Pasiva celkem

2017 H EEEN

BOD 31.12.2017 31.12.2016
(tis. K¢) (tis. K¢)
15 1076 2182
16 438 676 471 725
17 53 440 53 440
18 44 829 26 359
17 432 12 056
28 555 453 565 762
152942 174 390
19 20 690 5491
32 578 242 494 618
20 129 627 145998
22 881 501 820 497
1436 954 1386 259
596 310 596 310
23 - -1 132 691
603 341 1 662 383
1199 651 1126 002
42913 33957
26 - 20 000
25 956 1138
43 869 55095
88 701 109 313
28 20425 6 552
32 20 000 30 000
26 1249 1300
31 1161 341
26 61 898 57 656
33 192 273 205162
1436 954 1386 259
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NEKONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI K 31.12.2017

Vroce 2016 rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku roku 2016 ve vysi
1 132 691 tis. K¢.
Zakladni Nerozdéleny zisk Celkem
kapital minulych let
Zustatek k 31.12.2015 596 310 1013 735 1 610 045
Schvalené dividendy - -1 008 658 -1 008 658
Promlcené dividendy - 561 561
Zaloha na dividendy - -1 132691 -1 132691
Zisk za bézné obdobi - 1 656 745 1 656 745
Zustatek k 31.12.2016 596 310 529 692 1126 002
Rozdéleni zisku — ptidél do socidlniho fondu - -1 081 -1 081
Zisk za bézné obdobi - 74 730 74 730
Zustatek k 31.12.2017 596 310 603 341 1199 651
H B HE B EEN
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NEKONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICI
K 31.12.2017

Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢)
PROVOZNi CINNOST
Zisk pred zdanénim 94 476 1673973
Upravy o:
Odpisy majetku 98 970 122 833
Ztrata / (zisk) z prodeje dlouhodobého hmotného majetku -838 -2 059
Zvyseni stavu rezerv a opravnych polozek 9941 -12 465
Cisté trokové naklady/ (vynosy) -3 566 487
Odpis pohledavek 3481 3950
Vynosy z Gcasti v jinych spole¢nostech -1238 =752
Nerealizované kurzové ztraty / (zisky) 4 668 -36
Zisk z prodeje finan¢niho majetku - -1 588 680
Ostatni ztraty/(zisky) -3 185 3241
Snizeni / (zvySeni) stavu zasob 15967 57 224
Snizeni / (zvySeni) stavu pohledavek -111 777 187 567
Zvyseni / (snizeni) stavu zavazkt 5124 -117 549
PenéZni prostiedky z provozni ¢innosti 112 023 327734
Zaplacena dan z pfijmu -30 488 -78 715
Zaplacené tiroky -858 -1 546
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI 80 677 247 473
INVESTICNI CINNOST
Piijaté uroky 4424 1059
Dividendy pfijaté od ovladaného podniku 1238 752
Ptijmy z prodeje dlouhodobého majetku 838 2 144
Nakupy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -61 579 -48 577
Prodeje (nakupy) cennych papirt - -304
Jiné (pujcky ve skuping) -8 400 -203 000
CISTE PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI -63 479 -247 926
FINANCNI CINNOST
Zména stavu aveéra -30 000 -30 000
Vyplacené dividendy -3 569 -42 995
CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI -33 569 -72 995
CISTE ZVYSENi PENEZNICH PROSTREDKU
A PENEZNiCH EKVIVALENTU -16371 -73 448
PENEZNi PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU ROKU 145 998 219 446
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI ROKU 129 627 145 998
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Nekonsolidovana piiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2017
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OBECNE UDAJE

Spolecnost ZPSV a.s. (dale jen ,,spole¢nost”) byla zalozena jako akciova spole¢nost
v Ceské republice.

Akcie spole¢nosti jsou vefejné obchodovatelné na volném trhu RM-SYSTEM, &eska
burza cennych papiri.

Sidlo spole¢nosti je Uhersky Ostroh, Tiebizského 207, PSC 687 24.
Pfedmétem podnikani spolecnosti je predevsim vyroba betonovych vyrobkil pro stavebni
ucely, projektova ¢innost ve vystavbe, provadéni staveb a obchodni ¢innost.

Mateiskou spole¢nosti je spoleénost OHL Central Europe, a.s., se sidlem v Praze 3, Ceské
republika, jejiz podil na zdkladnim kapitalu ¢ini 96,63%. Mateiskou spolecnosti celé
skupiny je spolecnost OBRASCON HUARTE LAIN, S.A., Madrid, Spanélské

kralovstvi.

Udaje v této uéetni zavérce jsou vyjadieny v tisicich korun ¢eskych (tis. K¢&).
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APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEZINARODNICH
STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI

(a) Standardy a interpretace, které vstoupily v u¢innost v béZném obdobi a jejichz
aplikace méla vyznamny vliv na uéetni zavérku

V roce 2017 Spole€nost nezacala pouZivat Zadné standardy a interpretace, jejichz pouZiti
by mélo vyznamny vliv na ucetni zavérku.

(b) Standardy a interpretace, které vstoupily v acinnost v béZném obdobi a jejichz
aplikace neméla vyznamny vliv na uéetni zavérku:

- Upravy standardu IAS 7 Iniciativa v oblasti zverejiiovani informaci (4&inné v EU
pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2017 ¢i po tomto datu)

- Upravy standardu IAS 12 Vykazovini odlozenych darniovych pohleddavek
z nerealizovanych ztrat (0¢inné v EU pro ro¢ni obdobi poc¢inajici dne 1. ledna 2017
¢1 po tomto datu)

Aplikace standardii neméla zadny vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti,
ponévadz v oblasti zvefejiiovani informaci Spole¢nost uvadi hodnotu zapijcek, které
jsou zdrojem financovani (bod 25) a pfi Gétovani o odlozené danové pohledavce
Spolec¢nost testuje dostateCnost budoucich zdanitelnych ziski.

(c) Standardy a Gpravy stavajicich standardia vydané IASB a prijaté EU, které
nejsou zavazné ucinné pro rok konéici 31. prosince 2017, ale mohou byt
pouzity diive

- IFRS 9 Finan¢ni nastroje (U¢inny v EU pro ucetni obdobi zacinajici dne
1. ledna 2018 nebo po tomto datu)

- IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky (1¢inny v EU pro ro¢ni obdobi pocinajici
dne 1. ledna 2018 nebo po tomto datu)

- IFRS 16 Leasingy (u¢inny v EU pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2019 ¢i po
tomto datu)

- Upravy standardu IFRS 4 Uplatitovani IFRS 9 Finanéni nastroje spolu s IFRS 4
Pojistné smlouvy (1€¢inné v EU pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po
tomto datu nebo v okamziku prvni aplikace standardu IFRS 9).

IFRS 9

Spole¢nost posoudila dopad nového standardu IFRS 9 a zjistila, Ze nedochazi
k vyznamnym odlisnostem pii ocenovani vSech finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt
oproti souasnému stavu . I nadale bude Spolecnost vSechna finan¢ni aktiva a finan¢ni
zavazky ocenovat podle TAS 39. Spole¢nost oc¢ekava, ze pouzije zjednoduseny piistup
na vykazani o¢ekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani v ptipad€ svych pohledavek
z obchodniho styku a ¢astek, které maji byt uhrazeny zakazniky na zaklad¢ stavebnich
smluv, jak poZaduje nebo povoluje IFRS 9. Vedeni Spolecnosti obecné ocekava, ze
vzhledem ke struktute zakaznického segmentu, ktery je tvofen predevSim zakazniky
z vefejného sektoru, nedojde k vyrazné zméné ve vysi opravnych polozek
k pohledavkam. V oblasti zajistovaciho ucetnictvi vedeni nepiedpoklada, ze pouziti
pozadavkl IFRS 9 bude mit vyznamny dopad na Gcetni zdvérku Spole€nosti.
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IFRS 15

Predmétem cinnosti spolecnosti je vyroba zelezobetonovych stavebnich prvki a déle
provadéni staveb. Vedeni Spolecnosti zvazilo pokyny standardu IFRS 15 ohledné
kombinaci smluv, modifikaci smluv v disledku obmén objednévek, variabilni
protihodnoty a posouzeni toho, zda ve smlouvach existuje vyznamny financni
komponent, zejména zohlednéni diivodu pro rozdil mezi nacasovanim prevodu kontroly
na zakaznika a nacasovanim souvisejicich plateb. Vedeni Spole¢nosti vyhodnotilo, ze
sledovani vynost z prodeje vyrobkl pln€¢ vyhovuje IFRS 15 a Ze vynosy ze stavebnich
smluv by mély byt vykazovany pribézné, tj. po dobu, kdy zdkaznik kontroluje majetek
béhem vystavby realizované Spolecnosti. Vedeni se dale domniva, ze soucasna metoda
zalozena na IAS 11, kterd je aktuadlné pouzivand pro méfeni postupu kompletniho
splnéni téchto zavazki k plnéni bude vhodna i po aplikaci IFRS 15.

Zaruky souvisejici s prodejem nelze koupit oddélené. Slouzi jako ujisténi, Ze prodany
produkt je vsouladu sdomluvenou specifikaci. Spolecnost bude tedy i1 nadale
zohlediovat zaruky podle IAS 37 Rezervy, podminénd aktiva a podminéné zavazky
v souladu se stavajici i¢etni praxi.

Vedeni hodla pouzit modifikovanou retrospektivni metodu prechodu na IFRS 15. Po
prechodu na IFRS 15 v roce 2018 se avsak neocekava, ze by pouziti IFRS 15 m¢lo
vyznamny dopad na finan¢ni pozici ¢i finanéni vykonnost Spolecnosti (bez potieby
upravit pocatecni stav vlastniho kapitalu k datu prvotniho uplatnéni).

IFRS 16

Spole¢nost eviduje k 31. prosinci 2017 nezru$itelné zavazky z titulu operativniho
leasingu v celkové vysi 4 722 tis. K& IAS 17 nevyzaduje vykazovat zddnéd prava
k uzivani aktiva ¢i zavazky u budoucich splatek téchto leasingli. Misto toho jsou
informace o celkovych splatkach zvefejnény v bodu 35 Smlouvy o operativnim leasingu.
Podle predbézného posouzeni tato ujednani splni definici leasingu podle IFRS 16 a
Spolec¢nost proto vykaze pravo k uzivani aktiva a souvisejici zdvazek u vSech téchto
leasingli, pokud tyto leasingy po aplikaci IFRS 16 nesplni kritéria pro leasing aktiv
s nizkou hodnotou ¢i kratkodoby leasing. Ocekava se, ze noveé pozadované vykazovani
prava k uzivani aktiva a souvisejiciho zavazku z leasingu nebude mit vyznamny dopad
na ¢astky vykéazané v ucetni zavérce Spolecnosti.

Spolecnost dokoncuje analyzu i ostatnich typli najemnich smluv, neocekava vsak, ze by
byly identifikovany vyznamné dopady na ti¢etni zavérku Spolecnosti.

- Upravy standardu IFRS 2 Klasifikace a ocenéni transakci s thradami vazanymi na
akcie (ucinné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu),

- Upravy standardu IFRS 4 Pouziti IFRS 9 Finanéni néstroje spole¢né s IFRS 4
Pojistné smlouvy (G¢inné pro Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto
datu nebo k datu prvni aplikace IFRS 9),

- Upravy standardu IFRS 9 Pfedgasné splaceni s negativni kompenzaci (¢inné pro
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo po tomto datu),

- Upravy standardu IAS 40 Pievody investic do nemovitosti (G¢inné pro uéetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu),
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- Upravy raznych standardt ,,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2014 — 2016)* vyplyvajici
z projektu roéniho zdokonaleni IFRS (IFRS 1, TAS 28), jejichz cilem je odstranit
nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy a vyjasnit jejich znéni (0¢inné pro ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu) a

- IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a pfedem hrazena protihodnota (ucinné pro
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu).

Spolecnost se rozhodla neaplikovat tyto standardy, novelizace a interpretace pied datem
jejich uc¢innosti. Dle odhadi Spolecnosti nebude mit dodrzovani téchto standardd,
novelizaci a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé, zddny vyznamny dopad na
ucetni zavérku Spolecnosti.

(d) Nové standardy, Gpravy stavajicich standardii a interpretace vydané radou
IASB, ale dosud nepfijaté Evropskou unii

V soucasné dob¢ se podoba standardi piijatd Evropskou unii vyrazné nelisi od natizeni
schvalenych Radou pro mezinarodni Gcetni standardy (IASB). Vyjimkou jsou nésledujici
standardy, upravy stavajicich standardd a interpretace, které nebyly k datu schvaleni
ucetni zaveérky schvéleny k pouzivani v EU (data G¢innosti uvedend niZe jsou pro IFRS
vydané radou IASB):

- IFRS 14 Casové rozliseni pii cenové regulaci (a¢inny pro uéetni obdobi za¢inajici
1. ledna 2016 nebo po tomto datu) - Evropskd komise se rozhodla nezahajovat
schvalovaci proces tohoto prozatimniho standardu a pockat na finalni standard,

- IFRS 17 Pojistné smlouvy (u¢inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2021 nebo
po tomto datu),

- Upravy standardéi IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem
a pfidruzenym nebo spole¢nym podnikem ( zatim neni stanoveno datum ucinnosti),

- Upravy standardu IAS 19 Zmény planu, kraceni a vyporadani (4¢inné pro Gietni
obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo po tomto datu),

- Upravy standardu IAS 28 Dlouhodobé podily v pfidruzenych a spole¢nych
podnicich (G¢inné pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2019 ¢i po tomto datu),

- Upravy riiznych standardi ,,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2015 — 2017)* vyplyvajici
z projektu roéniho zdokonaleni IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), jejichz
cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy a vyjasnit jejich znéni
(4€inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo po tomto datu),

- Upravy referenci ke Koncepénimu ramci IFRS (u¢inné pro uéetni obdobi za¢inajici
1. ledna 2020 nebo po tomto datu) a

- IFRIC 23 Uétovani o nejistoté u dani z pijmi (4&inny pro roéni obdobi po&inajici
dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu).

Dle ptedbéznych odhadti Spolecnosti nebude mit dodrzovéani téchto standardli, Gprav

stavajicich standardi a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé, vyznamny dopad
na ucetni zavérku Spolecnosti.

Pro oblast zajistovaciho ucetnictvi uplatnovaného u portfolia finan¢nich aktiv

a zavazkd, jehoz zasady Evropska unie dosud neschvalila, nejsou zatim schvélena zadna
nafizeni.
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b)

d)

PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU

Prohlaseni o shodé

Nekonsolidovana ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (,,IFRS*) ve znéni piijatém Evropskou unii a platnymi pro tcetni
obdobi zacinajici 1.ledna 2017.

Vychodiska pro pripravu acetni zavérky

Tyto finan¢ni vykazy jsou nekonsolidované. Spolecnost sestavuje ke stejnému datu
rovnéz konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a interpretacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni ucetni
standardy (IASB) a Vyboru pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi (IFRIC)
ve znéni ptijatém Evropskou unii, ve které jsou zobrazeny vysledky skupiny jako celku.

Ugetni zavérka vychazi z akrualniho principu, tzn. Ze transakce a dalsi skute¢nosti jsou
uznany v dobé jejich vzniku a zauctovany v Ucetni zavérce v obdobi, ke kterému
se vécné a Casoveé vztahuji, a dale za predpokladu nepietrzitého trvani podniku. Je
sestavena za pouziti ocenovaci zakladny vychazejici z historickych cen kromé precenéni
finan¢nich nastrojii. Aktiva a pasiva nejsou vzdjemné kompenzovana, pokud to IFRS
vyslovné neumoziuji. Uéetni pravidla piijata spoleénosti jsou pouzivana konzistentng,
veskeré zmeény oproti piedchozimu roku jsou specificky vykazany.

V dal$im textu jsou uvedena zakladni Gcetni pravidla.
Aktiva uréena k prodeji

Dlouhodobd aktiva a vyfazované skupiny aktiv a zdvazk jsou klasifikovany jako drzené
k prodeji, pokud jejich ti€etni hodnota bude zpétné ziskana prodejem spise nez naslednym
uzivanim. Tato podminka se povazuje za splnénou, jen kdyZz je prodej vysoce
pravdépodobny. Aktivum nebo vyrazovana skupina musi byt k dispozici k okamzitému
prodeji ve svém soucasném stavu. Spolecnost musi aktivné usilovat o realizaci prodeje
za cenu, kterd je pfiméfena jeho redlné hodnoté. Prodej aktiv by mél byt uskutecnén do
jednoho roku od zarazeni aktiva do této skupiny.

Dlouhodobé aktiva a vytazované skupiny drzené k prodeji se ocenuji nizsi z nasledné
uvedenych hodnot: pfedchozi ucetni hodnota nebo redlna hodnota snizend o naklady na
prodej. Dlouhodoby majetek vykazovany v rozvaze na fadku Aktiva urena k prodeji
neni dale odepisovan.

Uc¢tovani o vynosech

Vynosy se ocenuji vredlné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty
za predpokladu, Ze castka vynosu muze byt spolehlivé ocenéna a pokud je
pravdépodobné, ze ekonomické uzitky spojené s transakci poplynou do spole¢nosti.
Snizuji se o pfedpokladané vratky od odbérateldl, rabaty a ostatni podobné slevy.

Vynosy z dlouhodobych stavebnich smluv jsou zauctovany v souladu s postupem

uctovani o stavebnich smlouvach (viz nize). Trzby z prodeje sluzeb jsou zatctovany
v okamziku poskytnuti sluzby.
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g)

Trzby z prodeje zboZzi a vlastnich vyrobkil jsou zauctovany v okamziku, kdy dojde
k doruceni zbozi a prevedeni prav vztahujicich se k tomuto zbozi.

Vynosy z dividend se vykazuji ve chvili, kdy vznikne pravo akciondit na piijeti platby.

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, Ze ekonomické uzitky poplynou
do spolec¢nosti a ¢astka vynosu mtize byt spolehlivé ocenéna.

Casové rozliseni vynosovych turokt se vykazuje podle vyse neuhrazené jistiny za pouziti
ptislusné efektivni trokové miry, tj. irokova mira, ktera presné diskontuje odhadované
budouci penézni piijmy.

Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocitan pomérem zisku za bézné obdobi k vazenému priméru
poctu akcii v obehu v prubéhu obdobi.

Stavebni smlouvy (smlouvy o zhotoveni)

Tam, kde je mozZzno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a naklady
zaucCtovany s piihlédnutim k rozpracovanosti smluvni ¢innosti k datu Gcetni zavérky.
Rozpracovanost stavby je stanovena na zaklad¢ podilu doposud vynaloZzenych smluvnich
nakladd  k celkovym odhadovanym smluvnim ndkladim. Zmény tykajici
se smluvn¢é dohodnutych praci, reklamace, naroky na plnéni a pobidky jsou zatctovany
po odsouhlaseni s odbératelem.

V piipadech, kdy neni mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavebnich smluv, jsou
vynosy zaluc¢tovany ve vysi skute¢nych nékladd, které budou uhrazeny. Skute¢né naklady
vztahujici se ke smlouvé jsou zauctovany do nakladi v obdobi, ve kterém vznikly.

Je-li pravdépodobné, ze celkové smluvni néklady prevysi celkové smluvni vynosy, je
do nakladi zatc¢tovana oCekavana ztrata.

Pohledavky ze stavebnich smluv pfedstavuji ¢astky spolecnosti vykonané prace, kterou
spole¢nost bude opravnéna vyfakturovat. Zavazky ze stavebnich smluv piedstavuji ¢astky
prace, kterou spole¢nost musi vykonat, aniz bude opravnéna ji vyfakturovat. Castky
prijaté¢ diive, nez je piislusna prace provedena, jsou zahrnuty jako zévazek v ramci
ptijatych zaloh.

Leasing

Pronajem, u kterého byla na najemce prevedena vSechna podstatnd rizika a odmény
vyplyvajici z vlastnictvi majetku, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Ostatni pronajmy
jsou klasifikovany jako operativni leasing.

Spolecnost jako ndajemce

Majetek pronajimany formou financ¢niho leasingu je zatuc¢tovan jako aktivum spolec¢nosti
v redlné hodnoté k datu potizeni nebo v soucasné hodnoté minimalnich splatek leasingu,
je-li niz8i. Odpovidajici zavazek za pronajimatelem je v rozvaze veden jako zavazek
z finan¢niho leasingu. Splatky leasingu jsou rozclenény na finan¢ni néklady a sniZeni
zévazku z leasingu tak, aby byla zajisténa konstantni irokova sazba ve vztahu k zistatku
zévazkl. Finanéni néklady jsou uctovany piimo do vysledku hospodareni.
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h)

1)

Uhrady operativnich leasingi jsou v priibdhu doby trvani leasingu rovnomémé uétovany
do vysledku hospodareni.

Spolecnost jako pronajimatel
Spole¢nost nepronajima zadny majetek formou finanéniho leasingu.

Ptijmy z operativnich pron4djml se vykazuji rovhomémé po dobu trvani ptislusného
pronajmu.

Cizi mény

Ucetni zéavérka spolecnosti je prezentovana v Ceskych korunach (K¢), coz je ména
primarniho ekonomického prostiedi, v némz spolecnost podnika, a je jeji funkéni ménou.

Ugetni operace v jiné méné nez K& jsou prepoéteny na K¢ devizovym kurzem platnym
k poslednimu dni mésice predchazejiciho mésici, ve kterém je uskute¢nén ucetni piipad.
Penézni prosttedky, pohledavky a zavazky v cizich ménéch jsou k datu tcetni zavérky
prepocteny dle devizovych kurzii platnych k tomuto datu. NepenéZni majetek a zavazky
v cizich ménéach ocenéné realnou hodnotou jsou prepoéteny dle devizovych kurzi
platnych k datu, kdy je redlna hodnota stanovena. Zisky a ztraty vyplyvajici z pfepoctu
jsou zauctovany do vysledku hospodareni daného obdobi.

Nepenézni polozky vyjadiené v cizich ménach, které jsou ocetiovany v historickych
cenach, se nepiepocitavaji.

Vypujéni naklady

Vypljcéni naklady k financovani zptisobilého aktiva (aktiva, které potiebuje znacné
casové obdobi ktomu, aby bylo pfipraveno k pouZziti nebo prodeji) se pficitaji
k potfizovaci cené aktiva az do okamziku, kdy je toto aktivum ptipravené k pouziti nebo
prodeji. Aktivovana ¢astka vyptjénich nékladii se uré¢i metodou aplikace primérnych
vypijénich nakladi z avérd, které jsou splaceny béhem obdobi. Urokové naklady z tvéru
ucelove uzavieného na pofizeni konkrétniho aktiva se aktivuji v celkové vysi.

Ostatni urokové vynosy a ndklady souvisejici se vSemi urofenymi instrumenty jsou
vykdzany ve vysledku hospodateni v obdobi, se kterym vécné i ¢asove souvisi za pouziti
efektivni Grokové miry. Uroky z prodleni jsou zahrnuty do urokovych vynost v
okamziku jejich zaplaceni dluznikem.

Dané

Dan z piijm0 ve vykazu o Uplném vysledku zahrnuje splatnou dan za Gcetni obdobi
azménu zustatku odloZzené dané s vyjimkou zmény odloZené dané uctované piimo
do vlastniho kapitalu.

Splatna dan

Splatna dan za ucetni obdobi se vypocita ze zdanitelného zisku za dané obdobi — zakladu
dang. Zdanitelny zisk je odliSny od zisku pted zdanénim vykazaném ve vykazu o Gplném
vysledku, nebot’ nezahrnuje polozky vynost nebo nékladi, které jsou zdanitelné nebo
uznatelné v jinych obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které nepodléhaji dani ani
nejsou danoveé odpocitatelné. Zavazek spoleCnosti z titulu splatné dané je vypocitan
pomoci danovych sazeb platnych k datu ucetni zavérky.
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k)

)

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje na zéklad€ ptechodnych rozdili mezi ucetni hodnotou aktiv
a zavazkd v ucetni zévérce a odpovidajici danovou zakladnou pouzitou pii vypoctu
zdanitelného zisku. Odlozené danové zéavazky se vykazuji u vSech zdanitelnych
prechodnych rozdilti. Odlozené danové pohledavky se vykazuji u odcitatelnych
pfechodnych rozdili v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk, proti
némuz bude mozno vyuzit od¢itatelnych ptechodnych rozdilti, bude dosazen.

Utetni hodnota odlozené dafiové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni
posuzovana a snizena, pokud budouci zdanitelny zisk nebude schopen pohledavku nebo
jeji cast pokryt.

Odlozena dan je vypocitana pomoci danovych sazeb, které¢ budou platit v obdobi, kdy

dojde k realizaci pohledavky nebo k vyrovnani zavazku.

Odlozené¢ danové pohledavky a zavazky se kompenzuji, pokud ze zédkona existuje pravo
na zapocet splatnych danovych pohledavek proti splatnym danovym zavazktim, pokud
se vztahuji k danim ze zisku, které jsou vybirané stejnym danovym ufadem a pokud
spole¢nost hodla zapocist svoje splatné danové pohledavky a zavazky v Cisté vysi.

Nehmotny majetek

Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v potizovacich cenach a je odepisovan
rovnomerné na zaklade predpokladané zivotnosti

Nehmotny majetek Pocet mésici
Software 48
Ocenitelna prava 60

Odpisové metody, ocekavané doby zivotnosti a zlstatkové hodnoty majetku jsou
kazdoro¢né provérovany.

Spolecnost zachycuje v ucetni hodnoté softwarové naklady na aktualizaci, pokud je
pravdépodobné, ze ziskd dalsi budouci ekonomické vyhody z této polozky a pokud
naklady mohou byt spolehlivé ocenény.

Néklady na béznou Upravu software se uctuji do vysledku hospodateni.
Pozemky, budovy a zafizeni

Pozemky, budovy a zatizeni jsou ocenény pofizovaci cenou (véetné nakladli na potizeni)
snizenou o opravky a zauctovanou ztrdtu ze snizeni hodnoty. Pozemky vlastnéné
spole¢nosti nejsou odepisovany.

Stroje a =zafizeni se vykazuji v pofizovacich ndkladech snizenych o opravky
a kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.

Odpisy se uctuji tak, aby byla celd potizovaci cena aktiva nebo precenéna c¢astka (kromé
pozemkil vlastnénych spolecnosti a nedokoncenych investic) alokovana na celou dobu
predpokladané doby pouzitelnosti daného aktiva, do jeho ptfedpokladané zbytkové
hodnoty, za pouziti metody linedrnich odpist. Pfedpoklddand doba pouZitelnosti,
zbytkové hodnoty a metoda odpisovani se provétuji vzdy na konci ucetniho obdobi,
pticemz vliv jakychkoliv zmén v odhadech se uctuje prospektivne.
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Majetek Pocet let
Budovy 33
Vyrobni stroje 12,5
Vypocetni technika 4
Dopravni prostiedky (osobni/nakladni) 4/8
Inventar 6
Ostatni (formy) 3-8

V piipadé, ze ¢asti budov a zatizeni maji odli§nou zivotnost, jsou odpisovany samostatn¢.

Nedokonceny majetek se eviduje v potizovacich nékladech snizenych o ztraty ze snizeni
hodnoty.

Pofizovaci naklady zahrnuji cenu pofizeni, specifické sluzby a poplatky souvisejici
s pofizenim a v ptipadé zpuisobilého aktiva i vypujéni naklady aktivované podle bodu 1).
Poftizovaci naklady aktiva se sniZi o dotaci poskytnutou z prostiedki statu nebo Evropské
unie.

Technické zhodnoceni pronajatych budov je odepisovano po dobu trvani najmu.

Majetek potizeny formou finan¢niho leasingu je odepisovan po dobu své odhadované
Zivotnosti stejnym zplisobem jako majetek vlastnény spolecnosti.

Odpisové metody, odhady doby Zivotnosti a zistatkové hodnoty majetku jsou kaZzdoro¢né
provérovany.

Néklady na béznou udrzbu pozemk, budov a zafizeni se uctuji do vysledku hospodareni.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyrazeni majetku jsou vycisleny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou Gctovany do vysledku hospodateni.

U forem s ur¢enou obratkovosti se ro¢ni odpis stanovi jako soucin podilu vstupni ceny
a odhadovaného mnozstvi vyrobkii na nich vyrobenych a skute¢ného mnozstvi vyroby na
dané formé.

SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kazdému rozvahovému dni spole¢nost posuzuje ucetni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku a zjistuje, zda doslo ¢i nedoslo k okolnostem, které indikuji
sniZzeni hodnoty. Existuji-li takové signély, je odhadnuta zpétn¢ ziskatelna castka majetku
a urCen piipadny rozsah ztraty ze snizeni hodnoty. Zpétné ziskatelnd Castka
se zjist'uje pro nedokonc¢eny nehmotny majetek i1 bez existence indikatori. V ptipad¢, Ze
prislusny majetek negeneruje penézni toky samostatné, odhadne se zpétné ziskatelna
¢astka penézotvorné jednotky, ke které majetek patfi.

Zpétné ziskatelnd Castka se rovna redlné hodnoté¢ majetku snizené o ndklady na prode;j
nebo hodnoté zuzivani podle toho, kterd je vyssi. Hodnota zuzivani se zjisti
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokii plynoucich z majetku na jejich
soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby, ktera vyjadiuje trzni posouzeni Casové
hodnoty penéz a specifickd rizika pro dané aktivum, pokud o né nebyly upraveny
odhadované penézni toky.
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Je-li zpétné ziskatelnd ¢astka majetku nebo penézotvorné jednotky nizsi nez jeho tcetni
hodnota, je ucetni hodnota snizena na hodnotu zpétné ziskatelnou. Ztraty ze snizeni
hodnoty majetku jsou okamzité zatctovany do vysledku hospodateni.

Nésledné zvyseni zpétné ziskatelné ¢astky spolecnost vykaze jako zisk, ktery v§ak nesmi
presahnout kumulované ztraty ze snizeni hodnoty zauctované v piedchozich obdobich.

Podily v ovladanych a pridruzenych podnicich

Majetkovou ucasti v ovladanych podnicich (dfive s rozhodujicim vlivem) je investice
v dcefiné spolecnosti, kdy spoleCnost piimo nebo nepiimo vlastni vice nez
50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spolecnosti kontrolu jinym
zpusobem. Majetkovou ucasti v pfidruzeném podniku (dfive s podstatnym vlivem) je
investice v piidruzené spolecnosti, kdy spole¢nost piimo nebo nepiimo vlastni 20 az
50 % hlasovacich prav ve spolecnosti. Vlastnictvi 50% hlasovacich prav nezaklada
moznost ovladani spolecnosti, proto jsou tyto spolecnosti vykazovany ve skupiné
piidruzenych podnikii.

Model ocenovani je nasledujici:

Investice do ovladanych a ptidruzenych podnikii jsou prvotné vykazany v historické
pofizovaci cené. Majetkové ucasti v cizich ménach jsou vykazovany v rozvaze
historickym kurzem k datu potizeni. Opravné polozky vyjadiuji kumulované sniZeni
hodnoty k datu ucetni zavérky.

Spole¢nost posuzuje pravidelné, zda doslo ke snizeni hodnoty majetkovych ucasti.
U majetkovych ucasti dochdzi ke snizeni hodnoty, jestlize existuje objektivni dikaz, ze
v disledku jedné nebo vice udalosti, které¢ se vyskytly po prvotnim vykazani, doslo
ke snizeni odhadovanych budoucich penéznich toki z investice.
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p)

q)

Pohledavky a pujcky

Pohledavky jsou pfi vzniku ocenovany realnou hodnotou navySenou o transakéni
naklady. Nasledné se ocenuji v zlistatkové hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené
spolec¢nosti po zohlednéni ztrat ze snizeni hodnoty formou tvorby opravné polozky
k pochybnym a nedobytnym c¢astkam. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany az po
ukonceni insolvencniho fizeni dluznika. U kratkodobych pohledavek se jejich redlna
hodnota blizi hodnot¢ ucetni.

Zpisob tvorby opravnych polozek je nésledujici:

Pokud existuji objektivni dikazy o tom, ze doSlo ke snizeni hodnoty pohledavky
(zhorSeni finan¢ni situace dluznika, prodleni s platbami, insolvence, apod.), je zistatkova
hodnota takové pohledavky snizena o opravnou polozku na soucasnou hodnotu
odhadované zpétné ziskatelné hodnoty. Opravna polozka je sniZena ¢i zruSena, pominou-
li objektivni divody pro snizeni hodnoty pohledavky nebo pifi jejim prodeji
¢i odpisu.

Tvorba opravnych polozek k pohledavkam zavisi na analyze doby splatnosti pohledavky
a kreditnim riziku spojeném s danym dluznikem.

Zadrzné predstavuji dlouhodobé pohledavky k odbératelim vznikajici z uzavienych
smluv. Prostfednictvim zadrZzného odbératelé zajiStuji Cast financnich prostiedkl
po dobu zaruky na predané dodavky, které slouzi na uhradu oprav vzniklych v prabéhu
zaru¢ni doby pfedaného dila. Po skoncéeni zaruky je nevycerpané zadrzné uvolnéno.

Zasoby

Zasoby jsou vykdzany v nizsi ze dvou hodnot - potizovaci ceny nebo Cisté realizovatelné
hodnoty. Pofizovaci cena zasob zahrnuje cenu pofizeni materidlu a ptfipadné piimé
mzdové  naklady arezijni ndklady  souvisejici s uvedenim  zdsob
do jejich soucasného stavu a s dopravou zasob na stavajici misto uloZeni.
Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanou ¢istou prodejni cenu snizenou
o veskeré odhadované naklady na dokonceni a naklady spojené s marketingem, prodejem
a distribuci. Spole¢nost pouzivd pro urceni pofizovaci ceny zdsob metodu vazené¢ho
aritmetického praméru.

U skladovatelnych zasob je zjisténi Cisté realizovatelné hodnoty z diivodi Sirokého
sortimentu ndkladné, a proto se vychdzi pfi urCeni snizeni hodnoty zasob z vékové
analyzy prumémé roc¢ni obratky pfislusného druhu zasoby. Opravna polozka
se nevytvari k operativnim zadsobam v podnikovych prodejnéch, ochrannym pracovnim
pomtickdm a polozkam nutnych pro plynuly provoz vyroby.

Penize a penéZni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty ptfedstavuji pokladni hotovost, vklady splatné na pozadani
a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice, které jsou pohotové smeénitelné
za predem znamou c¢astku v hotovosti a s nimiz je spojeno nevyznamné riziko zmény
hodnoty. Reédlnd hodnota penéz a penéznich ekvivalentii se neli$i od jejich ucetni
hodnoty.
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t)

Bankovni avéry

Bankovni tvéry jsou zauctovany v realné hodnot¢ snizené o transak¢ni ndklady. Nasledné
se ocenuji v amortizované hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené spole¢nosti.
Redlna hodnota bankovnich tvért se vzhledem k jejich kratkodobosti blizi jejich ti¢etni
hodnot¢.

Zavazky

Zavazky jsou zauctovany v zustatkové hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené
spole¢nosti.

Kratkodobé zavazky predstavuji zavazky z obchodnich vztahi a ostatni zavazky.
V ostatnich zavazcich jsou zahrnuty zdvazky vici zaméstnanctim, ke sprave socidlniho a
zdravotniho zabezpeceni a dohadné ucty pasivni.

Zadrzné tvoii dlouhodobé zéavazky k subdodavatelim z uzavienych smluv.
Prostfednictvim zadrZzného spolec¢nost zajistuje ¢ast financnich prosttedkt po dobu
zéaruky dodavek predanych od zhotovitell. Zadrzné se pouzije na tthradu oprav vzniklych
v prubéhu zaruéni doby dodavky. Po skonceni zaruky je nevycerpané zadrzné uvolnéno
zhotovitelim.

Rezervy

Rezervy se vykazi, kdyz ma spole¢nost soucasny (smluvni nebo mimosmluvni) zavazek,
ktery je diisledkem minulé udélosti, pfi¢emz je pravdépodobné, Ze spole¢nost bude muset
tento zadvazek vyporadat a vysi takového zavazku je mozné spolehlivé odhadnout.

Castka vykazani jako rezerva je nejlepsim odhadem vydaji, které budou nezbytné
k vypotadani souc¢asného zavazku vykazaného k rozvahovému dni po zohlednéni rizik
anejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud se rezerva urcuje pomoci odhadu
penéznich tokl potfebnych k vypotfadani souc¢asného zavazku, ucetni hodnota rezervy se
rovnd soucasné hodnoté téchto penéznich tok.

Pokud se oc¢ekava, ze nekteré nebo veskeré vydaje, nezbytné k vypotadani rezervy, budou
nahrazeny jinou stranou, vykaze se pohledavka na stran¢ aktiv, pokud je prakticky jisté,
ze spole¢nost ndhradu obdrzi a vysi takové pohledavky je mozné spolehlivé urcit.

Podminéné zavazky

Za podminény zévazek Spolecnost povazuje:

e mozny zavazek, ktery vznikl jako disledek udalosti v minulosti a jehoz existence
bude potvrzena pouze tim, Zze dojde nebo nedojde k jedné nebo vice nejistym
udalostem v budoucnosti, které nejsou pln¢ pod kontrolou Spole¢nosti, nebo

e cxistyjici zadvazek, ktery vznikl jako dusledek udélosti v minulosti, avSak neni
vykazan, protoZe neni pravdépodobné, ze k vyrovnani zdvazku bude nezbytny
odtok prostredktl predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo castka zavazku
nemiiZze byt s dostate¢nou mirou spolehlivosti vy¢islena.
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Diilezité ucetni usudky a klicové nejistoty pri odhadech

Pii uplatinovani Ucetnich pravidel se vyzaduje, aby byly vypracovany piedpoklady
a odhady o vysi ucetni hodnoty aktiv a zavazkl, ktera neni zfejma z jinych zdrojl.
Odhady a predpoklady se realizuji na zdklad¢ zkuSenosti z minulych obdobi a jinych
faktori, které se v daném ptipad€ povazuji za relevantni (vhodné). Skute¢né vysledky se
od téchto odhadtit mohou lisit. Odhady a piislusné piredpoklady se pravideln€ provéeiuji.
Upravy uéetnich odhadii jsou zatétovany v obdobi, v némz jsou odhady upraveny, ma-li
uprava dopad pouze na dané obdobi, nebo v obdobi, v némz je tiprava provedena,
a v dalsich obdobich, jestlize ma tiprava dopad na bézné obdobi i obdobi budouci.

Informace o klicovych predpokladech vztahujicich se k budoucnosti a o dalSich
klicovych zdrojich nejistoty v odhadech k rozvahovému dni, u nichz existuje vysokeé
riziko, ze béhem pftistiho ucetniho obdobi zplsobi vyznamné upravy ucetnich ¢astek
aktiv a zavazkd, jsou piipadné uvedeny v ramci jednotlivych kapitol.

NizZe jsou uvedeny zakladni pfedpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi kli¢ové zdroje
nejistoty pfi odhadech vypracovanych k rozvahovému dni, u nichz existuje vyznamné
riziko, ze béhem piistiho roku mohou zpisobit zavazné Gpravy ucetni hodnoty aktiv
a zavazka.

Doba pouzitelnosti a zbytkova hodnota dlouhodobého majetku

Spolecnost upravuje odhadovanou dobu pouzitelnosti pozemki, budov a zatizeni
a investic do nemovitosti ke konci kazdého ucetniho obdobi. B€hem finan¢niho roku
vedeni spolec¢nosti ur¢i, zda ma byt doba pouZzitelnosti ur€itych polozek majetku vyssi
vzhledem k jeho vyuziti a trvani uzavienych smluv.

Spolec¢nost rovnéz ke konci kazdého ucetniho obdobi upravuje odhadovanou dobu
pouzitelnosti dlouhodobého majetku na zakladé realizovatelnych ¢istych penéznich toki.

Snizeni hodnoty majetku

Provétovani hodnoty majetku k datu ucetni zavérky je opakujicim se procesem, ke
kterému spole¢nost vyuziva odbornikli ztad zaméstnancl, ale také v ptipadech
ocenovani specialnich stroji a nemovitosti sluzeb odbornych kancelari. Cilem této

¢innosti je ziskat co nejpfesnéjsi udaje o aktudlni hodnoté provérovaného majetku.
Podrobnéji popséno v bodé m).

Odlozena dan

Spole¢nost upravuje zauctované odlozené danové pohledavky pravidelné pii mési¢nich
ucetnich zavérkach béhem tucetniho obdobi. Z divodu nejistoty ekonomického vlivu
snizuje vySi danové pohledavky vznikajici z opravnych polozek k pohledavkam
a zasobam, jelikoz tyto pohledavky nebude mozné v blizké budoucnosti pouzit.

Opravné polozky k pohledavkam

Spolecnost reviduje svou politiku omezeni dluhit v disledku zmény ekonomického
prostiedi a tato omezeni pfehodnotila podle platebni moralky dluznikti. Na zaklad¢
individualni analyzy je pravidelné¢ provadén piepocet opravnych polozek k rizikovym
pohledavkam podle vékové struktury a velikosti dluhu. Opravné polozky vyjadiuji riziko,
ze pohledavka nebude splacena.
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Stavebni smlouvy

Vynosy ze stavebnich smluv jsou vypocteny metodou procenta dokonceni, které je
zavislé na aktualizovaném smluvnim rozsahu dodévky a jemu odpovidajici kalkulaci
nakladii zakazky. Aktualizace kalkulaci podléha mésicnimu rezimu kontrol.

Nevyfakturované dodavky

Nevyfakturované dodavky jsou ocenovany v rozsahu pfevzatych praci a na zaklad¢
odsouhlasenych rozpoctt, které jsou soucasti uzavienych smluv véetné dodatk.

Opravy ucetnich odhadd se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad revidovan,
pokud mé oprava vliv pouze na toto dané obdobi.

Ma-li oprava odhadu vliv na dané¢ i budouci obdobi, je vykazana v daném a pak
v nasledujicich budoucich obdobich.

Rezervy

Spolecnost pravideln€ monitoruje a vyhodnocuje kvalitu produkce, na zéklad¢ ¢eho tvoii
specifické (na zname ptipady reklamaci) nebo obecné (jako % z hodnoty vyroby) rezervy
na zarucni opravy.

K pokryti zdvazk v souvislosti s pravnimi spory se tvofi rezerva ve vysi zalované ¢astky
a prislusenstvi pro vSechny pasivni pravni spory s pravdépodobnosti plnéni vyssi nez
50%. Naklady jsou po dobu trvani sporu pravidelné aktualizovany.

Podminéné zavazky

Spolec¢nost pravidelné monitoruje a vyhodnocuje situace tykajici se potencidlnich
budoucich nékladt. V ptipadé, ze neni pravdépodobné, ze k vyrovnani zadvazku bude
nezbytny odtok prostfedkli predstavujicich ekonomicky prospéch nebo castka zavazku
nemuze byt s dostateCnou mirou spolehlivosti vycislena, popisuje Spolecnost danou
situaci v ptiloze k ucetni zavérce v sekci podminéné zavazky.

Statni dotace
Spolecnost vyuziva pfi své ¢innosti nésledujicich statnich dotaci a pobidek:
Pobidky a dotace na zaméstnance

Spole¢nost ma narok na dotace na Skoleni zaméstnancu a vytvareni novych pracovnich
prilezitosti. Tyto dotace a pobidky se U¢tuji jako ostatni provozni vynosy ve stejném roce,
kdy je spolecnost obdrzi.

Dotace na projekty vyzkumu a vyvoje

U nékterych projekti vyzkumu a vyvoje, které spolecnost provadi, ma narok také
na statni dotace. Tyto dotace jsou nabizeny v rdmci programu podpory vyzkumu
a vyvoje Ministerstva primyslu a obchodu. Tyto dotace se uctuji jako ostatni provozni
vynosy ve stejném roce, kdy je spole¢nost obdrzi.
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Dotace vztahujici se k odpisovanym aktiviim

Dotace vztahujici se k odpisovanym aktiviim snizuji ii€etni hodnotu potfizovaného aktiva.
Vykazuji se, pokud existuje jistota, Ze budou splnény s nimi spojené podminky. Pokud
podminky nejsou splnény a dotace bude muset byt vracena, bude uctovano

o zvySeni hodnoty aktiva a bude dotuc¢tovan dodate¢ny odpis tak, jako by dotace viibec
neexistovala.
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TRZBY

Rozd¢leni trzeb spole¢nosti je nasledujici:

Rok 2017 Rok 2016

(tis. K¢) (tis. K¢)
Prodej vlastnich vyrobki 874 616 983 455
Sluzby 610991 447752
Prodej zbozi 18 131 29 875
Prodej elekttiny 7125 5785
Celkem 1510 863 1 466 867

Nejvyznamnéjsi podil z celkového objemu trzeb tvorily dodavky vyrobkl pro zelezni¢ni
stavby. Trzby za sluzby jsou z vétSiny trzby za stavebni prace.

VYROBNI NAKLADY

Rok 2017 Rok 2016

(tis. K¢&) (tis. K¢)
Subdodavky 184 056 145 430
Spotieba materialu 693 091 653 807
Spotteba energie-vyroba 16 611 18 615
Spotifeba energie-prodej 5652 5609
Néklady na prodané zbozi 14 696 24 666
Ostatni 1941 1 466
Celkem 916 047 849 593

Nartst Subdodavek je zptsoben nartistem nakupovanych stavebnich praci.

Pokles ve Spotteb¢ energie je zpusoben poklesem objemu energie potfebné k pokryti
vlastni produkce z diivodu celkového poklesu objemu vyroby a mirngjsi zimy.

K poklesu Nakladt na prodané zbozi doslo z diivodu, Ze spole¢nost nemusela chybéjici
vyrobni kapacity nahradit nakupem chybéjicich prazc.

OSOBNI NAKLADY

Rok 2017 Rok 2016

(tis. K¢) (tis. K¢)
Mzdy 184 136 177 314
Socialni a zdravotni pojisténi 60 443 57394
Jiné 5494 5462
Celkem 250 073 240 170
Primérny piepocteny pocet zaméstnancii 502 538

Pocet zaméstnanct vychazi z primérného prepocteného stavu pracovnikil.

Odmeény vyplacené ¢leniim fidicich organt jsou uvedeny v kapitole 38 — Transakce
se sptiznénymi subjekty.

Casové rozliSené mzdové naklady (bonusy vedeni, socidlni fond, nevybrana dovolena)

¢ini k 31.12.2017 ¢astku 29 637 tis. K¢ (31.12.2016: 21 550 tis. K¢) a v rozvaze jsou
vykazany na tadku ostatni zavazky.
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7.

10.

SLUZBY
Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢)
Néklady na reprezentaci 510 530
Telefon, fax, internet 1521 1671
Néjemné 5466 4263
Propagace, inzerce 928 1 007
Poradenstvi, auditorské sluzby, preklady, vypocetni technika 10012 11353
Ptepravné, provize 85506 75817
Opravy a udrzovani 20070 24330
Ostraha objektt 3663 3476
Jiné sluzby 16 195 12 870
Celkem 143 871 135317

Jiné sluzby zahrnuji nakladani s odpady, uklidové sluzby, Cisténi a prani odéva, stocné,
Skoleni a vzdé€lavani zaméstnancl, drobny nehmotny majetek, zdravotni péce, revize,
kalibrace apod.

OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY

Rok 2017 Rok 2016

(tis. K¢) (tis. K¢)
Zisk z prodeje dlouhodobého majetku 838 2 059
Zisk z prodeje materialu 2 845 2147
Jiné provozni vynosy 8103 1586
Celkem 11 786 5792

Jiné provozni vynosy piedstavuji dotace a ndhrady od pojistovny. Déle se jedna o diskont
dlouhodobych rezerv a zavazki.

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Rok 2017 Rok 2016

(tis. K¢) (tis. K¢&)
Dané a poplatky 2670 2679
Pojisténi majetku a osob 4116 4 117
Odpis pohledavek 2 642 3824
Jiné provozni naklady 2129 776
Celkem 11 557 11 396

ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV V PROVOZNI OBLASTI

Rok 2017 Rok 2016

(tis. K¢&) (tis. K¢)
Zména OP k zasobam -5 480 -374
Zména OP k pohledavkam 6 826 3507
Zména OP k hmotnému a nehmotnému majetku 3259 2978
Zména provoznich rezerv -14 545 6354
Celkem -9 940 12 465

Zménu OP k pohledavkam vroce 2017 ptedstavuje predev§im rozpousténi OP
pohledavce za spolecnosti J arpslav Stary. Déle OP k pohledavkam poklesla z diivodu zmény
kurzu EUR u pohledavek za ZPSV LTD.
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11.

12.

13.

14.

Zménu OP k hmotnému a nehmotnému majetku predstavuje rozpousténi OP vytvoiené
k majetku, na ktery byla vytvorena OP v piedchozim roce a jiz pominul divod této OP.

V ramci zmén provoznich rezerv byla provedena aktualizace rezervy na zaru¢ni opravy

KURZOVE ROZDILY

Cisté kurzové zisky / (ztraty)
Celkem

FINANCNI VYNOSY

Uroky z bankovnich vkladd a ostatni
Prijaté dividendy

Vynosy z prodeje podili a cennych papirt
Diskont zavazkt

Celkem

Uroky jsou predevsim z ptjéky spole¢nosti OHL Central Europe, a.s.

Vynosy z prodeje podilti a cennych papirti v roce 2016 predstavovaly vynos z prodeje

podilu ve spole¢nosti OHL ZS, a.s.

FINANCNI NAKLADY

Uroky z bankovnich avéri a kontokorentt
Urokové naklady z diskontu dlouhodobych zivazki a pohledévek

Celkem

DAN Z PRiJMU

Splatna dan
Odlozena dan - naklad/(vynos)
Celkem

Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢&)
-4 668 -36
-4 668 -36
Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢&)
4424 1 060
1238 752
- 1 588 680
526 -
6 188 1590 492
Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢)
857 1 546
- 2425
857 3971
Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢)
25122 22 886
-5376 -5 658
19 746 17 228

Splatna dani z piijmt v Ceské Republice je vypoéitana jako 19 % (2016: 19 %) z

odhadovaného zdanitelného zisku za rok.
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15.

Sesouhlaseni celkové dané za rok s ucetnim ziskem

Zisk pred zdanénim

Danova sazba pro aktudlni rok

Dan pti lokalni sazbé dané z piijmu ve vysi
Vliv tvorby a ruseni OP a rezerv
Vliv ostatnich nedanovych nékladd (vynost)
Vliv rozdilu téetnich a danovych odpist
Vliv vynost osvobozenych od dané
Danové nedoplatky (vratky), domeérky a opravy minulych let
Vliv tprav zisku dle legislativy CR

Daii z piijmu aktualniho obdobi

Vliv zmény odlozené danové pohledavky

Daii z piijmii celkem, naklad/(vynos)

Efektivni danova sazba vypoctena ze zisku pi‘ed zdanénim

Rok 2017 Rok 2016
(tis. K& (tis. K&)

94 476 1673973

19% 19%

17 950 318055

1958 2417

961 -301 588

3348 4 883

235 -143

296 323

844 3773

25122 22 886

5376 -5 658

19 746 17228

20,90 % 1,03 %

V roce 2016 byla zaplacena zaloha na dan z pfijmu ve vysi 37 123 tis. K¢.

Pohledavka z titulu zaplacenych zdloh na dan zpfijma k 31.12. 2017 je ve vysi

36 203 tis. K¢.

NEHMOTNY MAJETEK
Software Ocenitelna prava Celkem
(tis. K¢&) (tis. K¢) (tis. K¢&)

PORIZOVACI CENA

Stav k 31. prosinci 2015 15934 8351 24285
Piirastky 94 - 94
Ubytky . . .
Stav k 31. prosinci 2016 16 028 8351 24379
Prirtstky 30 ) 30
Ubytky 2501 i 2501
Stav k 31. prosinci 2017 13 557 8351 21 908
OPRAVKY

Stav k 31. prosinci 2015 15479 4 892 20371
Odpisy za rok 416 1410 1826
Eliminovano pfi vyfrazeni - - -
Stav k 31. prosinci 2016 15 895 6302 22197
Odpisy za rok 102 1034 1136
Eliminovano pii vyfazeni 2501 - 2501
Stav k 31. prosinci 2017 13 496 7 336 20 832
UCETNi HODNOTA

Stav k 31. prosinci 2015 455 3459 3914
Stav k 31. prosinci 2016 133 2 049 2182
Stav k 31. prosinci 2017 61 1015 1076
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16.

POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Pozemky Stavby Stroje a Nedokonceny Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢) dopravni hmotny majetek (tis. K¢)
prostiredky véetné zaloh
(tis. K¢&) (tis. K¢)
Stav k 31. prosinci 2015 23776 541 154 1 164 446 575 1729 951
Ptirastky 56 6411 31 842 10 166 48 475
Ubytky - -8 382 -54 942 - -63 324
Stav k 31. prosinci 2016 23 832 539183 1141 346 10 741 1715102
Piirastky - 13937 31773 15815 61 525
Ubytky - -253 -22 075 - -22328
Stav k 31. prosinci 2017 23 832 552 867 1151 044 26 556 1754 299
OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY
Stav k 31. prosinci 2015 1 680 295 673 891 235 - 1188 588
Odpisy za rok i 23 896 97 195 i 121 091
Zmény ve snizeni hodnoty i - -2978 i -2978
Eliminovano pfi vyfazeni i -8 383 -54 941 i -63 324
Stav k 31. prosinci 2016 1680 311 186 930 511 - 1243377
Odpisy za rok B 32 994 64 840 B 97 834
Zmény ve snizeni hodnoty - - -3260 - -3260
Eliminovano pfi vyfazeni - -253 -22 075 - -22 328
Stav k 31. prosinci 2017 ] 343 927 970 016 - 1315623
UCETNI HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2015 22 096 245 481 273211 575 541 363
Stav k 31. prosinci 2016 22152 227997 210 835 10 741 471 725
Stav k 31. prosinci 2017 22152 208 940 181 028 26 556 438 676
Uletni hodnota majetku  spolenosti  zahrnuje ¢astku 2 389 tis. K&

(2016: 3 413 tis. K<) vztahujici se k majetku potizenému formou finanéniho leasingu.

PIn¢ odepsany dlouhodoby majetek, ktery je stile vuzivani ma brutto hodnotu

931 893 tis. K¢ (2016: 731 148 tis. K¢&).

V roce 2017 nebyl potfizen zadny majetek formou finanéniho leasingu.

Spole¢nost neposkytla jako zajisténi svych bankovnich Uvéri a bankovnich zaruk
pozemky a budovy. Bankovni uvér je zajistén zastavnim pravem k vyrobni lince De
Bonte International na vyrobu Zelezni¢nich prazct pro vysokorychlostni Zelezni¢ni traté,

na mostovy jetab, portalovy jetab a na misici jadro.
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17.

18.

19.

PODILY V OVLADANYCH PODNICICH

Predmét  Vlast. Porizovaci SniZeni Cista Porizovaci  SniZeni Cista
¢innosti podil cena k hodnoty ucetni cena k hodnoty ucetni
v % 31.12.2017 hodnota k 31.12.2016 hodnota k
31.12.2017 31.12.2016
. Vyroba
%PVSV &5 stavebnich 58,94 53 349 - 53 349 53 349 - 53 349
Cana
hmot
7PSV Servisni 100 200 109 91 200 109 91

servis, s.r.o.  ¢innost

. Vyroba

ZPSVLID. (o iebnich 100 46298 46298 ; 46298 46298 -
prvki

Celkem 99 847 46 407 53 440 99847 46 407 53 440

DLOUHODOBE POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNI

AKTIVA
Stav k 31.12.2017 Stav k 31.12.2016
tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé pohledavky-zadrzné tuzemsko 44 829 26 359
Celkem 44 829 26 359

Nominalni hodnota dlouhodobych pohledavek k 31.12.2017 ¢ini 118 356 tis. K¢
(2016: 102 214 tis. K¢).

Dlouhodobé pohledavky splatné v letech 2019 - 2022 byly diskontovany sazbou 3,90%,
dlouhodobé pohledavky splatné v roce 2023 a pozdéji sazbou 4,15 %.

Dlouhodobé pohledavky za ZPSV LTD. Bulharsko byly v roce 2017 vyopravkovany
v plné vysi 64 729 tis. K&. Dlouhodobé pohledavky za ZPSV LTD. Bulharsko byly v roce
2016 vyopravkovany v plné vysi 68 618 tis. KE. Zmeéna je zplisobena piepoctem kurzu
k 31.12.2017.

ZASOBY
Stav k 31.12.2017 Stav k 31.12.2016
tis. K¢ tis. K&
Material 56 836 73 830
Vyrobky 113 296 111248
Zbozi 162 1233
Opravna polozka k zasobam -17 402 -11 921
Celkem 152 942 174 390

Zasobami spolecnost neruci za bézné uveéry.
Realizovatelnd hodnota zasob, ke kterym je tvofena opravna polozka byla vypoctena

rozdilem mezi brutto hodnotou 19 238 tis. K¢ (2016: 13 864 tis. K¢) a snizenim hodnoty
0 17402 tis. K¢ (2016: 11 921 tis. K¢) a €ini 1 836 tis. K& (2016: 1 943 tis. K¢).
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20.

21.

22,

23.

OBCHODNI, JINE POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

Stav k 31.12.2017 Stav k 31.12.2016
tis. K¢ tis. K¢
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahi 334 640 270 523
Opravné polozky k pohledavkam z obchodnich vztaht -13 388 -16 326
Kratkodoba ptijcka ve skuping (¥) 211400 203 000
Kratkodobé poskytnuté zalohy 2 040 2077
Jiné kratkodobé pohledavky 1348 1723
Danové pohledavky 24 601 18 236
Ostatni aktiva (naklady ptistich obdobi, dohadné Gcty) 17 601 15385
Celkem 578 242 494 618

Vyse opravné polozky byla urcena s pfihlédnutim ke zkuSenostem ohledné splaceni
pohledavek ze strany dluznikd.

Redlna hodnota téchto pohleddvek se vyznamné nelisi od jejich zlstatkové hodnoty
vzhledem k tomu, Ze pohledavky jsou kratkodobé.

Danova pohledavka je tvofena pfedev§sim zalohou na dan z pfijmu pravnickych osob
44 752 tis. K¢ (2016: 37 123 tis. K¢) snizenou o predbéznou dan ve vysi 24 826 tis. K¢
(2016: 22 563 tis. K¢. A dale je tvofena DPH ve vysi 4 019 tis. K¢ (2016: 3 023 tis. K¢)
a ostatnimi: spotfebni dani, silni¢ni dani, poplatky za odbér podzemni vody v celkové
vysi 656 tis. K¢ (2016: 653 tis. K¢).

VEKOVA STRUKTURA POHLEDAVEK A OSTATNICH AKTIV

Do . Po splatnosti Celkem
splatnosti 0-90 90-180 181-365 12
dni dni dni roky
Stav k 31.12.2016 426 447 69 143 96 453 14805 510 944
Opravné polozky -903 -141 24 -453 14805  -16326
Celkem 425 544 69 002 72 i T 494618
Stav k 31.12.2017 507 054 69 396 2 690 5 12485 591630
Opravné polozky -944 - ] j -12 444 -13 388
Celkem 506 110 69 396 2 690 5 41 578242
PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY
Stav Stav
k 31.12.2017 k 31.12.2016
tis. K¢ tis. K¢

Hotovost 643 714
Uéty v bankéach 128 984 145 284
Celkem 129 627 145 998

ZAKLADNI KAPITAL
Spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi 596 310 tis. K¢, ktery je rozdélen do 596 310 ks

akcii znéjicich na majitele ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢, které jsou obchodovany
na volném trhu RM-Systému.
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24.

25.

26.

Zakladni kapital spolecnosti nebyl v roce 2017 ménén.

ZISK NA AKCII

Zisk na akcii 125,32 K¢ (2016: 2 778,33 K¢) byl vypocitan tak, ze zisk 74 730 tis. K¢
(2016: 1 656 745 tis. K¢) byl vydélen poctem emitovanych akcii, tj. 596 310 snizenym
o prumérny pocet drzenych vlastnich akcii v pritbéhu ti¢etniho obdobi (0 ks).

BANKOVNI UVERY A KONTOKORENTY

Banka/Véritel

Bankovni uvéry kratkodobé
GE Money Bank

Kratkodobé tivéry celkem

GE Money Bank
Dlouhodobé uvéry celkem

Stav k Stav k Forma
31.12.2017 31.12.2016 Zajisténi
tis. K¢ tis. K¢
20 000 20 000 Prohlaseni OHL Madrid, blankosménka,
zastavni pravo
20 000 20 000
Prohlaseni OHL Madrid, blankosménka,
- 30 000 zastavni pravo
- 30 000

V pribéhu roku 2017 se Cerpaly bankovni Givéry a byly uroceny pohyblivou urokovou
sazbou na bazi IM PRIBOR, se splatnosti urokli mési¢né. Primérné urokové sazby uveért:

2,44 % v roce 2017 a 2,35 % v roce 2016.

Uvér u Moneta Money Bank se Cerpal na inovaci linky na vyrobu prazci v zavode
Uhersky Ostroh. Uvér je splatny postupné do 20.4.2020. Z diivodu mimotadné splatky
v minulosti je klasifikovany jako kratkodoby.

Spole¢nost ma piistup k uvérovym linkdm u bank, pficemz smluvné zajisténad Castka
k datu 31.12.2017 ptedstavuje 20 000 tis. K& (k 31.12.2016: 80 000 tis. K¢). Spolecnost
predpoklada, ze na plnéni svych ostatnich zavazk pouzije penézni toky z vyrobni

¢innosti.

REZERVY

K 31. prosinci 2015
Tvorba rezerv
Cerpéni rezerv
K 31. prosinci 2016
Tvorba rezerv
Cerpani rezerv
Diskont rezerv
K 31. prosinci 2017

Rezerva na Ostatni Dlouhodobé Kratkodobé Rezervy
zaruéni opravy dlouhodobé  rezervy celkem rezervy celkem
tis. K¢ rezervy tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
tis. K¢

40 652 - 40 652 - 40 652

5695 2301 7 996 341 8337

-14 691 - -14 691 - -14 691

31 656 2 301 33 957 341 34 298

17 230 230 17 460 1161 18 621

-3 735 B -3735 -341 -4076

-4 769 B -4 769 - -4 769

40 382 2531 42913 1161 44 074
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Rezerva na zaru¢ni opravy

V ramci neustalého procesu monitorovani a hodnoceni kvality nasi produkce a na zaklad¢
podrobnéjsiho ¢lenéni jednotlivych sortimentnich skupin jsou k 31.12.2017 rezervy na
zarucni opravy rozclenény takto:

e Rezerva na zelezité¢ vykvéty lodzii a nastupiStnich prvki
e Rezerva na prazce B91
e Rezerva ostatni na zarucni opravy

Tyto typy rezerv se tvoii na konkrétni aktudlni zaleZitosti. Zelezité vykvéty nejsou
reklamovatelnou vadou, pfesto jsme se zavazali k urcité participaci na tomto problému,
ktery je zptisobeny zrnky pyritu obsazené¢ho v dodavaném kamenivu a je do znacné miry
zavisly na kvalité dodavek vstupnich materialti. Rezerva je tvofena na dobu 5 let.

Rezerva na prazce B91 dodané na ¢esky trh z CR a Bulharska je vytvofena na zakladé
zjisténi vlasovych trhlin betonu na n¢kterych budovanych tsecich trati. Tyto mikrotrhliny
nejsou v souladu s platnymi piedpisy SZDC uznatelnymi divody reklamace a nijak
neohrozuji bezpecnost Zelezni¢niho provozu, nelze ovsem s dostatecnou mirou pfesnosti
predikovat jejich dalsi vyvoj, ktery v ojedinélych ptipadech miize byt i negativni. Obecné
se jedna o jev, vyskytujici se u vSech svétovych vyrobcti betonu. Rezerva v této oblasti je
vytvofena na zaklad¢ poznatkl ziskanych ze spole¢ného monitoringu téchto usekd,
provadénych v sou¢innosti ZPSV a SZDC na takové reklamace, které jsou k datu ucetni
zavérky jiz znamé a vySi takového zdvazku je moZné spolehlivé odhadnout.

Ostatni rezervy na zaru¢ni opravy jsou tvoreny % z hodnoty ostatni vyroby. Jsou tvoieny
vétSinou na 5 let, coz je nejCastéjsi délka poskytované zaruc¢ni doby, v nékterych
piipadech i na dobu delsi v kontextu konkrétniho obchodniho ptipadu.

U nékterych dodavek existuje zdrucni doba az na 30 let, v€etn¢ zdvazku participace na
nutnych nakladech spojenych s vyménou a také vylukou na dotcenych tratich. V téchto
piipadech, nelze vysi takového zavazku spolehlivé odhadnout, proto spolecnost
zvetejiiuje dodatecné informace. Viz kapitola Podminéné zavazky.

Do budoucnosti nelze vyloucit, ze nastane dalsi ¢lenéni rezerv dle jednotlivych
zéakazniki, dalsich sortimentnich skupin, piipadné¢ také dalsi Clenéni z hlediska délky
zarucnich lhit.

Ostatni dlouhodobé rezervy

Ostatni dlouhodobé rezervy tvoii rezerva na soudni spory, ktera je vykdzana ve vysi
odhadovanych naklada plynoucich ze soudniho sporu. Naklady jsou po dobu trvani sporu
pravidelné aktualizovany.

Kratkodobé rezervy

Za kratkodobou rezervu Spolecnost povazuje rezervu na ¢ast nakladii na provizorni
vozovku u zavodu Litice. Tato provizorni vozovka bude vybudovana v souvislosti s

mimotadnou jednorazovou opravou mostu, bez kterého nemtizeme vyvazet nase vyrobky
ze zavodu Litice. Jedna se o do¢asnou objizdnou trasu po dobu opravy mostu.
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27. ODLOZENA DAN

Nize jsou uvedeny odlozené danové zavazky a pohledavky zauctované spole¢nosti:

Stav k Pouzita Stav k Pouzita
31.12.2017  danova 31.12.2016 danova
(tis. K¢) sazba (tis. K¢) sazba
Opravky dlouhodobého majetku -1871 19% -3501 19%
Leasingové smlouvy -438 19% -649 19%
Diskont rezerv -906 19% - 19%
Diskont dl. zavazka -24 19% - 19%
OdloZené danové zavazKky celkem -3 239 -4 150
Opravna polozka k majetku - 19% 619 19%
Opravné polozky k zdsobdm 3306 19% 2265 19%
Opravné polozky k pohledavkam 782 19% 1336 19%
Diskont dlouhodobych pohledavek 1672 19% 1375 19%
Rezervy ostatni 8 799 19% 6015 19%
Opravna polozka ke ztrat. stavbam IAS 11 - 19% 65 19%
Rezerva na soudni spory 481 19% 437 19%
Zaméstnanecké pozitky 5631 19% 4094 19%
OdloZené danové pohledavky celkem 20 671 16 206
Celkem odloZeny dafova pohledavka / (zavazek) 17 432 12 056

Odlozené danové zavazky a pohledavky byly v rozvaze vzajemné kompenzovany.

28. ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

Stav k 31.12.2017 Stav k 31.12.2016

tis. K¢ tis. K&
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi 68 815 82 080
Dohadné tcty pasivni — ostatni 19 886 27233
Celkem 88 701 109 313

Zavazky z obchodniho styku zahrnuji neuhrazené castky za ndkupy, subdodavky,
pribézné naklady a ptijaté zalohy.

Pokles dohadnych uctl pasivnich je zptisoben niz§im vytvorenim dohadné polozky na
skonto odbérateliim na zaklad¢ piedpokladu splnéni danych podminek — objem odbéru a
dodrzeni terminu splatnosti.

29. VEKOVA STRUKTURA ZAVAZKU

Do Po splatnosti Celkem

splatnosti. —4 9475 90-180 dni __ 181-365 dni 1-2 roky
Stav k 31.12.2017 82 044 6285 150 49 173 88701
Stav k 31.12.2016 106 226 2 850 : 84 153 109313
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30.

31.

32.

33.

34.

ANALYZA DOBY SPLATNOSTI FINANCNICH ZAVAZKU

(Gdaje v tis. K¢)

K 31.12.2016 do 1 roku 1-Slet 5 let a vice Celkem
Zavazky z obchodniho styku 109 313 967 171 110451
Bankovni avéry 30 000 20 000 - 50 000
139 313 20 967 171 160 451
(Gdaje v tis. K¢)
K 31.12.2017 do 1 roku 1-S5let 5 let a vice Celkem
Zavazky z obchodniho styku 88 701 835 121 89 657
Bankovni avéry 20 000 - - 20 000
108 701 835 121 109 657

DANOVE ZAVAZKY

Jednd se o zé&vazky z titulu dan€ z piijmi fyzickych osob. K 31.12.2017 ¢inily tyto
zéavazky 1 249 tis. K¢, k 31.12.2016 Cinily tyto zavazky 1 300 tis. K¢

STAVEBNI SMLOUVY
K datu 31.12.2017 K datu 31.12.2016
(tis. K&) (tis. K&)
Vzniklé smluvni naklady plus zati¢tovany zisk (od pocatku staveb) 393 708 197 700
Minus prubézna fakturace 393 443 198 761
265 -1 061
Pohledavky za smluvnimi odbérateli 20 690 5491
Zavazky vuci smluvnim odbératelim 20425 6552
OSTATNI ZAVAZKY
K datu 31.12.2017 K datu 31.12.2016
(tis. K¢&) (tis. K¢&)
Zavazky k zaméstnancim 9961 10 198
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 5499 5503
Zavazky z titulu dividend 15560 19 126
Dohadné ucty pasivni — mzdové naklady 29 637 21 550
Jiné zavazky 1241 1279
Celkem 61 898 57 656
PODMINENE ZAVAZKY

Reklamace a zaru¢ni opravy

Jak je popsano v kapitole 3, pismeno u, podminénym zavazkem je existujici zavazek,
ktery vznikl jako disledek udélosti v minulosti, avSak neni vykazan, protoZe castka
zévazku nemuze byt s dostatecnou mirou spolehlivosti vycislena. Spole¢nost povazuje za
podminény zavazek piipadné budouci naklady na reklamace nebo zaru¢ni opravy prazct
a jejich trhlin.

Obecnym jevem zrani betonu je vznik vlasovych trhlin v disledku smrstovani. Nejinak
je tomu v pifipadé prazcu, které jsou subtilnim dynamicky namdhanym ptedpjatym
betonovym prvkem, u néhoz vznik trhlin mizeme sledovat u vsech svétovych vyrobcu.
Existence trhlin a jejich dalsi vyvoj na prazcich zabudovanych v zelezni¢nich tratich jsou
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3s.

36.

monitorovany spoleénou &innosti Spole¢nosti a spole¢nosti SZDC. Jejich existence je
pfipusténa stavajicimi platnymi pifedpisy a tyto nikterak neohrozuji bezpecnost
zelezni¢niho provozu a nejsou divodnym argumentem pro reklamaci. Pfi vySe uvedeném
monitoringu mapujeme dal$i vyvoj trhlin, protoze tento nelze nikterak pfesné predikovat.
Za jistych podminek muze v nékterych ptipadech dojit i k negativnimu vyvoji v rozvoji
téchto vlasovych trhlin, coz miize vést k potiebé sanace ¢i vymény takovych prazct.

Zejména se jedna o mozné zavazky z titulu nékterych dodavek, u nichz existuje zarucni
doba az na 30 let, vCetn¢ participace na nutnych nakladech spojenych s vyménou a také
vylukou na dotéenych tratich. Viz téz kapitola Rezervy. V souladu s vyse uvedenym ale
nelze piripadnou budouci potfebu sanace ¢i vymény s dostatecnou mirou spolehlivosti
vycislit.

Jak je uvedeno v bod¢ 26 Spole¢nost v roce 2017 pouzila rezervy na zaru¢ni opravy ve
vysi 3 735 tis. K¢ (v roce 2016 14 691 tis. K¢), toto pouziti rezerv odpovida nakladim
z titulu v8ech poskytnutych zaruk.

Soudni spory

Mimo soudni spor s CSOB Leasing, jehoz pravdépodobny vysledek je promitnut do
rozvahové polozky Rezervy, se spoleCnost k 31.12.2017 neucastnila zadné¢ho dalSiho
soudniho sporu, jehoz rozhodnuti by mélo podstatny dopad na spolecnost.

Bankovni zaruky ve prospéch odbératelii — ruceni za zarucni vady

Bankovni tstav Stav k 31.12.2017 Stav k 31.12.2016
tis. K¢ tis. K¢

Komer¢ni banka, a.s. 5766 8317

Celkem 5766 8317

Bankovni zaruky byly poskytnuty k 31.12.2017 ve vysi 5 766 tis. K¢ (2016:
8 317 tis. K¢).

Spoleénost také poskytla zaruku ve formé smének spolenosti OHL ZS, a.s. ve vysi
2 053 tis. K¢ a spolecnosti Prefa Praha a.s. ve vysi 4 884 tis. K¢.

Ekologické zavazky
K 31.12.2017 neexistuje ekologicky audit Spole¢nosti. Vedeni Spole¢nosti proto nemiize

odhadnout mozné budouci zavazky souvisejici se Skodami zptisobenymi minulou ¢innosti
ani zavazky souvisejici s prevenci moznych skod budoucich.

SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU

do 1 roku 1-5let Celkem
Budouci zavazky plynouci z uzavienych
smluv o operativnim leasingu k 31.12.2016 1265 3285 4550
Budouci zavazky plynouci z uzavienych
smluv o operativnim leasingu k 31.12.2017 1374 3348 4722
RIZENI RIZIK

Kapitalova struktura je fizena tak, aby spole¢nost dosahovala dlouhodobé¢ stabilni
finan¢ni pozice a zadroven maximalizovala dlouhodoby vynos pro své akcionare.
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Charakter ¢innosti spole¢nosti s sebou nese vznik avérového a trzniho rizika. Trzni riziko
v sob¢ dale zahrnuje riziko ménové a urokové.

Kapital spolecnosti neni regulovan.
Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko toho, Ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky
a v disledku toho spolec¢nost utrpi ztratu. Mezi hlavni finan¢ni aktiva skupiny patii Gty
v bankach a penize, pohledavky z obchodniho styku. Uvérové rizika u likvidnich
prosttedkll jsou omezena, nebot’ protistranami jsou banky s vysokym ratingovym
hodnocenim. U pohledavek z obchodniho styku jsou nejvyznamnéjsi protistranou
subjekty napojené na zdroje ze statniho rozpoctu, u nichz je riziko nesplaceni zavazkl
minimalni.

Spole¢nost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni uvérového rizika v roce
2017.

Maximalni avérova expozice
(tis. K&)

Stav k 31.12.2016 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota
Podily v ovladanych podnicich 99 847 46 407 53 440
Pohledavky 605 920 84 943 520977
Penézni ekvivalenty 145 998 - 145 998
Celkem 851 765 131 350 720 415

(tis. K¢)
Stav k 31.12.2017 Brutto hodnota Opravna polozka Netto hodnota
Podily v ovladanych podnicich 99 847 46 407 53 440
Pohledavky 701 188 78 117 623 071
Penézni ekvivalenty 129 627 - 129 627
Celkem 930 662 124 524 806 138

Ménové riziko a financ¢ni derivaty

Spole¢nost realizuje vétsinu svych transakei v ¢eskych korundch a neni tedy vystavena
vyznamnému ménovému riziku. Zavazky v EUR pfevySuji pohledavky o 188 tis. EUR
v netto hodnoté.

Urokové riziko

Spole¢nost ma jeden kratkodoby Givér a to na inovaci linky v zdvodé Uhersky Ostroh,
jeho splatnost je do 5 let.

Déle mé zlstatky dlouhodobych financnich nastroji (pohledavky, zavazky, rezervy),
jejichz redlna hodnota podléhd zméndm urokové miry. Spole¢nost se snazi eliminovat
urokové riziko tim, ze usiluje o vyvdzenost mezi zistatky aktivnich a pasivnich
dlouhodobych finan¢nich néstroja.

Riziko trokové sazby ptedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho néstroje v disledku
zmény trznich Grokovych sazeb. Casové obdobi, po které je urokova sazba finan¢niho
nastroje pevné stanovena indikuje, do jaké miry je tento néstroj vystaven riziku urokové
sazby.
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NizZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je spole¢nost vystavena
riziku urokové sazby a je zalozena bud’ na smluvni dobé& splatnosti finan¢nich nastrojt
nebo, v ptipadé, Ze se tirokova mira téchto nastroji meéni pred dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni urokové miry. V piipade¢, ze se jedna o obchod, ktery nenese informaci
o smluvni splatnosti nebo zméné sazby, pak je dany objem zobrazen
ve sloupci ,,Nespecifikovano®.

Spolec¢nost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni urokového rizika v roce
2017.

Stav k 31.12.2017 Do3 Od3 mésici Od 1 roku Nad Nespeci-  Celkem
mésici  do 1 roku do 5 let 5 let fikovano
Aktiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Hmotny a nehmotny majetek - - - - 439752 439 752
Podily v ovladanych podnicich - - - - 53 440 53 440
Zasoby - - - - 152942 152 942
Pohledavky ze stavebnich smluv - - - - 20 690 20 690
Pohledavky z obchodniho styku
a ostatni aktiva 321876 246 037 44024 11108 26 623 071
Odlozena daova pohledavka - 5433 172 330 11497 17 432
Penize a penézni ekvivalenty 129 627 - - - - 129 627
Aktiva celkem 451 503 251 470 44 196 11438 678347 1436954
Pasiva
Rezervy - - - - 44 074 44 074
Danovy zavazek 1249 - - - - 1249
Zavazky z obchodniho styku 88 618 82 836 121 - 89 657
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7 500 12 500 - - - 20 000
Zavazky ze stavebnich smluv - - - - 20425 20 425
Ostatni zavazky 16117 29 638 - - 16 143 61 898
Pasiva celkem 113 484 42 220 836 121 80 642 237 303

Cisté tirokové riziko bez podrozvahy 338 019 209 250 43 360 11317 597705 1199651

Stav k 31.12.2016 Do3 Od3 mésici Od 1 roku Nad Nespeci-  Celkem
mésici  do 1 roku do 5 let 5 let fikovano
Aktiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Hmotny a nehmotny majetek - - - - 473907 473 907
Podily v ovladanych podnicich - - - - 53 440 53 440
Zasoby - - - - 174390 174 390
Pohledavky ze stavebnich smluv - - - - 5491 5491
Pohledavky z obchodniho styku
a ostatni aktiva 251122 230 464 38073 1249 69 520977
Odlozena danova pohledavka 0 4073 1201 128 6 654 12 056
enize a penézni ekvivalenty 145 998 - - - - 145 998
Aktiva celkem 397120 234 537 39274 1377 713951 1386259
Pasiva
Rezervy - - - - 34298 34298
Daiovy zavazek 1300 - - - - 1300
ZavazKy z obchodniho styku 109 140 173 967 171 - 110 451
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7 500 22 500 20 000 - - 50 000
Zavazky ze stavebnich smluv - - - - 6552 6 552
Ostatni zavazky 26 092 31564 - - - 57 656
Pasiva celkem 144 032 54 237 20 967 171 40 850 260 257
Cisté irokové riziko bez podrozvahy 253 088 180 300 18 307 1206 673101 1126002
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37.

Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze spole¢nost nebude mit dostatek pohotovych zdrojii
ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontrakta.

NiZze uvedend tabulka obsahuje pasiva dle zbytkové splatnosti penéznich vydaja
(zbytkova splatnost predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti).

Spolecnost nezménila zadné cile, politiky a procesy pro fizeni rizika likvidity v roce 2017.

Stav k 31.12. 2016 Do 3 mésici  Od 3 mésici  Od 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let S5let
Pasiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky - - 967 171 1138
Zavazky z obchodniho styku 109 140 173 - - 109 313
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7 500 22500 20 000 - 50 000
Ostatni zavazky v¢etné dani 27 391 38117 - - 65 508
Pasiva celkem 144 031 60 790 20 967 171 225959
Stav k 31. 12.2017 Do 3 mésici  Od 3 mésici Od 1 roku Nad Celkem
do 1 roku do 5 let 5 let

Pasiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé¢ zavazky - - 836 120 956
Zavazky z obchodniho styku 88619 82 - - 88 701
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7 500 12 500 - - 20 000
Ostatni zavazky vcetné dani 17 365 29637 - 36570 83572
Pasiva celkem 113 484 42219 836 36 690 193 229
ANALYZA CITLIVOSTI

Citlivost ke zménam na trhu

Spolec¢nost jako vyhradni vyrobce a dodavatel prazcovych vyrobkll na tuzemském trhu
pravidelné¢ sleduje a vyhodnocuje chovani trhu, na kterém plisobi. Vzhledem ke
skutecnosti, ze spolecnost patii k dlouhodobé stabilnim dodavatelim prefabrikati pro
nejvétsi stavebni spolecnosti v Ceské republice, spolenost neciti vyznamnou citlivost ke
zménam na trhu.

Citlivost k ménovému riziku

Spole¢nost vstupuje do cizoménovych transakci a je primarné¢ vystavena ménovému
riziku v souvislosti se obchodnimi kontrakty uzaviranymi v cizich ménach.

V tabulce je uvedena ménova pozice spolecnosti dle jednotlivych mén, ve kterych ma
spole¢nost uzaviené jednotlivé transakce. Castky jsou uvedeny vcetné opravné polozky.

Ména Zavazky Pohledavky
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
EUR 9309 5487 4596 4971
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38.

Analyza citlivosti

Ména EUR
Obdobi 2017 2016
tis. K¢ tis. K¢

* Rozdil mezi pohledavkami a zavazky -4 713 -516
**VIiv na zisk v absolutni hodnoté 236 -26

% %
Vliv na zisk pted zdanénim -0,25 0,00
Vliv na vlastni kapital -0,02 0,00

** Polozka vyjadiuje riziko zvySeni nebo poklesu neuhrazenych pohledavek a zavazki na konci roku. Je vyjadiena
absolutni hodnotou v tis. K¢. Uvazuje se pétiprocentni zména kurzu.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

Vynosy realizované se spiiznénymi objekty

Rok 2017 tis. K¢ Material a zboZi Sluzby Ostatni vynosy Celkem
OHL 78, a.s. 43 367 11 969 463 55799
7S Bratislava a.s. - - - -
TOMI — REMONT a.s. 8 659 888 116 9 663
7PSV a.s. Caiia - - 1238 1238
ZPSV LTD. Bulharsko - - 196 196
OHL Central Europe - - 4224 4224
Celkem: 52 026 12 857 6 237 71120

Ostatni vynosy v roce 2017 zahrnuji mimo jiné piijaté dividendy od ZPSV a.s. Cafa
ve vysi 1 238 tis. K¢, uroky z poskytnutych pijéek — spolecnosti OHL CE Central Europe
a spolecnosti ZPSV LTD.

Rok 2016 tis. K¢ Material a zboZi Sluzby Ostatni vynosy Celkem
OHL Z8, a.s. 30 069 34 424 1573 66 066
7S Bratislava a.s. 278 29 49 356
TOMI — REMONT as. 33 809 873 224 34906
ZPSV as. Caia - - 771 771
ZPSV LTD. Bulharsko - 389 8 397
OHL Central Europe - - 2 070 029 2070 029
Celkem: 64 156 35715 2072 654 2172525

Ostatni vynosy v roce 2016 zahrnuji mimo jiné trzbu z prodeje majetkového podilu
spole¢nosti OHL ZS ve vysi 2 069 180 tis. K&. Déle se jedna o piijaté dividendy od ZPSV
a.s. Cafa ve vysi 752 tis. K&, uroky z poskytnutych ptijéek — spole¢nosti OHL CE Central
Europe a spole¢nosti ZPSV LTD.

Nékupy realizované se spriznénymi subjekty

Rok 2017 tis. K¢ Material a zboZi Sluzby Celkem
OHL 78, a.s. 16 170 186
TOMI — REMONT a.s. 82 - 82
CD TELEMATIKA - 7 7
OHL SA Madrid - 3253 3253
OHL Central Europe - 726 726
ZPSV LTD. Bulharsko 1071 ) 1071
ZPSV as. Caia 8 452 ) 8452
Avalora - 2243 2243
Celkem: 9 621 6399 16 020
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Rok 2016 tis. K¢ Material a zboZi Sluzby Celkem
OHL ZS as. 77 184 261
TOMI - REMONT a.s. 87 - 87
CD TELEMATIKA - 7 7
OHL SA Madrid - 3527 3527
OHL Central Europe - 779 779
7PSV LTD. Bulharsko 10 063 - 10 063
7ZPSV a.s. Cafia 9 583 ) 9 583
Avalora - 2784 2 784
Celkem: 19 810 7 281 27091

Pokles nakupu Materialu a zbozi v roce 2017 je zptisoben poklesem nékupti prazct pro
dalsi prodej (zbozi) od dcefiné spolecnosti ZPSV LTD. z diivodu poklesu odbytu v roce
2017 kdy na pokryti poptavky uz stacily vyrobni kapacity nasi spole¢nosti.

Pohledavky za podniky ve skupiné

Nazev spole¢nosti Stav k 31.12.2017 Stav k 31.12.2016
tis. K¢ tis. K¢

OHL 78, as. 28 655 22585

TOMI - REMONT a.s. - 117

7PSV LTD. Bulharsko 11432 3003

OHL Central Europe 200915 200 306

Celkem 241 002 226 011

Castka 11 432 tis. K& vi¢i spoleénosti ZPSV LTD. Bulharsko piedstavuje k 31.12.2017:

- pohledavku dlouhodobou z obchodniho styku: 64 729 tis. K¢
- opravna polozka k dlouhodobym pohledavkdm: -64 729 tis. K¢
- pohledavku kratkodobou z obchodniho styku: 32 tis. K¢
- pujcka (splatnd 31.12.2018, celkovy ramec: 11,4 mil. K¢) 11400 tis. K¢

Castka 3 003 tis. K& vii¢i spole¢nosti ZPSV LTD. Bulharsko piedstavuje k 31.12.2016:

- pohledavku dlouhodobou z obchodniho styku: 68 618 tis. K¢
- opravna polozka k dlouhodobym pohledavkam: -68 618 tis. K¢
- pohledavku kratkodobou z obchodniho styku: 3 tis. K¢
- pujcka (splatnd 31.12.2017, celkovy ramec: 11,4 mil. K¢) 3 000 tis. K¢

Castka 200 915 tis. K& vigi spoleénosti OHL Central Europe piedstavuje k 31.12.2017:

- pohledavku kratkodobou z obchodniho styku: 915 tis. K¢
- pujcka (splatnd 30.04.2018) 200 000 tis. K¢

Castka 200 306 tis. K& viigi spole¢nosti OHL Central Europe piedstavuje k 31.12.2016:

- pohledavku kratkodobou z obchodniho styku: 306 tis. K¢
- pujcka (splatna 30.04.2017) 200 000 tis. K¢
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Nekonsolidovana piiloha ucetni zavérky za rok koncici k 31.12.2017

39.

ZavazKky k podnikiim ve skupiné

Nazev spole¢nosti Stav k 31.12.2017 Stav k 31.12.2016
tis. K¢ tis. K¢

OHL Central Europe 194 125

OHL SA Madrid 2 560 2 647

ZPSV LTD. Bulharsko 6 -

Celkem 2760 2772

Odmény ¢lent predstavenstva a nejuzsiho vedeni

Odmény vyplacené Clentim piedstavenstva a ostatnim klicovym ¢lentim vedeni béhem

roku jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Odmény ¢lentim fidicich organt Rok 2017 Rok 2016
tis. K¢ tis. K¢

Mzdové naklady (bez soc. a zdrav. pojisténi) 10 403 10 790
Manazerské odmény (bez soc. a zdrav. pojisténi) 12 673 9919
Ptispévky na zivotni a dichodové pojisténi 102 76
Osobni vozy aj. (Castka ke zdanéni) 880 836
Celkem 24 058 21 621
Pocet fidicich pracovnikt 12 12

Mezi fidicimi pracovniky nejsou zahrnuti zastupci skupiny OHL v piedstavenstvu

a dozorci rad¢€ spolecnosti.

Od roku 2014 do tidicich pracovnikii fadime také feditele jednotlivych tseki feditelstvi.

Udaje jsou vypoéitany za celé uéetni obdobi.

UDALOSTI PO DATU SESTAVENI UCETNIi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné dalsi vyznamné udalosti, které by mély byt

zachyceny v této ucetni zavérce.
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ROCNI KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA
ZPRACOVANA K 31. PROSINCI 2017

V SOULADU S MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO
VYKAZNICTVI VE ZNENI PRIJATEM EU

PODPIS STATUTARNIHO ORGANU

Datum sestaveni ucetni zavérky:
10. kvétna 2018

Juan Antonio Felices Romo
Ptedseda predstavenstva

2017



OBSAH

KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK KONCICI K 31.12.2017
KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2017

KONS()L}DOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK
KONCICI K 31.12.2017

KONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICI K 31.12.2017

KONSOLIDOVANA PRILOHA UCETNI ZAVERKY ZA ROK KONCICI K 31.12.2017

2017 H EEEN H N

86

87

88

89

90

85



KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK
KONCICI K 31.12.2017

BOD Rok kon¢ici Rok kon¢ici
31.12.2017 31.12.2016
(tis. K¢) (tis. K¢&)
Pokracujici ¢innosti
Trzby 6 1631876 1566 807
Zména stavu zasob 7 -8240 -40 237
Vyrobni naklady 9 -978 192 -892 888
Ostatni sluzby 8 -151 026 -151 529
Osobni naklady -283 554 -276 437
Odpisy majetku 10 -112 376 -138 162
Ostatni provozni vynosy 11 11 805 7565
Ostatni provozni naklady 12 -13 928 -15 660
Zména opravnych polozek a rezerv v provozni oblasti -13 674 93 104
Zisk z provozni ¢innosti 82 691 152 563
Podil na zisku/ztraté ptidruzenych podniki - -
Kurzové rozdily 13 -908 -53
Finan¢ni vynosy 14 4754 1 060
Finan¢ni naklady -917 -4 220
Zisk pied zdanénim 85620 149 350
16
Dan z piijmu -22 538 -17 067
Zisk za bézZné obdobi z pokracujicich ¢innosti 63 082 132 283
Ukonéené ¢innosti 17
Zisk / Ztrata za béZné obdobi z ukoncenych ¢innosti - 664 054
ZISK / ZTRATA ZA BEZNE OBDOBI 63 082 796 337
Zisk / Ztrata za obdobi pripadajici:
Vlastnikiim matef'ské spole¢nosti 62 887 828 915
Nekontrolnim podilim 195 -32 578
Celkem 63 082 796 337
Ostatni uplny vysledek
Polozky, které se nasledné mohou reklasifikovat do
hospodarského vysledku:
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu zahrani¢nich jednotek 3902 3
Ostatni tplny vysledek po zdanéni — mezisoucet 3902 3
Uplny vysledek za obdobi celkem 66 984 796 340
Uplny vysledek piipadajici:
Vlastniklim matei'ské spolecnosti 66 789 828 928
Nekontrolnim podilim 195 -32 588
Celkem 66 984 796 340
Pocet akeii (ks) 27 596 310 596 310
Zisk /Ztrata na akcii (K¢)
- z pokracujicich a ukoncenych €innosti (K¢) 106 1335
- pokracujicich ¢innosti (K¢) 106 222
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE K 31.12.2017

Dlouhodoba aktiva
Nehmotny majetek
Pozemky, budovy a zatfizeni
Ostatni finan¢ni majetek
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva
Odlozené danové pohledavky
Dlouhodoba aktiva celkem
Kratkodoba aktiva
Zasoby
Stavebni smlouvy
Obchodni a jiné pohledavky a ostatni aktiva
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Kratkodoba aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital
Zakladni kapital
Zakonny rezervni fond
Rezerva na prepocet
Nerozdéleny zisk
Vlastni kapital ptipadajici vlastnikiim spole¢nosti
Nekontrolni podily
Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé ziavazky
Dlouhodobé bankovni uvery
Dlouhodobé rezervy
Odlozeny danovy zavazek
Ostatni dlouhodob¢ zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodniho styku

Stavebni smlouvy

Ostatni zavazky

Bankovni uvéry a kontokorenty

Danové zavazky

Kratkodobé rezervy
Kratkodobé zavazKky celkem
Pasiva celkem

2017 H EEEN

BOD 31.12.2017 31.12.2016
(tis. K¢) (tis. K¢)

18 1076 2182
19 513 069 561552
91 91
20 44 855 26 386
21 21837 17 167
580 927 607 378
22 202 342 240 829
23 20 690 5491
24 595 149 513 389
25 204 434 212 202
1022 615 971 911
1603 542 1579 289
26 596 310 596 310
10 144 8 346
4326 8228
27 666 644 610 095
1277 424 1222979
73743 78 682
1351 167 1301 661
28 - 20 000
29 42913 33957
21 1801 1908
825 1137
45 539 57 002
30 95413 118 518
23 20425 6 552
31 67 130 63 400
28 20013 30014
32 2 694 1801
29 1161 341
206 836 220 626
1603 542 1579 289
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KONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI K 31.12.2017

Zakladni Zakonny Rezerva na Fond Nerozdél. Podil Nekontrolni Vlastni
kapital rezervni prepocet z precenéni zisk vlastniki podily kapital
fond cizich mén zajist’. mateiské celkem
derivati spole¢nosti
Stav k 31.12.2015 po upravach 596 310 28 538 42 230 -32 305 1899 145 2533918 127 823 2 661 741
Zisk (ztrata) za obdobi po upravach - - - - 828915 828915 -32578 796 337
Ostatni uplny vysledek za obdobi - - 13 - - 13 -10 3
Uplny vysledek za obdobi celkem-
mezisoucet - - 13 828 915 828 928 -32 588 796 340
Schvalené dividendy - - - - -2141349 -2 141 349 -519 -2 141 868
Proml¢ené dividendy - - - - 561 561 - 561
Ukoncené ¢innosti - -20 450 -34 015 32305 22 160 - -15768 -15768
Zmeéna zakonného rezervniho
fondu - 258 - - -258 - -179 -179
Ostatni - - - - 921 921 -87 834
Stav k 31.12.2016 596 310 8 346 8228 - 610 095 1222979 78 682 1301 661
Zisk za obdobi - - - - 63 082 62 887 195 63 082
Ostatni uplny vysledek za obdobi - - -3902 - -4 056 -7 958
Zména zakonného rezervniho
fondu - 1798 - -1798 - 1253 1253
Ostatni - - -4 540 -4 540 -2 331 -6 871
Stav k 31.12.2017 596 310 10 144 4326 - 666 644 1227 424 73 743 1351167
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KONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH ZA ROK KONCICI

31.12.2017
31.12.2017 31.12.2016
(tis. K¢&) (tis. K¢&)
PROVOZNI CINNOST
Zisk pfed zdanénim 85620 851110
Upravy 0:
Odpisy majetku 112376 245 778
Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku -839 -6 191
Zména stavu rezerv a opravnych polozek 13 675 388 169
Cisté Urokové (vinosy) /naklady -3 360 5283
Odpis pohledavek 3481 6 092
Nerealizovany kurzovy zisk -908 -36
Zisk z prodeje dcefiné spolecnosti - -1 628 845
Ostatni ztraty / (zisky) -3 185 19 287
Snizeni / (zvySeni) stavu zasob 33 006 1180
Snizeni / (zvySeni) stavu pohledavek -112 197 41 540
Zvyseni /(snizeni) stavu zavazkl -5 029 -1 976 539
Penézni prostiedky z provozni ¢innosti 122 640 -2 053 208
Uhrazena dan z piijmu -31 480 -83 262
Zaplacené uroky -858 -10 675
CISTE PENEZNI TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI 90 302 -2 147 144
INVESTICNI CINNOST
Piijaté troky 4218 5392
Ptijmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 839 7274
Nékupy dlouhodobého hmotného majetku -59 550 -104 704
Cisty ubytek penéznich prostiedki pfi prodeji deefiné spol. - -1 191 185
CISTE PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI -54 493 -1 283223
FINANCNI CINNOST
Vyplacené dividendy -3569 -43 514
Zména stavu Gverd -30 001 939 300
Zmeéna stavu kurzovych rozdilt z piepoctu zavérek a jiné mény -10 007 -2293
Jiné - -200 000
CISTE PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI -43 577 693 493
CISTE ZVYSENI/(SNIZEN{) PENEZNICH PROSTREDKU
A PENEZNICH EKVIVALENTU 7768 - 2736 875
PENEZNi PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA POCATKU OBDOBI 212 202 2956 331
PENEZNI PROSTREDKY A EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBI 204 434 212202
or CVECEE EE TEE
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Priloha konsolidované ucetni zaveérky k datu 31.12.2017
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Priloha konsolidované ucetni zaveérky k datu 31.12.2017

VSEOBECNE INFORMACE

Spole¢nost ZPSV as. (dale jen ,,Spole¢nost®) byla zaloZena jako akciova spole¢nost
v Ceské republice.

Akcie spolecnosti jsou vefejné obchodovatelné na volném trhu RM-Systém, ¢eské burza
cennych papira.

Hlavnim pfedmétem podnikéni spolecnosti je vyroba stavebnich hmot a stavebnich
vyrobki, projektova €innost ve vystavbé, provadéni staveb a obchodni ¢innost. Sidlo
spole¢nosti je Uhersky Ostroh, Ttebizského 207, PSC 687 24.

Ultimatnim vlastnikem spolecnosti a jejich dcefinych spolec¢nosti (déle jen ,,Skupina®) je
Spanélska spolecnost Obrascon Huarte Lain, S.A., kontrolujici skupinu prostfednictvi
spole¢nosti OHL Central Europe a.s. (se sidlem v Praze), kterd ovlada 96,63% podil na
zékladnim kapitalu.

Udaje v této uéetni zavérce jsou vyjadieny v tisicich korun ¢eskych (tis. K&).
Tato ucetni zavérka piedstavuje ro€ni konsolidovanou ucetni zaveérku Skupiny a byla

pfipravena za obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.
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Priloha konsolidované ucetni zaveérky k datu 31.12.2017

APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEZINARODNICH
STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI

(a) Standardy a interpretace, které vstoupily v u¢innost v béZném obdobi a jejichz
aplikace méla vyznamny vliv na uéetni zavérku

V roce 2017 Skupina nezacala pouZzivat Zadné standardy a interpretace, jejichZ pouziti by
mélo vyznamny vliv na ucetni zavérku.

(b) Standardy a interpretace, které vstoupily v acinnost v béZném obdobi a jejichz
aplikace neméla vyznamny vliv na uéetni zavérku:

- Upravy standardu IAS 7 Iniciativa v oblasti zverejiiovani informaci (4&inné v EU
pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2017 ¢i po tomto datu)

- Upravy standardu IAS 12 Vykazovini odloZenych daiiovych pohleddvek
z nerealizovanych ztrat (0¢inné v EU pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2017
¢i po tomto datu)

Aplikace standardii neméla Zadny vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti,
ponévadz v oblasti zvefejiiovani informaci Spole¢nost uvadi hodnotu zapijcek, které jsou
zdrojem financovani (bod 25) a pfi G¢tovani o odloZzené daiiové pohledavce Spole¢nost
testuje dostate¢nost budoucich zdanitelnych zisku.

(¢ Standardy a upravy stavajicich standarda vydané IASB a prijaté EU, které
zatim nejsou acinné

- IFRS 9 Finanéni néstroje (ucinny v EU pro Gcetni obdobi zac¢inajici dne 1. ledna
2018 nebo po tomto datu)

- IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky (1¢inny v EU pro ro¢ni obdobi pocinajici
dne 1. ledna 2018 nebo po tomto datu)

- IFRS 16 Leasingy (u¢inny v EU pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2019 ¢i po
tomto datu)

- Upravy standardu IFRS 4 Uplatiiovani IFRS 9 Finanéni nastroje spolu s IFRS 4
Pojistné smlouvy (G€inné v EU pro ro€ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po
tomto datu nebo v okamziku prvni aplikace standardu IFRS 9).

IFRS 9

Skupina posoudila dopad nového standardu IFRS 9 a gzjistila, Ze nedochazi
k vyznamnym odliSnostem pii ocefiovani finan¢nich aktiv a finanénich zavazkl oproti
soucasnému stavu. I nadale bude Skupina vSechna finan¢ni aktiva a finan¢ni zadvazky
ocenovat podle IAS 39. Skupina ocekava, ze pouzije zjednoduseny pfistup na vykazani
o¢ekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani v ptipad¢ svych pohledavek z obchodniho
styku a castek, které maji byt uhrazeny zdkazniky na zéklad¢ stavebnich smluv, jak
pozaduje nebo povoluje IFRS 9. Vedeni Skupiny obecné ocekava, ze vzhledem ke
struktufe zakaznického segmentu, nedojde k vyrazné zméné ve vysi opravnych poloZzek
k pohledavkam. V oblasti zajistovaciho Gcetnictvi vedeni nepfedpoklada, Ze pouziti
pozadavkl IFRS 9 bude mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.
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Priloha konsolidované ucetni zaveérky k datu 31.12.2017

IFRS 15

Predmétem cCinnosti Skupiny je vyroba zelezobetonovych stavebnich prvklt a dale
provadéni staveb. Vedeni Skupiny zvazilo pokyny standardu IFRS 15 ohledné
kombinaci smluv, modifikaci smluv v disledku obmén objednavek, variabilni
protihodnoty a posouzeni toho, zda ve smlouvach existuje vyznamny financni
komponent, zejména zohlednéni diivodu pro rozdil mezi nacasovanim prevodu kontroly
na zakaznika a nacasovanim souvisejicich plateb. Vedeni Skupiny vyhodnotilo, Ze
sledovani vynostl z prodeje vyrobkl pln€¢ vyhovuje IFRS 15 a Ze vynosy ze stavebnich
smluv by mély byt vykazovany pribézné, tj. po dobu, kdy zdkaznik kontroluje majetek
béhem vystavby realizované Skupinou. Vedeni se dale domniva, ze soucasna metoda
zalozena na IAS 11, kterd je aktudlné pouzivand pro méteni postupu kompletniho
splnéni téchto zavazki k plnéni bude vhodna i po aplikaci IFRS 15.

Zaruky souvisejici s prodejem nelze koupit oddélené. Slouzi jako ujisténi, Ze prodany
produkt je v souladu s domluvenou specifikaci. Skupina bude tedy i nadale zohlednovat
zaruku podle IAS 37 Rezervy, podminéna aktiva a podminéné zavazky v souladu se
stavajici tCetni praxi.

Vedeni hodla pouzit modifikovanou retrospektivni metodu prechodu na IFRS 15. Po
prechodu na IFRS 15 v roce 2018 se avsak neocekava, ze by pouziti IFRS 15 m¢lo
vyznamny dopad na finan¢ni pozici ¢i finan¢ni vykonnost Skupiny (bez potieby upravit
pocatecni stav vlastniho kapitalu k datu prvotniho uplatnéni).

IFRS 16

Skupina eviduje k 31. prosinci 2017 nezruSitelné zavazky z titulu operativniho leasingu
v celkové vysi 6 228 tis. KE. IAS 17 nevyzaduje vykazovat zadna prava k uzivani aktiva
¢1 zavazky u budoucich splatek téchto leasingli. Misto toho jsou informace o celkovych
splatkach zverejnény v bodu 34 Smlouvy o operativnim leasingu. Podle ptedbézného
posouzeni tato ujedndni splni definici leasingu podle IFRS 16 a Skupina proto vykaze
pravo k uzivani aktiva a souvisejici zavazek u vSech téchto leasingli, pokud tyto leasingy
po aplikaci IFRS 16 nesplni kritéria pro leasing aktiv s nizkou hodnotou ¢i kratkodoby
leasing. Ocekava se, Zze nové pozadované vykazovani prava kuzivani aktiva a
souvisejicitho zévazku z leasingu nebude mit vyznamny dopad na ¢astky vykazané
v ucetni zaveérce Skupiny.

Skupina dokoncuje analyzu i ostatnich typli ndjemnich smluv, neocekava vsak, ze by
byly identifikovany vyznamné dopady na ucetni zavérku Skupiny.

- Upravy standardu IFRS 2 Klasifikace a ocenéni transakci s thradami vazanymi na
akcie (0¢inné pro ucetni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu),

- Upravy standardu IFRS 4 Pouziti IFRS 9 Finané¢ni nastroje spole¢né s IFRS 4
Pojistné smlouvy (1€inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto
datu nebo k datu prvni aplikace IFRS 9),

- Upravy standardu IFRS 9 Pfed¢asné splaceni s negativni kompenzaci (4¢inné pro
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo po tomto datu),

- Upravy standardu IAS 40 Pievody investic do nemovitosti ((¢inné pro téetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu),

- Upravy riznych standardii ,,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2014 — 2016)* vyplyvajici
z projektu rocniho zdokonaleni IFRS (IFRS 1, IAS 28), jejichz cilem je odstranit
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Priloha konsolidované ucetni zaveérky k datu 31.12.2017

nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy a vyjasnit jejich znéni (0¢inné pro ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu) a

- IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a pfedem hrazena protihodnota (ucinné pro
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu).

Skupina se rozhodla neaplikovat tyto standardy, novelizace a interpretace pred datem
jejich ucinnosti. Dle odhadl Skupiny nebude mit dodrzovani téchto standardii, novelizaci
a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé, vyznamny dopad na tcetni zaveérku
Skupiny.

(d) Standardy, Gpravy stavajicich standardi a interpretace vydané radou IASB,
ale dosud neprijaté Evropskou unii

V soucasné dobé¢ se podoba standardi piijatd Evropskou unii vyrazné nelisi od natizeni
schvalenych Radou pro mezinarodni Gcetni standardy (IASB). Vyjimkou jsou nésledujici
standardy, upravy stavajicich standardd a interpretace, které nebyly k datu schvaleni
ucetni zaveérky schvéleny k pouzivani v EU (data G¢innosti uvedend niZe jsou pro IFRS
vydané radou IASB):

- IFRS 14 Casové rozliseni pii cenové regulaci (a¢inny pro uéetni obdobi za¢inajici
1. ledna 2016 nebo po tomto datu) - Evropskd komise se rozhodla nezahajovat
schvalovaci proces tohoto prozatimniho standardu a pockat na finalni standard,

- IFRS 17 Pojistné smlouvy (u¢inny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2021 nebo
po tomto datu),

- Upravy standardi IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem
a pfidruzenym nebo spolecnym podnikem ( zatim neni stanoveno datum ucinnosti),

- Upravy standardu IAS 19 Zmény planu, kraceni a vyporadani (4¢inné pro Gietni
obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo po tomto datu),

- Upravy standardu IAS 28 Dlouhodobé podily v pfidruzenych a spoleénych
podnicich (G¢inné pro rocni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2019 ¢i po tomto datu),

- Upravy riiznych standardi ,,Zdokonaleni IFRS (cyklus 2015 — 2017)* vyplyvajici
z projektu roéniho zdokonaleni IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), jejichz
cilem je odstranit nesrovnalosti mezi jednotlivymi standardy a vyjasnit jejich znéni
(G€inné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo po tomto datu),

- Upravy referenci ke Koncepénimu ramci IFRS (u¢inné pro uéetni obdobi za¢inajici
1. ledna 2020 nebo po tomto datu) a

- IFRIC 23 Uétovani o nejistoté u dani z pijmi (4&inny pro roéni obdobi po&inajici
dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu).

Dle predbéznych odhadid Skupiny nebude mit dodrzovani téchto standardl, uprav

stavajicich standardi a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity poprvé, vyznamny dopad
na ucetni zavérku Skupiny.

Pro oblast zajistovaciho ucetnictvi uplathovaného u portfolia financ¢nich aktiv

a zavazk, jehoz zasady Evropska unie dosud neschvalila, nejsou zatim schvélena zadna
nafizeni.
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DULEZITA UCETNI PRAVIDLA A POSTUPY

a) Prohlaseni o shodé

Konsolidovand ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (,,IFRS*) ve znéni pfijatém Evropskou unii, platnymi pro ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2017.

b) Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Tyto finan¢ni vykazy jsou konsolidované. Nekonsolidované finan¢ni vykazy jsou vydany
ke stejnému datu.

Skupina sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (IFRS) a interpretacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni ucetni
standardy (IASB) a Vyboru pro interpretace mezinarodniho tucetniho vykaznictvi
(IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii, ve které jsou zobrazeny vysledky Skupiny
jako celku.

Ugetni zavérka vychéazi z akrualniho principu, tzn. Ze transakce a dalsi skutecnosti jsou
uznany v dobé jejich vzniku a zatuctovany v ucetni zavérce v obdobi, ke kterému se vécné
a ¢asov¢ vztahuji, a dale za ptedpokladu nepftetrzitého trvani podniku. Je sestavena za
pouziti oceniovaci zékladny vychazejici z historickych cen kromé ptecenéni finanénich
nastrojii. Aktiva a pasiva nejsou vzdjemné kompenzovana, pokud to IFRS vyslovné
neumoziuji. Uetni pravidla piijata Skupinou jsou pouzivani konzistentngd, veskeré
zmény oproti pfedchozimu roku jsou specificky vykazany.

Konsolidovana ucetni zavérka obsahuje ucetni zavérku Spolecnosti a subjektl, které
kontroluje — dcefiné spolecnosti (podniky s rozhodujicim vlivem), sestavené vzdy
k 31. prosinci daného roku. Kontroly je dosazeno v ptipadé, Ze Spole¢nost ma moc nad
jednotkou, do niz bylo investovano, je vystavena variabilnim vynosiim nebo ma pravo na
tyto vynosy na zékladé€ své angazovanosti v jednotce, do niz investovala, a méa schopnost
vyuzivat moc nad jednotkou, do niz bylo investovano, k ovlivnéni vyse svych vynosii.

Vysledky hospodateni dcetfinych podnikd, které Spolecnost v pritbéhu roku ziskala nebo
pozbyla, se zahrnuji do konsolidovaného vykazu o Gplném vysledku od data potizeni
(akvizice), respektive do data pozbyti.

Ugetni zavérky deefinych podnikt jsou podle potieby upraveny tak, aby pouzivané tiéetni
postupy souhlasily s pravidly a postupy pouzivanymi v ramci konsolida¢niho celku
skupiny.

Vsechny vyznamné vnitroskupinové transakce, zUstatky, vynosy a néklady jsou pfi
konsolidaci vylouceny.

Nekontrolni podily (mensinové podily) v dcefinych podnicich jsou vykazovany oddélené
od podilu skupiny na kapitalu téchto spolecnosti. Podily nekontrolnich akcionaitt mohou
byt pfi prvotnim zachyceni ocenény realnou hodnotou nebo pomérnym podilem na realné
hodnoté identifikovanych ¢istych aktiv nabyvaného podniku. Vychodisko ocenéni 1ze
volit individualné pro kazdou konkrétni akvizici.
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Po akvizici zahrnuje Ucetni hodnota téchto podili castku k datu vzniku pavodni
podnikové kombinace a nekontrolni podil na naslednych zménéch vlastniho kapitalu po
datu kombinace. Celkovy uplny vysledek je ptifazen nekontrolnim podilim i v ptipadeé,
kdy je vysledkem zaporny zistatek nekontrolnich podilt.

Zmény podila skupiny v dcefinych podnicich, které nevedou ke ztrat¢ ovladani, jsou
zatétovany jako transakce s vlastnim kapitalem. Uetni hodnoty podilti skupiny
a nekontrolnich podili jsou upraveny tak, aby zohlednovaly zmény v pomérnych
podilech v dcefinych podnicich. VSechny ptipadné rozdily mezi ¢astkou, o niz jsou
nekontrolni podily upraveny, a redlnou hodnotou vyplacené nebo piijaté protihodnoty
jsou zachyceny piimo ve vlastnim kapitalu a pfifazeny vlastnikiim.

Jestlize skupina ztrati kontrolu nad dcefinym podnikem, vypocita se vysledek z prodeje
podilu jako rozdil mezi redlnou hodnotou obdrzené protihodnoty (trzba z prodeje)
a ucetni hodnotou aktiv snizenych o zédvazky a ucetni hodnotou nekontrolnich podilt.
Realna hodnota vsech investic, které si skupina v byvalém dcefiném podniku ponechava
k datu ztraty kontroly je povazovana za pofizovaci naklad pfi prvotnim zachyceni
investice do pfidruzeného nebo spoluovladaného podniku nebo za redlnou hodnotu pii
prvotnim zachyceni finan¢ni investice podle IAS 39 (realizovatelna finan¢ni aktiva).

c) Podnikové kombinace

Akvizice (pofizeni) dcefinych podnikd (podnik s rozhodujicim vlivem) se uctuje
metodou koupé€. Protihodnota za kazdou akvizici (pofizovaci naklad podnikové
kombinace) je ocenéna souctem redlnych hodnot ptedanych aktiv, vzniklych nebo
prevzatych zavazkl, podminénych zavazki a kapitalovych nastroji (Cista aktiva), které
ziskava skupina vyménou za kontrolu nad nabyvanym podnikem. Naklady spojené
s akvizici jsou v okamziku vzniku zachyceny v hospodaiském vysledku.

Je-li podnikova kombinace provadéna postupné, jsou podily v nabyvané i¢etni jednotce,
které skupina vlastnila jiz diive, pfecenény na redlnou hodnotu k datu akvizice —tj. k datu,
kdy skupina ziska kontrolu — a ztoho vyplyvajici zisk nebo ztrita se vykaze v
hospodaiském vysledku. Zmény hodnot diivéjsich podili, které byly diive vykdzany ve
vlastnim kapitalu, se preuctuji do hospodaiského vysledku zptisobem, ktery by odpovidal
oductovani pfi prodeji podilu.

Identifikovateln4 aktiva, zadvazky a podminéné zavazky nabyvaného podniku se vykazuji
v realné hodnoté k datu akvizice, krome:

- odlozené pohledavky nebo zavazku a zdvazku nebo aktiva souvisejiciho
s ujednanim o zaméstnaneckych pozitcich, které jsou vykazany v souladu se
standardy IAS 12 a IAS 19

- zavazku nebo kapitalového nastroje souvisejicimi s nahrazenim piislibu uhrad
vazanych na akcie nabyvaném podniku, ktery je ocenén v souladu s IFRS 2

- dlouhodobych aktiv uréenych k prodeji (nebo vyfazeni), ktera se ocenuji
v souladu se standardem IFRS 5
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d) Goodwill

Goodwill, ktery vznika pii podnikové kombinaci, je aktivum vzniklé k datu ziskani
ovladani (datum akvizice). Je vykazan jako prebytek souhrnu prevedené protihodnoty
ocenény redlnou hodnotou (pofizovaciho nakladu podnikové kombinace), ¢astky vSech
nekontrolnich podild v nabyvaném podniku a redlné hodnoty ptipadného doposud
nabyvatelem drZzeného majetkového podilu v nabyvaném podniku nad ¢astkou nabytych
identifikovatelnych aktiv snizenych o pievzaté zavazky ocenéné k datu akvizice.

Jestlize Cista aktiva nabyvaného podniku pfevySuji souhrn ptevedené protihodnoty
ocenéna realnou hodnotou (potfizovaci naklad podnikové kombinace), Castky vSech
nekontrolnich podilli a redlné hodnoty ptipadného doposud nabyvatelem drzené¢ho
majetkového podilu v nabyvaném podniku, je ¢astka prebytku vykézéna jednordzové do
hospodaiského vysledku jako ptfinos z vyhodné koupé. Pied vykazanim zisku z vyhodné
koupé nabyvatel znovu posoudi, zda byla spravné identifikovana a ocenéna veskera
nabyta aktiva a veskeré prevzaté zavazky.

Goodwill neni odepisovan, ale minimaln¢ jednou ro¢né je u né¢j ovérovana moznost
sniZzeni hodnoty. Pro ucely testovani na snizeni hodnoty je goodwill ptifazen kazdé
penézotvorné jednotce (nebo jejich skuping), u které se ocekava, ze bude mit prospéch
ze spoluptisobeni na podnikové kombinaci. Penézotvorné jednotky, kterym byl piifazen
goodwill, se testuji na snizeni hodnoty jednou ro¢né€ nebo castéji, pokud existuje naznak
toho, ze mohlo dojit ke snizeni hodnoty jednotky. Pokud je zpétné ziskatelnd céastka
penézotvorné jednotky nizsi nez jeji ucetni hodnota, ztrata ze snizeni hodnoty je ptifazena
nejprve tak, aby sniZila ucetni hodnotu goodwillu pfifazeného jednotce, a nasledné pak
ucetni hodnotu jinych aktiv jednotky. Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu je nevratna
(v nasledujicich obdobich nemize byt hodnota goodwillu opét navysena).

Pti odprodeji dcefiného podniku nebo spoluovladané jednotky se ptislusnd cast
goodwillu zahrne do zisku respektive ztraty z prodeje.

Pravidla pro goodwill vznikajici pfi akvizici pridruzeného podniku jsou popsana
v nasledujicim bod¢.

e) Investice do pridruZenych podniki

Pfidruzenym podnikem (podnikem s podstatnym vlivem) se rozumi subjekt, ve kterém
skupina uplatiiuje podstatny vliv prostiednictvim své ucasti na rozhodovani o finan¢nich
a provoznich postupech podniku, ale nejedna se ani o kontrolni vliv ani o podnik se
spolecnou ucasti.

Vysledek hospodateni, aktiva a pasiva ptfidruzenych podnikil jsou v této ucetni zavéerce
zachyceny (konsolidovany) metodou ekvivalence, s vyjimkou investic uréenych
k prodeji (viz nize).

Investice do ptidruzenych podniki jsou vykazany v rozvaze v pofizovaci cené upravené
o podily skupiny na zménach v cistych aktivech podniku, ke kterym doslo po datu
akvizice a se zohlednénim sniZeni poklesu hodnoty jednotlivych investic. O ztratach
podniki s podstatnym vlivem ptesahujicich podil skupiny v téchto podnicich se neuctuje,
pokud skupin€ nevznikly smluvni zavazky tyto ztraty uhradit.
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Prebytek mezi pofizovacim nakladem akvizice a podilem skupiny na realné hodnoté
identifikovatelnych ¢istych aktiv pfidruzeného podniku k datu akvizice je vykazan jako
goodwill. Goodwill je zahrnut do ucetni hodnoty investice a jako soucdst investice je
kazdoro¢né€ posuzovan z hlediska mozného snizeni hodnoty.

Prebytek realné hodnoty potfizenych identifikovatelnych Cistych aktiv nad pofizovacim
nakladem je zauctovan do vykazu o uplném vysledku jako vyhodnad koupé. Pied
vykdzanim zisku z vyhodné koupé nabyvatel znovu posoudi, zda byla spravné
identifikovana veskera nabyta aktiva a veskeré prevzaté zavazky.

Pokud ¢len skupiny obchoduje s podnikem s podstatnym vlivem zahrnutym do skupiny,
zisky a ztraty plynouci z téchto transakci jsou vylouc¢eny do vyse podilu skupiny v daném
podniku.

) Ucasti na spolecném podnikani — spolec¢né ¢innosti

Pokud Skupina realizuje ¢ast svych zakazek spolecné s jinymi stavebnimi firmami ve
form¢ sdruzeni bez pravni subjektivity, je podil na dile, které je takto dodavéano, dan
smluvnimi podminkami a je dodrZzovan po celou dobu vystavby.

Skupiné€ naleZi pouze podil na objemu zakazky, ktery odpovida dané smlouvé o sdruzeni.
Pro zakazky realizované formou sdruzeni je ve finan¢nich vykazech zahrnut pouze podil
nakladii, vynost, pohledavek a zavazki.

2) Aktiva urcena k prodeji

Dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny aktiv a zavazki jsou klasifikovéana jako drzena
k prodeji, pokud jejich ticetni hodnota bude zpétné ziskana prodejem spiSe nez naslednym
uzivanim. Tato podminka se povazuje za splnénou, jen kdyz je prodej vysoce
pravdépodobny. Aktivum nebo vytazovana skupina musi byt k dispozici k okamzitému
prodeji ve svém soucasném stavu. Skupina musi aktivné usilovat o realizaci prodeje za
cenu, kterd je pfiméfena jeho redlné hodnoté. Prodej aktiv by mél byt uskute¢nén do
jednoho roku od zatazeni aktiva do této skupiny.

Dlouhodobé aktiva a vyfazované skupiny drzené k prodeji se oceiluji niz8i z nésledné
uvedenych hodnot: pfedchozi Gcetni hodnota nebo redlnd hodnota snizena o naklady na
prodej. Dlouhodoby majetek vykazovany v rozvaze na fadku Aktiva ur¢end k prodeji neni
dale odepisovan.

h) Uc¢tovani o vynosech

Vynosy se oceiuji vredlné hodnoté piijaté nebo néarokované protihodnoty za
piedpokladu, Ze ¢astka vynosu muze byt spolehlivé ocenéna a pokud je pravdépodobné.
ze ekonomické wuzitky spojené s transakci poplynou do skupiny. Snizuji se
o predpokladané vratky od odbératelti, rabaty a ostatni podobné slevy.

Vynosy z dlouhodobych stavebnich smluv jsou zauctovany v souladu s postupem
uctovani o stavebnich smlouvach (viz nize). Trzby z prodeje sluzeb jsou zatuctovany
v okamziku poskytnuti sluzby.

Trzby z prodeje zbozi a vlastnich vyrobkil jsou zauctovany v okamziku, kdy dojde
k doruceni zbozi a pievedeni prav vztahujicich se k tomuto zbozi.
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Vynosy z podilu na zisku se vykazuji ve chvili, kdy vznikne pravo akcionafii na piijeti
platby.

Vynosové uroky se vykazuji, pokud je pravdépodobné, ze ekonomické uzitky poplynou
do skupiny a ¢astka vynosu mtize byt spolehlivé ocenéna.

Casové rozliseni vynosovych turoku se vykazuje podle vyse neuhrazené jistiny za pouziti
ptislusné efektivni irokové miry, tj. irokova mira, kterd pfesné diskontuje odhadované
budouci penézni piijmy.

i) Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocitan pomérem zisku za bézné obdobi k vazenému priméru
poctu akceii v ob&hu v priabehu ucetniho obdobi.

J) Stavebni smlouvy (smlouvy o zhotoveni)

Tam, kde je mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavby, jsou vynosy a ndklady
zaUCtovany s piihlédnutim k rozpracovanosti smluvni ¢innosti k datu ucetni zavérky.
Rozpracovanost stavby je stanovena na zaklad¢ podilu doposud vynalozenych smluvnich
nakladii k celkovym odhadovanym smluvnim nakladim. Zmény tykajici se smluvné
dohodnutych praci, reklamace, naroky na plnéni a pobidky jsou zauctovany
po odsouhlaseni s odbératelem.

V piipadech, kdy neni mozno spolehlivé odhadnout vysledky stavebnich smluv, jsou
vynosy zauc¢tovany ve vysi skuteénych nakladu, které budou uhrazeny. Skute¢né naklady
vztahujici se ke smlouvé jsou zauctovany do naklada v obdobi, ve kterém vznikly.

Je-1i pravdépodobné, ze celkové smluvni naklady pievysi celkové smluvni vynosy, je do
nakladt zauctovana ocekavana ztrata.

Pohledavky ze stavebnich smluv ptedstavuji ¢astky skupinou vykonané prace, kterou
skupina bude opravnéna vyfakturovat. Zavazky ze stavebnich smluv piedstavuji ¢astky
prace, kterou skupina musi vykonat, aniz bude opravnéna je vyfakturovat. Castky piijaté
diive, neZ je piislusnd prace provedena, jsou zahrnuty jako zdvazek v ramci piijatych
zaloh.

k) Leasing

Prongjem, u kterého byla na najemce prevedena vSechna podstatna rizika a odmény
vyplyvajici z vlastnictvi majetku, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Ostatni pronajmy
jsou klasifikovany jako operativni leasing.

Skupina jako najemce

Majetek pronajimany formou financ¢niho leasingu je zatctovan jako aktivum skupiny
v realné hodnoté k datu pofizeni nebo v soucasné hodnoté minimalnich splatek leasingu,
je-li nizsi. Odpovidajici zdvazek za pronajimatelem je v rozvaze veden jako zavazek
z finan¢niho leasingu. Splatky leasingu jsou rozclenény na finan¢ni naklady a sniZeni
zavazku z leasingu tak, aby byla zajisténa konstantni urokova sazba ve vztahu k ztstatku
zavazki. Finan¢ni néklady jsou uctovany ptimo do vysledku hospodateni.
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Uhrady operativnich leasingi jsou v priibdhu doby trvani leasingu rovnomémé uétovany
do vysledku hospodareni.

Skupina jako pronajimatel
Skupina nepronajima zadny majetek formou finan¢niho leasingu.

Piijmy z operativnich prondjmi se vykazuji rovnomérné po dobu trvani piislusného
pronajmu.

1) Cizi mény

Konsolidovana Ucetni zavérka skupiny je prezentovana v ¢eskych korunach, které jsou
funk¢ni ménou mateiské spolecnosti skupiny a soucasné jeji ménou vykazovani.

Jednotlivé individualni ucetni zavérky subjektt vramci skupiny jsou predkladany
v mén¢ primarniho ekonomického prostfedi, ve kterém subjekty vyvijeji svou €innost
(funk¢ni ména subjektu). Pfi sestavovani individualnich ucetnich zavérek subjektii se
transakce v jiné méné, nez je funkéni ména daného subjektu, Uctuji za pouziti ménového
kurzu platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se penézni polozky
pfepocitavaji za pouZiti zavérkového ménového kurzu. Nepenézni polozky, které jsou
ocenény realnou hodnotou, jsou piepocteny dle ménovych kurzl platnych k datu, kdy je
realnd hodnota stanovena. Nepenézni polozky, které jsou vyjadifeny v historickych
cenach, nejsou prepocitavany.

Zisky a ztraty vyplyvajici z pfepoctl jsou zauctovany do vykazu o tplném vysledku za
dané obdobi.

Pro ucely konsolidované ucetni zavérky se vykazy o uplném vysledku a vykazy
o finan¢ni situaci (rozvahy) jednotlivych subjekti ve skupiné vyjadiuji v ceskych
korunach za pouziti ménovych kurzii platnych krozvahovému dni. Vynosové
a ndkladové polozky se ptepocitaji za pouziti primérnych ménovych kurzi za dané
obdobi. Pfipadné vysledné kurzové rozdily jsou zauctovany jako samostatna slozka
vlastniho kapitalu skupiny (rezerva na piepocet cizich mén) a soucasné jsou soucasti
vykazu o uplném vysledku. V ptipadé odprodeje (pozbyti) zahrani¢ni jednotky se
kurzové rozdily, které lze pftifadit skupiné, projevi ve vykazu o Uplném vysledku
v obdobi, kdy dojde k pozbyti zahrani¢ni jednotky. Kurzové rozdily ptifazené diive
nekontrolnim podilim jsou oductovany z kapitdlu a nejsou reklasifikovany do
hospodarského vysledku.

Goodwill a tpravy redlné hodnoty vznikajici pfi akvizici zahrani¢niho subjektu jsou
povaZovany za aktiva a pasiva zahranicniho subjektu a jsou pfepocteny kurzem platnym
k rozvahovému dni.

m) Statni dotace
Dotace vztahujici se k odpisovanym aktiviim snizuji ii¢etni hodnotu potizovaného aktiva.
Vykazuji se, pokud existuje jistota, Ze skupina splni s nimi spojené podminky. Pokud

podminky nejsou splnény a dotaci bude muset skupina vratit, bude uctovano o zvyseni
hodnoty aktiva a bude douctovan dodate¢ny odpis tak, jako by dotace viibec neexistovala.
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n) Vypiujcni naklady

Vyptjcéni naklady k financovani zptisobilého aktiva (aktiva, které potfebuje znacné
casové obdobi k tomu, aby bylo pfipraveno k pouziti nebo prodeji) se pficitaji
k potfizovaci cen¢ aktiva az do okamziku, kdy je toto aktivum pfipravené k pouziti nebo
prodeji. Aktivovana ¢astka vypljcnich nékladii se uré¢i metodou aplikace primérnych
vypujénich nkladi z uvérd, které jsou splaceny bé&hem obdobi. Urokové naklady z uvéru
ucelove uzavieného na potizeni konkrétniho aktiva se aktivuji v celkové vysi.

Ostatni urokové vynosy a néklady souvisejici se vSemi urofenymi instrumenty jsou
vykazany ve vysledku hospodaieni v obdobi, se kterym vécné i Casove souvisi za pouziti
efektivni urokové miry. Uroky z prodleni jsou zahrnuty do Girokovych vynosti v okamziku
jejich zaplaceni dluznikem.

0) Dané

Dan z pfijmt ve vykazu o tGplném vysledku zahrnuje splatnou danl za ucetni obdobi
azménu zulstatku odlozené dan¢ s vyjimkou zmény odlozené¢ dané uctované piimo
do vlastniho kapitalu.

Splatna dan za ucetni obdobi se vypocita ze zdanitelného zisku za dané obdobi - zakladu
dan€. Zdanitelny zisk je odli$ny od zisku pfed zdanénim vykazaném ve vykazu o uplném
vysledku, nebot’ nezahrnuje polozky vynosi nebo nékladi, které jsou zdanitelné nebo
uznatelné v jinych obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které nepodléhaji dani ani nejsou
danové odpocitatelné. Zavazek Skupiny z titulu splatné dané je vypocitan pomoci
danovych sazeb platnych k datu ucetni zavérky.

Odlozena dan se vykazuje na zékladé ptrechodnych rozdili mezi ucetni hodnotou aktiv
a zavazkd v Ucetni zdvérce a odpovidajici danovou zdkladnou pouzitou pii vypoctu
zdanitelného zisku. Odlozené danové zavazky se vykazuji u vsSech zdanitelnych
ptfechodnych rozdili. OdloZené danové pohleddvky se vykazuji u odcitatelnych
prechodnych rozdilii v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Zze zdanitelny zisk, proti
némuz bude mozno vyuzit od¢itatelnych prechodnych rozdilti, bude dosazen.

Utetni hodnota odlozené dafiové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni
posuzovana a snizena, pokud budouci zdanitelny zisk nebude schopen pohledavku nebo
jeji €ast pokryt.

Odlozena dan je vypocitana pomoci daiiovych sazeb, které budou platit v obdobi, kdy
dojde k realizaci pohledavky nebo k vyrovnani zavazku.

Odlozené danové pohledavky a zadvazky se kompenzuji, pokud ze zakona existuje pravo
na zapocet splatnych danovych pohledavek proti splatnym danovym zavazkim, pokud se
vztahuji k danim ze zisku, které jsou vybirané stejnym danovym tfadem a pokud skupina
hodla zapocist svoje splatné danové pohledavky a zdvazky v Cisté vysi.

P) Nehmotny majetek

Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v potizovacich ndkladech a je odepisovan
rovnomérné po dobu piedpokladané zivotnosti.
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Nehmotny majetek Pocet mésici
Software 24 az 120
Ocenitelnd prava 48 az 108

Odpisové metody, oCekavané doby zivotnosti a ziistatkové hodnoty majetku jsou
kazdoro¢né provérovany.

Skupina zachycuje v ucetni hodnoté¢ software ndklady na aktualizaci, pokud je
pravdépodobné, ze ziska dalsi budouci ekonomické vyhody z této polozky a pokud
naklady mohou byt spolehlivé ocenény.

Néklady na béznou tpravu software se uctuji do vysledku hospodateni.
q) Pozemky, budovy a zarizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou ocenény pofizovacimi naklady snizenymi o opravky
a zauctovanou ztratu ze snizeni hodnoty (model ocefiovani potfizovacimi néklady).

Potizovaci cena majetku, s vyjimkou pozemkii a nedokoncenych investic, je odepisovana
po dobu odhadované Zivotnosti majetku do vySe zlistatkové hodnoty linearni metodou
nasledujicim zptisobem:

Majetek Pocet let
Budovy 45 az 50
Stavby- komunikace, inzenyrské stavby, zpevnéné plochy 20 az 50
Obytné, sanitarni, skladovaci a kancelaiské kontejnery 2az15
Energetické stroje a zafizeni Saz 15
Pracovni stroje, pfistroje a zafizeni 2az20
Vypocetni technika 3az8
Leseni, bednéni a mobilni oploceni 2az20
Inventar 3az 15
Osobni a uzitkové automobily do 3,5t 2az8
Ostatni dopravni prostiedky 4 az 25

V ptipadé, ze ¢asti budov a zatizeni maji odlisnou zivotnost, jsou odpisovany samostatn¢.

Nedokonceny majetek se eviduje v potizovacich nakladech snizenych o ztraty ze snizeni
hodnoty.

Potizovaci naklady zahrnuji cenu pofizeni, specifické sluzby a poplatky souvisejici
s pofizenim a v pripad¢ zptsobilého aktiva i vyptjcni naklady aktivované podle bodu n).
Potizovaci naklady aktiva se sniZi o dotaci poskytnutou z prosttedki statu nebo Evropské
unie.

Technické zhodnoceni pronajatych budov je odepisovano po dobu trvani najmu.

Majetek potizeny formou finan¢niho leasingu je odepisovan po dobu své odhadované
zivotnosti stejnym zplisobem jako majetek vlastnény skupinou.

Odpisové metody, odhady doby Zivotnosti a zstatkové hodnoty majetku jsou kaZzdoro¢né
provéfovany .

Skupina zachycuje v ucetni hodnoté polozky pozemki, budov a zafizeni naklady na
vymeénu €asti této polozky pii vzniku téchto ndkladl, pokud je pravdépodobné, ze ziska
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dalsi budouci ekonomické vyhody, které plynou z této polozky, a ndklady na takovou
polozku mohou byt spolehlivé ocenény.

Néklady na béznou udrzbu pozemkd, budov a zatfizeni se uctuji do prisluSnych polozek
do vysledku hospodareni.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyfazeni majetku jsou vycisleny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou tctovany do vysledku hospodateni.

r) SniZeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Ke kazdému rozvahovému dni skupina posuzuje ti¢etni hodnotu hmotného a nehmotného
majetku a zjist'uje, zda doslo ¢i nedoslo k okolnostem, které indikuji snizeni hodnoty.
Existuji-1i takové signaly, je odhadnuta zpétné ziskatelna ¢astka majetku a urcen ptipadny
rozsah ztraty ze snizeni hodnoty. Zpétné ziskatelna ¢astka se zjistuje pro nedokonceny
nehmotny majetek 1 bez existence indikatori. V piipadé, ze ptislusny majetek negeneruje
penézni toky samostatné, odhadne se zpétné ziskatelna ¢astka penézotvorné jednotky, ke
které majetek patii.

Zpétné ziskatelna ¢astka se rovna redlné hodnoté majetku snizené o ndklady na prodej
nebo hodnoté zuzivani podle toho, kterd je vysSi. Hodnota zuZivani se zjisti
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokii plynoucich z majetku na jejich
soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby, kterd vyjadifuje trzni posouzeni Casové
hodnoty penéz a specifickd rizika pro dané aktivum, pokud o né nebyly upraveny
odhadované penézni toky.

v v

Je-li zpétné ziskatelna ¢astka majetku nebo penézotvorné jednotky nizsi nez jeho ucetni
hodnota, je ucetni hodnota snizena na hodnotu zpétné ziskatelnou. Ztraty ze snizeni
hodnoty majetku jsou okamzité zatctovany do nakladi.

Nasledné zvysSeni zpétné ziskatelné Castky skupina vykaze jako zisk, ktery vSak nesmi
presahnout kumulované ztraty ze snizeni hodnoty zauctované v piedchozich obdobich.

s) Ostatni finanéni majetek

Jedna se o cenné papiry urcené k obchodovani (klasifikované jako finanéni aktiva
v realné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty) nebo k prodeji (klasifikovana jako
realizovatelnd financ¢ni aktiva). Ostatni finanéni majetek je pii prvotnim vykazéani
1 nasledné ocenén redlnou hodnotou.

Pokud je sniZeni realné hodnoty finan¢niho majetku uréeného k prodeji uctovano piimo
do vlastniho kapitalu (realizovatelnd financni aktiva) a existuji objektivni dikazy, ze
hodnota majetku je snizena, kumulativni ztrata, ktera byla zatuctovéana piimo do vlastniho
kapitalu, je vykazana do vysledku hospodateni, ackoli tento finan¢ni majetek nebyl
oductovan. VySe kumulativni ztraty, ktera je uctovana do vykazu o uplném vysledku,
predstavuje rozdil mezi pofizovaci cenou a soucasnou realnou hodnotou minus ztrata ze
snizeni hodnoty tohoto finan¢niho majetku diive zatctovaného ve vykazu o uplném
vysledku.

t) Pohledavky

Pohledavky skupiny jsou vykazovany v amortizované hodnoté za pouziti diskontni sazby
stanovené skupinou.
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Zustatkova hodnota pohledavky je snizena o opravnou polozku na souc¢asnou hodnotu
odhadované zpétné ziskatelné hodnoty v ptipadé, ze existuji objektivni dikazy o tom, ze
doslo ke snizeni hodnoty pohledavky (zhorSeni finan¢ni situace dluznika, prodleni
s platbami apod.). Tvorba opravné polozky k pohledavkam zavisi na analyze doby
splatnosti a kreditnim riziku spojeném s danym dluznikem. Opravnd polozka je snizena
¢i zruSena, pominou-li objektivni divody pro snizeni hodnoty pohledavky, k cerpani
opravnych polozek rovnéz dochdzi pti prodeji nebo odpisu pohledéavek.

Zadrzné predstavuji dlouhodobé pohledavky k odbératelim vznikajici z uzavienych
smluv. Prostfednictvim zadrzného odbératelé zajist'uji ¢ast financnich prostredkii po dobu
zéaruky na predané dodavky, které slouzi na uhradu oprav vzniklych v priabéhu zaruéni
doby ptfedaného dila. Po skonceni zaruky je nevy€erpané zadrzné vraceno.

u) Zasoby

Zasoby jsou vykazany v nizsi ze dvou hodnot - pofizovaci ceny nebo Cisté realizovatelné
hodnoty. Pofizovaci cena zdsob zahrnuje cenu pofizeni materidlu a pfipadné piimé
mzdové a rezijni ndklady souvisejici s uvedenim zasob do jejich souCasného stavu a s
dopravou zasob na stavajici misto ulozeni. Cistd realizovatelna hodnota piedstavuje
odhadovanou ¢istou prodejni cenu snizenou o veskeré odhadované naklady na dokonceni
a nadklady spojené s marketingem, prodejem a distribuci. Skupina pouziva pro urceni
hodnoty zasob metodu vazeného aritmetického priméru.

V) Penize a penéZni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty predstavuji pokladni hotovost, vklady splatné na pozadani
a ostatni kratkodobé¢ vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné za predem
znamou ¢astku v hotovosti a s nimiz je spojeno nevyznamné riziko zmény hodnoty.

W) Bankovni uvéry

Cenné papiry emitované v ramci skupiny a avéry jsou vykazovany v amortizované
hodnot¢ s pouzitim efektivni tirokové miry bez transakénich néklada.

X) Zavazky

Zavazky jsou zauctovany v amortizované hodnoté s pouzitim diskontni sazby stanovené
skupinou.

Kratkodobé zavazky predstavuji zavazky zobchodnich vztahli a ostatni zavazky.
V ostatnich zavazcich jsou zahrnuty zdvazky vici zaméstnanctim, ke spravé socidlniho a
zdravotniho zabezpeceni a dohadné ¢ty pasivni.

Zadrzné tvoti dlouhodobé zéavazky k subdodavatelim z wuzavienych smluv.
Prostfednictvim zadrzného skupina zajiSt'uje ¢ast financnich prostfedkii po dobu zaruky
dodévek pfedanych od zhotoviteld. Zadrzné se pouZije na Uhradu oprav vzniklych
v prubéhu zaru¢ni doby dodavky. Po skonceni zaruky je nevycerpané zadrzné vraceno
zhotovitelim.
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y) Rezervy

Rezervy se vykazi, kdyz ma Skupina soucasny (smluvni nebo mimosmluvni) zavazek,
ktery je disledkem minulé uddlosti, pfi¢emz je pravdépodobné, Ze Skupina bude muset
tento zdvazek vyporadat a vysi takového zavazku je mozné spolehlivé odhadnout.

Castka vykazana jako rezerva je nejlep§im odhadem vydaji, které budou nezbytné
k vyporadani soucasného zavazku vykazaného k rozvahovému dni po zohlednéni rizik
anejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud se rezerva urcuje pomoci odhadu
penéznich tokl potiebnych k vyporadani soucasného zavazku, ucetni hodnota rezervy se
rovna soucasné hodnote¢ téchto pené¢znich tokd.

Pokud se ocekava, Ze nekteré nebo veskeré vydaje, nezbytné k vypofadani rezervy, budou
nahrazeny jinou stranou, vykaze se pohledavka na stran¢ aktiv, pokud je prakticky jisté,
ze spolec¢nost ndhradu obdrzi a vysi takové pohledavky je mozné spolehlivé urcit.

zZ) Podminéné zavazky

Za podminény zavazek Skupina povazuje:

e mozny zavazek, ktery vznikl jako disledek udalosti v minulosti a jehoZ existence
bude potvrzena pouze tim, Zze dojde nebo nedojde k jedné nebo vice nejistym
udalostem v budoucnosti, které nejsou pln€ pod kontrolou Skupiny, nebo

e existujici zavazek, ktery vznikl jako dasledek udalosti v minulosti, av§ak neni
vykazan, protoze neni pravdépodobné, ze k vyrovnani zavazku bude nezbytny
odtok  prostiedkii ~ pfedstavujicich ~ ekonomicky  prospéch,  nebo
¢astka zavazku nemuze byt s dostate¢nou mirou spolehlivosti vycislena.

aa) Diilezité ucetni usudky a klicové nejistoty pri odhadech

Pfi uplatiiovani ucetnich pravidel se vyzaduje, aby byly vypracovany piedpoklady
a odhady o vysi Gcetni hodnoty aktiv a zavazki, kterd neni zfejma z jinych zdroji.
Odhady a predpoklady se realizuji na zékladé¢ zkuSenosti z minulych obdobi a jinych
faktort, které se v daném ptipad¢ povazuji za relevantni (vhodné). Skute¢né vysledky se
od té€chto odhadt mohou lisit. Odhady a pfislusné predpoklady se pravidelné provétuji.
Upravy uéetnich odhadi jsou zauétovany v obdobi, v némz jsou odhady upraveny, ma-li
uprava dopad pouze na dané obdobi, nebo v obdobi, v némZ je tprava provedena,
a v dalSich obdobich, jestlize ma tprava dopad na bézné obdobi i obdobi budouci.

Mezi hlavni oblasti, kde mize dochazet k vyznamnym odliSnostem mezi skute¢nym
vysledkem a odhadem patii zejména opravné polozky k pohleddvkam. Informace o
klicovych predpokladech vztahujicich se k budoucnosti a o dalSich kli€¢ovych zdrojich
nejistoty v odhadech k rozvahovému dni, u nichz existuje vysoké riziko, Ze bc¢hem
pristiho tcetniho obdobi zpiisobi vyznamné Gpravy tcetnich castek aktiv a zavazka, jsou
ptipadné€ uvedeny v ramci jednotlivych kapitol.

Nize jsou uvedeny zékladni pfedpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi kli¢ové zdroje
nejistoty pfi odhadech vypracovanych k rozvahovému dni, u nichZ existuje vyznamné
riziko, ze béhem pftistiho roku mohou zplsobit zdvazné upravy ucetni hodnoty aktiv
a zavazkd.
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Doba pouzitelnosti a zbytkova hodnota dlouhodobého majetku

Skupina upravuje odhadovanou dobu pouzitelnosti pozemkl, budov a zafizeni a investic
do nemovitosti ke konci kazdého ucetniho obdobi. Béhem finan¢niho roku vedeni
skupiny urci, zda ma byt doba pouzitelnosti ur¢itych polozek majetku vyssi vzhledem k
jeho vyuziti a trvani uzavienych smluv.

Skupina rovnéz ke konci kazdého ucetniho obdobi upravuje odhadovanou dobu
pouzitelnosti dlouhodobého nehmotného majetku na zaklad¢ individualniho posouzeni
jeho zZivotnosti.

Snizeni hodnoty majetku

Provérovani hodnoty majetku k datu ucetni zavérky je opakujicim se procesem, ke
kterému skupina vyuziva odbornikl z fad zameéstnancii, ale také v ptipadech ocenovani
specialnich stroji a nemovitosti sluzeb odbornych kancelafi. Cilem této ¢innosti je ziskat

v

co nejpresnéjsi udaje o aktualni hodnoté provétfovaného majetku (viz také bod s).
Odlozena dan

Skupina upravuje zatuctované odlozené danové pohledavky pravidelné pii mési¢nich
ucetnich zaveérkach béhem tucetniho obdobi. Z divodu nejistoty ekonomického vlivu
snizuje vySi danové pohledavky vznikajici z opravnych polozek k pohledavkam
a zasobam, jelikoz tyto odlozené pohledavky nebude mozné v blizké budoucnosti daiiove
Vyuzit.

Opravné polozky k pohledavkam

Skupina reviduje svou politiku omezeni dluhti v disledku zmény ekonomického prostiredi
a tato omezeni ptrehodnotila podle platebni moralky dluznikti. Na zékladé individudlni
analyzy je pravidelné provadén prepocet opravnych polozek k rizikovym pohledavkam

podle vékové struktury a velikosti dluhu. Opravné polozky vyjadiuji riziko, ze
pohledavka nebude splacena.

Rezervy

Skupina pravidelné¢ monitoruje a vyhodnocuje kvalitu produkce, na zaklad¢é ¢eho tvori
specifické (na zndme piipady reklamaci) nebo obecné (jako % z hodnoty vyroby) rezervy
na zaru¢ni opravy.

K pokryti zavazkl v souvislosti s pravnimi spory se tvoii rezerva ve vysi zalované ¢astky
a prislusenstvi pro vSechny pasivni pravni spory s pravdépodobnosti plnéni vyssi nez
50%. Naklady jsou po dobu trvani sporu pravidelné aktualizovany.

Opravy ucetnich odhadii

Opravy ucetnich odhadd se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad revidovéan,
pokud ma oprava vliv pouze na toto dané obdobi.

Ma-1i oprava odhadu vliv na dané i budouci obdobi, je vykdzdna v daném a pak
v nasledujicich budoucich obdobich.
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VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU

Zcela zasadnim momentem historického vyznamu bylo rozhodnuti prodat akciovy podil
Spolecnosti ve spole¢nosti OHL ZS, a.s. Tento prodej se uskuteénil na zakladé rozhodnuti
majoritniho akcionare v zavéru 1. pololeti roku 2016. Od tohoto okamziku jsme tudiz s
OHL 7S, a.s. pouze sesterskou organizaci v ramci holdingu OHL. Akciovy podil
zakoupila spole¢nost OHL Central Europe, a.s. a stala se tak pfimym vlastnikem 96,54%
podilu ve spole¢nosti OHL ZS, a.s.

Konsolidac¢ni celek k datu 31.12.2017

Nazev spole¢nosti Sidlo spole¢nosti Metoda Hlavni ¢innost
konsolidace

Matei'ska spole¢nost
Uhersky Ostroh, Ttebizského

ZPSV a.s. 207, CR Vyroba stavebnich prvka
Dcetiné spole¢nosti — (podniky s rozhodujicim vlivem)
ZPSV a.s. Caiia Catia, Osvoboditelov 127,SR plna Vyroba stavebnich hmot

Varna, Aleksander Dyakovich

ZPSV Ltd. (Bulharsko) 45, office 40, Bulharsko

plna Vyroba stavebnich prvki

Do konsolida¢niho celku neni k 31.12.2017 zahrnuta nasledujici spole¢nost:

Nazev spolecnosti Sidlo spole¢nosti Podil na Diivod nezahrnuti do
ZK (v %) konsolidace
ZPSV servis, s.r.o.  Uhersky Ostroh, Tiebizského 207, CR 100 Nevyznamny podnik
PROVOZNi SEGMENTY

Informace o segmentech byly zpracovany v souladu se standardem IFRS 8 — Provozni
segmenty, ktery definuje pozadavky na zvefejiiovani finan¢nich tidaji o provoznich
segmentech ucetni jednotky. Finan¢ni udaje se déli do segmentd na zdklad¢ vnitini
organizace skupiny vykazovani vynost a provoznich nakladi na zéklad¢ internich
ucetnich pravidel.

Identifikace segmentii

Skupina vykazuje provozni segmenty v souladu s oborovymi segmenty, jimz Skupina
dodava své vyrobky, zbozi a sluzby. Pfedmétem ¢innosti segmentu Stavby jsou pievazné
vyrobky a sluzby pro pozemni stavby, pfedmétem ¢innosti segmentu Zeleznice jsou
vyrobky pro zeleznici. Na feditelstvi spole¢nosti jsou centralizovany vSechny fidici a
podpiirné procesy a €innosti — pro vykazani v segmentech byly hodnoty evidované na
feditelstvi spolecnosti rozpocitany koeficientem odvislym od podilu segmentii na
celkovych vynosech skupiny. VSechny slozky tucetni jednotky jsou pravidelné
kontrolovany vedoucimi osobami s rozhodovaci pravomoci.

Provozni zisky podle segmentli predstavuji segmentové vynosy po odecteni provoznich
nakladli podle segmentli. Segmentové ndklady zahrnuji distribu¢ni naklady a ostatni
provozni néklady. Odpisy byly pfifazeny k segmentim, ke kterym se vztahuji.

Aktiva a zavazky podle segmentd zahrnuji vS§echna aktiva riznych segmentt, ktera jsou

segmenty vyuzivana jako piimo pfiraditelnd nebo mohou byt pfifazena k segmentu na
pfimefeném zakladé.
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Priloha konsolidované ucetni zaveérky k datu 31.12.2017

V nésledujicich tabulkdch jsou uvedeny udaje o segmentech skupiny za obdobi
z pokracujicich ¢innosti.

Vynosy a vysledky segmenti k datu 31. 12. 2017

Udaje v tis. K& Zeleznice Stavby Celkem
Trzby celkem 1039 302 592 574 1 631 876
Trzby podle vizemi

Cesko 880 591 568 307 1448 898
Slovensko 147 435 18 672 166 107
Polsko 1113 719 1832
Ostatni(*) 10163 4876 15039
Odpisy 73 548 38 827 112375
Urokové vynosy 2 688 1736 4424
Urokové naklady 521 336 857
Zisk (ztrata) pred zdanénim 47 496 38124 85 620
Dan z piijmu -14 085 -8453 -22 538
Zisk (ztrata) po zdanéni z pokracujicich ¢innosti 33411 29 671 63 082
Vynosy a vysledky segmenti k datu 31. 12. 2016

Udaje v tis. K& Zeleznice Stavby Celkem
Trzby celkem 1 050 590 516 217 1566 807
Trzby podle vizemi

Cesko 900 069 494 129 1394198
Slovensko 112 209 16 841 129 050
Polsko 1488 808 2296
Madarsko 54 - 54
Ostatni(*) 36770 4439 41209
Odpisy 94 924 43238 138 162
Urokové vynosy 687 373 1 060
Urokové naklady 1251 544 1795
Zisk (ztrata) pied zdanénim 72 500 76 850 149 350
Dail z pii{jmi -11 038 -6 029 -17 067
Zisk (ztrata) po zdanéni z pokracujicich ¢innosti 61 462 70 821 132 283
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Priloha konsolidované ucetni zaveérky k datu 31.12.2017

Aktiva a zavazky segmenti k datu 31. 12. 2017

Udaje v tis. K&

Dlouhodoby majetek

Cesko

Bulharsko

Slovensko

Pohledéavky

Zasoby a stavebni smlouvy
Penize a penézni ekvivalenty
Odlozena danova pohledavka
Aktiva celkem

Obchodni zavazky

Cesko

Bulharsko

Slovensko

Ostatni(*)

Uvéry

Ostatni zavazky
Odlozeny danovy zavazek
Zavazky celkem

Vlastni kapital nepfifazeny
Pasiva celkem

(*) Ostatni zemé predstavuji pfedevs§im zemé jihovychodni Evropy vyse neuvedené

Aktiva a zavazky segmenti k datu 31. 12. 2016

Udaje v tis. K&

Dlouhodoby majetek

Cesko

Bulharsko

Slovensko

Pohledavky

Zasoby a stavebni smlouvy
Penize a penézni ekvivalenty
OdlozZena danova pohledavka
Aktiva celkem

Obchodni zavazky

Cesko

Bulharsko

Slovensko

Ostatni(*)

Uvéry

Ostatni zavazky
Odlozeny danovy zavazek
Zavazky celkem

Vlastni kapital nepfifazeny
Pasiva celkem

(*) Ostatni zemé predstavuji pfedevsim zemée jihovychodni Evropy vyse neuvedené

2017 H EEEN

Zeleznice Stavby Celkem
341 682 172 555 514237
267 288 172 555 439 843

25612 - 25612
48782 - 48782
400 054 239950 640 004
154 977 68 054 223031
153 579 50 854 204 433
14 998 6839 21 837
1 065 290 538 252 1 603 542
73477 43 185 116 662
64 430 42 067 106 497
669 2 671
5111 17 5128
3267 1099 4366
12 167 7 846 20013
71835 42 064 113 899
1094 707 1 801
158 573 93 802 252 375
- - 1351167

158 573 93 802 1603 542
Zeleznice Stavby Celkem
396 972 166 853 563 825
307 145 166 853 473 998
29 897 - 29 897
59930 - 59930
357 442 182 333 539775
182 824 63 496 246 320
160 809 51393 212202
12 923 4244 17 167
1110970 468 319 1579 289
85021 41186 126 207
71958 39091 111049
4 904 - 4904
3928 460 4388
4231 1635 5 866
32413 17 601 50014
66 673 32 826 99 499
1995 -88 1908
186 103 91 525 277 628
- - 1301 661

186 103 91 525 1579 289
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Priristky dlouhodobych aktiv

Udaje v tis. K& Zeleznice Stavby Celkem
K datu 31. 12. 2017
Nehmotny majetek 18 12 30
Hmotny majetek 40 555 24 137 64 692
Celkem 40 573 24 149 64 722
K datu 31. 12. 2016 Zeleznice Oblasti Celkem
Nehmotny majetek 390 33 423
Hmotny majetek 33184 19 537 52721
Celkem 33574 19 570 53 144
TRZBY
Rozd¢leni trzeb z pokracujicich ¢innosti skupiny je nasledujici:

Rok 2017 Rok 2016

(tis. K¢) (tis. K¢)

Prodej vlastnich vyrobku 993 823 1 081 846
Vynosy stavebnich zakazek 581 686 410378
Prodej sluzeb 31111 38923
Trzby z prodeje elektrické energie 7125 5785
Prodej zbozi 18 131 29 875
Celkem 1631 876 1566 807

Nejvyznamnéjsi podil z celkového objemu trzeb tvotily dodavky vyrobkl pro zelezni¢ni
stavby. Vynosy ze stavebnich zakazek jsou trzby ze stavebni ¢innosti skupiny. Prodej
sluzeb predstavuji zejména trzby ze sluzeb, které piimo nesouvisi se stavebnimi
zakazkami a trzby z pronajmu nemovitosti. Prodej zboZi je realizovan zejména dodavkou

stavebnich materiald na zakazkach.

VYROBNI NAKLADY
Pokracujici ¢innosti ROI.( 2017 RO].{ 201V6
(tis. K¢) (tis. K¢)
Subdodavky véetné dopravy materialu 184 056 145 430
Spotfeba materialu 761 581 695 291
Néklady na prodané zbozi 6 244 24 666
Spotieba energie 18 691 20372
Nakoupena el. energie pro prodej 5652 5609
Naklady na pfepravu osob 1968 1520
Celkem 978 192 892 888
OSOBNI NAKLADY
Pokracujici ¢innosti Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢&)
Mzdy 206 011 202 055
Socialni a zdravotni pojisténi 68 837 65 703
Jiné 8 706 8 679
Celkem 283 554 276 437
Primeérny pfepocteny pocet zaméestnancti 574 631
H N H B EENR
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Priloha konsolidované ucetni zaveérky k datu 31.12.2017

10.

11.

Odmény vyplacené €lenim fidicich organti jsou uvedeny v bod& 37 — Transakce se

sptiznénymi osobami.

OSTATNI SLUZBY

Pokracujici ¢innosti

Naklady na reprezentaci
Administrativni naklady a sprava budov
Najemné

Operativni leasing

Propagace

Poradenstvi, pravni sluzby, pteklady, expertizy
Ptepravné a provize

Opravy a udrzovani

Recyklace a nakladani s odpady

Ostatni sluzby

Celkem

OSTATNIi PROVOZNI VYNOSY

Pokracujici ¢innosti

Cisty vynos z prodeje majetku
Prodeje materialu

Nahrady od pojistoven

Uroky z prodleni a smluvni pokuty
Bonusy a pfijaté provize

Jiné provozni vynosy

Diskont rezerv a diskont zavazka
Celkem

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Pokracujici ¢innosti

Dané a poplatky

Bankovni a jiné poplatky
Odepsané pohledavky

Uroky z prodleni a smluvni pokuty
Dary

Pojisténi majetku a staveb

Jiné provozni naklady

Celkem

2017 H EEEN

Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢&)
642 665
9071 7821
5798 5573

1 566 1206
928 1 346

10 966 12 233
86953 76 709
21755 24330
4087 4179
9260 17 467
151 026 151 529
Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢
475 2059
3092 3276
1175 511
12 47

2137 1011
141 661
4773 -
11 805 7 565
Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢&) (tis. K¢&)
3303 3454
283 443
2721 5967
1335 40

- 27

4959 4901
1327 828
13 928 15 660
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12. ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERYV V PROVOZNIi OBLASTI

13.

Pokracujici ¢innosti Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢)
Zména opravnych polozek k zasobam -5 480 19 149
Zména opravnych polozek k pohledavkam 3092 32656
Zména opravnych polozek k majetku 3259 34 945
Zména rezerv -14 545 6354
Celkem -13 674 93 104
Znehodnoceni zasob Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢&) (tis. K¢)
Opravné polozky k 1.1. 11920 31910
Vyvedeni skupiny OHL ZS - -387
Tvorba opravnych polozek 5480 1 691
Rozpusténi opravnych polozek - -21 294
Opravné polozky k 31.12. 17 400 11 920
Znehodnoceni majetku Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢)
Opravné polozky k 1.1 37493 157 446
Vyvedeni skupiny OHL ZS - -84 991
Tvorba opravnych polozek - 3259
Rozpusténi opravnych polozek 3259 -38 221
Opravné polozky k 31.12. 34234 37 493
Znehodnoceni pohledavek Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢)
Opravné polozky k 1.1. 21 946 232382
Vyvedeni skupiny OHL ZS - -344 729
Tvorba opravnych polozek - 178 675
Rozpusténi opravnych polozek k odepsanym a prodanym pohledavkdm - -12 538
Rozpusténi opravnych polozek 3092 -31 844
Vliv kurzovych rozdilt - -
Opravné polozky k 31.12. 18 854 21 946

Rozpusténi opravnych polozek k prodanym a odepsanym pohledavkam bylo zohlednéno

na fadku Ostatni provozni vynosy, resp. Ostatni provozni naklady.

FINANCNI VYNOSY
Pokraéujici ¢innosti Rok 2017 Rok 2016

(tis. K¢) (tis. K¢)
Uroky z bankovnich vklada 4 22
Uroky z ptijéek ve skuping 4224 1038
Urokové vynosy z diskontovéani dl. zavazki a pohledévek 526 -
Ostatni - -
Celkem 4754 1 060
Uroky jsou predevsim za pajéku spoleénosti OHL Central Europe, a.s.
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Priloha konsolidované ucetni zaveérky k datu 31.12.2017

14.

15.

16.

FINANCNI NAKLADY

Pokracujici ¢innosti Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢)

Uroky z bankovnich avéri a kontokorentt 917 1794

Urokové naklady z diskontovani dlouhodobych zévazki a pohledévek - 2 426

Celkem 917 4 220

ZMENA OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV VE FINANCNI OBLASTI

Znehodnoceni finanéniho majetku Rok 2017 Rok 2016

(tis. K¢) (tis. K¢)
Opravné polozky k 1.1. 109 3125
Vyvedeni skupiny OHL ZS - 2282
Rozpusténi opravné polozky k prodanému majetku - -734

Tvorba opravnych polozek - -

Opravné polozky k 31.12. 109 109

DAN Z PRIJMU

Pokracujici ¢innosti Rok 2017 Rok 2016
(tis. K¢) (tis. K¢)

Splatné dan 25675 24 103

Odlozena dan -3137 -7 036

Celkem 22 538 17 067

Pro vypocet dan¢ z ptijmu byla v roce 2016 1 2017 pouzita sazba 19 %.

Sesouhlaseni celkové dané za rok s ucetnim ziskem

Rok kon¢ici Rok kon¢ici

31.12.2017 31.12.2016

Pokracujici ¢innosti (tis. K¢) (tis. K¢)
Zisk pied zdanénim 81 860 149 350
Danova sazba pro aktualni rok 19 % 19 %
Dai pti 19% sazbé dan¢ z piijma 15553 28377
Vliv tvorby a ruseni rezerv a opravnych polozek 2328 -2012
Vliv nedanovych nakladt/(vynost) 3995 4 828
Danové nedoplatky (vratky), domérky a opravy minulych let 296 323
Upravy na zisku dle dafové legislativy oproti IFRS 3503 -7414
Dan po upravach 25675 24103
Daii Gi¢tovand v CR 25122 22886
Dan uctovana v zahranici 553 1217
Daii z pfijmii aktualniho obdobi 25675 24103
Vliv zmény odlozené danové pohledavky (zavazku) — aktualni rok -3137 -7036
Daii z prijmi celkem 22 538 17 067
Efektivni danova sazba 27,53% 11,43%

Vyslednd danova sazba dané z piijmi byla stanovena véazenym primérem vsech
ucastnikli skupiny a zohlednuje i1 konsolidacni upravy a vysi odlozené dané¢.
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17. UKONCENE CINNOSTI

V zavéru 1. pololeti roku 2016 rozhodl majoritni vlastnik spole¢nosti ZPSV a.s. o prodeji
akciového podilu ve spole¢nosti OHL ZS, a.s. Prodej se uskute¢nil k datu 30.6.2016 a
novym majoritnim akcionafem a piimym vlastnikem 96,54% podilu se stala spole¢nost
OHL Central Europe, a.s. Od tohoto okamziku jsou spole¢nosti ZPSV a.s. a OHL ZS,

a.s. pouze sesterskymi spole¢nostmi v ramci holdingu OHL.

V nasledujici tabulce je uvedena analyza hospodatrského vysledku z ukonc¢enych ¢innosti

za obdobi od 1.1.2016 do 30.6.2016:
Ztrata za obdobi z ukoncenych ¢innosti

Trzby

Ostatni vynosy

Naklady stavebni vyroby
Ostatni naklady

Ztrata pired zdanénim

Dan z ptijmu

Ztrata bézného obdobi po dani

Zisk z vyiazeni ¢innosti zahrnujici ¢astky reklasifikované z vlastniho kapitalu do
hospodarského vysledku (viz bod 36)

Zisk za bézné obdobi z ukoncenych ¢innosti (naleZejici vlastnikiim spole¢nosti)
Penézni toky z ukoncenych ¢innosti:

PenéZni toky za obdobi z ukonéenych ¢innosti

Cisté penézni toky z provozni &innosti

Cisté penézni toky z investiéni innosti

Cisté penézni toky z finan¢ni ¢innosti

Cisté penéZni toky

1.1.2016-
30.6.2016 (tis. K<)

2591528

90 677
-2153 326
-1455 964

-927 085

-37 706

-964 791

1 628 845

1628 845

664 054

1.1.2016-
30.6.2016 (tis. K&)

-2698 119
-36 690
1263 097

-1471 712
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18. NEHMOTNY MAJETEK

Software Ocenitelna Nedokonéeny Celkem
(tis. K¢) prava nehmotny majetek (tis. K¢)
(tis. K¢) (tis. K¢&)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31.prosinci 2015 377 674 10101 19 064 406 839
Vyvedeni skupiny OHL ZS -361 608 -1 386 -32 448 -395 442
Prirastky 423 - 13 740 14163
Ubytky 28 -60 -356 -444
Vliv kurzovych rozdilt 1 - - 1
Stav k 31.prosinci 2016 16 462 8 655 - 25117
Vyvedeni skupiny OHL ZS - - - -
Prirastky 30 - - 30
Ubytky -2501 - - -2501
Vliv kurzovych rozdilt -24 -17 - -41
Stav k 31.prosinci 2017 13 967 8 638 - 22 605
OPRAVKY
Stav k 31.prosinci 2015 255 594 6284 1 261 879
Vyvedeni skupiny OHL ZS -281 151 -1 150 -1 -282 302
Odpisy za rok 41914 1532 - 43 446
Eliminovano pfi vyfazeni -28 -60 - -88
Vliv kurzovych rozdilt - - - -
Stav k 31.prosinci 2016 16 329 6 606 - 22 935
Vyvedeni skupiny OHL ZS - - - -
Odpisy za rok 102 1034 - 1136
Eliminovano pfi vyfazeni -2501 - - -2501
Vliv kurzovych rozdila -24 -17 - -41
Stav k 31.prosinci 2017 1 7 623 - 21530
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2015 122 080 3817 19 063 144 960
Stav k 31. prosinci 2016 133 2 049 - 2182
Stav k 31. prosinci 2017 61 1015 - 1076

PIn¢ odepsany nehmotny majetek v uzivani ¢inil k datu 31.12.2017 ¢astku 19 373 tis. K¢
(¢astka je uvedena v potizovaci cené). K datu 31.12.2016 ¢inil 15 775 tis. K¢.

2017 B BB BE B B B 115
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19. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENi

Pozemky Stavby Stroje a Inventar Ne- Celkem
(tis. K¢) (tis. K¢) dopravni a dokonceny (tis. K¢)
prostiedky vybaveni hmotny
(tis. K¢) (tis. K¢) majetek
véetné zaloh
(tis. K¢)
PORIZOVACI CENA
Stav k 31.prosinci 2015 113 400 1186 615 2766 538 213 070 43 445 4323 068
Vyvedeni skupiny OHL ZS =77 596 -546 212 -1378 159 -129 131 -49 812 -2 180910
Prirtstky 56 9 647 37 580 5438 30 788 83 509
Prirtstky reklasifikaci - - - 870 - 870
Ubytky externi - -10 098 -66 584 -6 100 -4 405 -87 187
Ubytky reklasifikaci - - - - -6 355 -6 355
Vliv kurzovych rozdila -3 -18 -50 -10 -2 -83
Stav k 31.prosinci 2016 35857 639 934 1359 325 84137 13 659 2132912
Vyvedeni skupiny OHL ZS - - - - - -
Piirastky - 17921 28 253 4414 14 104 64 692
Ptirastky reklasifikaci - - - - - -
Ubytky externi - -253 -22 754 -5 869 - -28 876
Ubytky reklasifikaci - - - - - -
Vliv kurzovych rozdilt -659 -5519 -13 349 -1894 -160 -21 581
Stav k 31.prosinci 2017 35198 652 083 1351475 80 788 27 603 2 147 147
OPRAVKY A SNIZENI
HODNOTY
Stav k 31.prosinci 2015 1764 618 357 2103 390 165 808 16 655 2905974
Vyvedeni skupiny OHL ZS -84 -263 805 -1 029 420 -114 644 -2 081 -1410 034
Odpisy za rok 0 35877 143 897 13 866 769 194 409
Ptirastky reklasifikaci - - - - - -
Ztrata ze snizeni hodnoty(*) 3426 691 -42 815 19079 -15343 -34 962
Eliminovano pfi vyfazeni - -10 126 -66 221 -6 042 - -82 389
Ubytky reklasifikaci - - -1119 -539 - -1 658
Vliv kurzovych rozdilt - -13 36 -3 - 20
Stav k 31.prosinci 2016 5106 380 981 1107 748 77 525 - 1571 360
Vyvedeni skupiny OHL ZS - - - - - -
Odpisy za rok - 36 889 69 799 4111 - 110 799
Prirtstky reklasifikaci - - - - - -
Ztrata ze snizeni hodnoty(*) - - -4431 -3 735 - -8 166
Eliminovano pfi vyfazeni - 253 20285 2092 - 22 630
Ubytky reklasifikaci - - - - - -
Vliv kurzovych rozdila -188 -3 824 -11 825 -1448 - 20
Stav k 31.prosinci 2017 4918 413793 1141 006 74 361 - 1634 078
UCETNi HODNOTA
Stav k 31. prosinci 2015 111 636 568 258 663 148 47 262 26 790 1417 094
Stav k 31. prosinci 2016 30 751 258 953 251577 6612 13 659 561 552
Stav k 31. prosinci 2017 30280 238 290 210 469 6 427 27 603 513 069

* Zaporna hodnota predstavuje zvySeni hodnoty majetku (rozpusténi opravné polozky)
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20.

V srovnavacim obdobi, v fadcich pohybi majetku jsou zahrnuty pfiriistky a ubytky
hmotného majetku a opravek ve skupin¢ OHL ZS za obdobi 1.1.2016 - 30.6.2016

Ucetni hodnota majetku skupiny zahrnuje majetek potizeny formou finanéniho leasingu
v Castee 2 389 tis. K¢ (k 31.12.2016 pak 3 413tis. K¢).

PIné odepsany hmotny majetek v uzivani €inil k datu 31.12.2017 ¢astku 1 088 887 tis. K¢
(¢astka je uvedena v potfizovaci cené a spolecné pro vyrobni a investi¢ni majetek). K datu

31.12.2016 cinil 889 647 tis. K¢.

DLOUHODOBE POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU A OSTATNI

AKTIVA

Dlouhodobé pohledavky, zadrzné a pozastavky

Dlouhodobé poskytnuté zalohy
Celkem

K datu 31.12.2017

K datu 31.12.2016

(tis. K&) (tis. K&)
44 829 26359
26 27

44 855 26 386

Dlouhodobé pohledavky splatné v letech 2019 — 2022 byly diskontovany sazbou 3,90%,
dlouhodobé pohledavky splatné v roce 2023 a pozdéji sazbou 4,15 %.

21. ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA (ZAVAZEK)

K datu OdloZena OdloZena Vyvedeni K datu
31.12.2017 dan dan skupiny 1.1. 2017
(tis. K¢) vykazana vykazana do OHL ZS (tis. K¢&)
v kapitalu vysledku
(tis. K¢&)  hospodai‘eni
(tis. K¢&)
Opravné polozky 4088 - -197 - 4285
Rezervy 9612 - 2728 - 6 884
Zaméstnanecké pozitky 5631 - 1537 - 4094
Danové ztraty a ostatni prechodné
rozdily 3434 - -434 - 3 868
Derivaty uctované do kapitalu - - - - -
OdloZeni dafiova pohledavka (+) 22765 - 3634 - 19 131
Dlouhodoby majetek -3471 - -132 - -3339
Diskontovani dlouhodobych
pohledavek a zavazka 742 - -633 - 1375
Stavebni smlouvy - - - - -
Ostatni pfechodné rozdily - - 1908 - -1 908
Derivaty uctované do kapitalu - - - - -
OdloZeny dariovy zdvazek (-) -2729 - 1143 - -3872
OdloZena dan uctovana do vysledku
hospodateni 20 036 - 4777 - 15259
Odlozena dan uctovana do kapitalu - - - - -
Vliv konsolida¢nich tprav - - - - -
Kompenzovana odloZena dan 20 036 - 4777 - 15 259(*)
Vykazana odloZena pohledavka 21 837 - - - 17 167
Vykazany odloZeny zavazek -1 801 - - - -1 908
* Prepocteny zustatek odlozené dané k 1.1.2017 kurzem k 31.12.2017
2017 H B EENE H B
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22,

Daiova pohledavka ve vysi 21 837 tis. K¢ vzniké souctem danovych pohledavek vsech

spole¢nosti konsolida¢niho celku.

K datu OdloZena OdloZena Vyvedeni K datu
31.12.2016 dan dan skupiny 1.1. 2016
(tis. K¢) vykdzana vykazana do OHL ZS (tis. K¢)
v kapitalu vysledku
(tis. K¢&)  hospodai‘eni
(tis. K¢&)
Opravné polozky 4285 - 33 13 167 17 485
Rezervy 6 884 - - 1299 70 503 76 088
Zaméstnanecké pozitky 4094 - 1992 13017 19103
Danoveé ztraty a ostatni prechodné
rozdily 3 868 - 3564 198 441 205 873
Derivaty uctované do kapitalu - - - 7851 7851
OdloZeni dafiova pohledavka (+) 19131 - 4290 302979 326 400
Dlouhodoby majetek -3 339 - 4039 -86 811 -86 111
Diskontovani dlouhodobych
pohledavek a zavazka 1375 - 615 -12 268 -10278
Stavebni smlouvy - - - -76 176 -76 176
Ostatni pfechodné rozdily -1 908 - - 142 -1766
Derivaty uctované do kapitalu - - - - -
OdloZeny dariovy zdvazek (-) -3872 - 4654 -175113 -174 331
OdloZena dan uctovana do vysledku
hospodaieni 15259 - 8 944 120 015 144 218
OdloZena dan uctovana do kapitalu - - - -7 851 7851
Vliv konsolida¢nich Gprav - - -1 908 - 1 908
Kompenzovana odloZena dan 15259 - 7 036 - 153 977(*)
Vykazana odloZena pohledavka 17 167 - - - 173 628
Vykazany odloZeny zavazek -1 908 - - - -21 559
* Ptepocteny zustatek odlozené dané k 1.1.2016 kurzem k 31.12.2016

Daiova pohledavka ve vysi 17 167 tis. K¢ vzniké souctem danovych pohledavek vsech

spole¢nosti konsolida¢niho celku.

ZASOBY

Material

Nedokoncend vyroba
Vyrobky

Zbozi

Zalohy pfijaté na zasoby
Opravna polozka
Celkem

Zasoby skupiny nejsou zatizeny zadnym ruc¢enim.

K datu 31.12.2017 K datu 31.12.2016
(tis. K¢) (tis. K¢)
82579 104 901
14 405 23 524
122 533 122 857
162 1233
65 235
-17 402 -11921
202 342 240 829
2017
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23. STAVEBNIi SMLOUVY

K datu 31.12.2017 K datu 31.12.2016

(tis. K¢) (tis. K¢)
Vzniklé smluvni naklady plus zatcétovany zisk (od pocatku staveb) 393 708 197 700
Minus pribézna fakturace 393 443 198 761
Celkem 265 -1 061
Pohledavky z titulu stavebnich smluv 20 690 5491
Zavazky z titulu stavebnich smluv 20 425 6552

24. OBCHODNI A JINE POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

K datu 31.12.2017 K datu 31.12.2016

(tis. K¢) (tis. K¢)
Kratkodobé¢ pohledavky z obchodnich vztaht 367 187 297 158
Kratkodobé ptjcky ve skupiné 200 000 200 000
Opravné polozky k pohledavkam -18 675 -21 946
Pohledavky za statem, SP a ZP 5262 4297
Dan z ptijmu pravnickych osob 19 926 14 560
Kratkodobé poskytnuté zalohy 2193 2077
Dohadné ucty a jiné pohledavky 1348 1723
Ostatni aktiva a ¢asové rozliSeni 17 908 15520
Celkem 595 149 513 389

Vyse opravnych polozek byla urcena s pfihlédnutim ke zkuSenostem ohledné splaceni
pohledavek ze strany dluznikd.

Danova pohledavka je tvotfena dani z ptijmu pravnickych osob.

Analvza splatnosti pohledavek a ostatnich aktiv

Po splatnosti

Nad 180dni

Do splatnosti 0-90dni 90 -180 dni do 1 roku Nad]1 rok Celkem
K datu 31.12.2017
Pohledavky 523782 69 575 2 690 5292 12 485 613 824
Opravné polozky -944 - - -5 287 -12 444 -18 675
Celkem 522 838 69 575 2690 5 41 595 149
K datu 31.12.2016
Pohledavky 438 494 64 283 2312 6559 23 687 535335
Opravné polozky -903 -141 -24 -6 073 -14 805 -21 946
Celkem 437 591 64 142 2 288 486 8 882 513 389

25. PENEZNIi PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY

K datu 31.12.2017 K datu 31.12.2016

(tis. K& (tis. K&
Hotovost 770 795
Uéty v bankéch - volné prostiedky 203 664 211 407
Celkem 204 434 212202

26. ZAKLADNI KAPITAL

Skupina ma zakladni kapital ve vysi 596 310 tis. K¢, ktery je rozdélen do 596 310 ks akeii
znéjicich na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢ a které jsou obchodovéany na volném
trhu RM systému.

Zakladni kapital nebyl v roce 2017 ménén.
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27. NEROZDELENY ZISK A ZISK NA AKCII

28.

Polozka nerozdéleného zisku je slozena z kapitadlovych fondl a ze statutarniho fondu.
Kapitalové fondy nebyly v poslednich obdobich ménény. Do statutarniho fondu je
kazdoro¢né prevadén zisk minulych obdobi po schvaleni valnou hromadou. V roce 2014
doslo ke zrugeni zakonného rezervniho fondu spoleénosti ZPSV a.s. a k prevedeni jeho
zustatku do nerozdéleného zisku.

Zustatek zadkonného rezervniho fondu k 31.12.2017 je tvofen podily Skupiny na
zakonnych rezervnich fondech dcefinych spole¢nosti.

Zisk na akcii 106 K¢ (v roce 2016 zisk 1 335 K¢ K¢) byl vypocitan jako podil zisku
z pokracujicich a ukoncenych ¢innosti a po¢tu emitovanych akcii, tj. 596 310 snizenym
o prumérny pocet drzenych vlastnich akcii v pritbéhu tc¢etniho obdobi (0 ks).

Zisk na akcii 106 K¢ (v roce 2016 zisk 222 K¢) byl vypocten jako podil zisku
z pokracujicich ¢innosti a poctu emitovanych akeii, tj. 596 310 snizenym o primérny
pocet drzenych vlastnich akcii v pritbé¢hu tcetniho obdobi (0 ks).

BANKOVNI UVERY A KONTOKORENTY

Uvéry jsou uroc¢eny pohyblivou tirokovou sazbou.

K datu K datu Forma zajisténi
31.12.2017 31.12.2016
(tis. K¢) (tis. K¢)
Kratkodobé uvéry
Moneta Money Bank, a.s. 20 000 30000 Letter of comfort
UniCredit Bulbank 13 14  Bankovni zaruka
Kratkodobé tivéry celkem 20013 30014
K datu K datu Forma zajisténi
31.12.2017 31.12.2016
(tis. K¢&) (tis. K¢)
Dlouhodobé uvéry
Moneta Money Bank, a.s. - 20000 Letter of comfort
Dlouhodobé tivéry celkem - 20 000

V prabehu roku 2017 byly ¢erpany bankovni tvéry a byly troceny pohyblivou trokovou
sazbou na bazi 1M PRIBOR, se splatnosti urokii mési¢né. Primérné Grokové sazby uveért:
2,44% v roce 2017 (v roce 2016 sazba 2,35%).

Uvér u Moneta Money Bank se Cerpal na inovaci linky na vyrobu prazct v zavodé

Uhersky Ostroh. Uvér je splatny postupné do 20.4.2020. Z déivodu mimotadné splatky
v minulosti je klasifikovany jako kratkodoby.
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29. REZERVY

Dlouhodobé rezervy

(tis. K¢) Rezerva na Rezerva na Rezervana Rezervana Rezervana Celkem
zaruéni soudni odmény pii moZné finanéni dlouhodobé
opravy spory odchodu do zpusobeni ¢innosti rezervy

dichodu  Skody p¥i
vystavhé

K 31. prosinci 2015 139 412 9 445 14 018 5450 64 263 232 588

Vyvedeni skupiny OHL ZS -97 827 -9 445 -14 018 -4 550 -44 407 -170 247

Ptirastek rezerv za rok 21304 2301 - 2212 - 25817

Cerpéni rezerv -33 987 - - -3 112 -19 856 -56 955

Rozpusténi nevyuzitych rezerv -3770 - - - - -3770

Diskont 3417 - - - - 3417

Preklasifikace 3107 - - - - 3107

K 31. prosinci 2016 31 656 2 301 - - - 33957

Pfirtistek rezerv za rok 17230 230 - - - 13 888

Cerpani rezerv -3735 - - - - -163

Diskont -4 769 - - - - -4 769

K 31. prosinci 2017 40 382 2531 - - - 42913

Kratkodobé rezervy

(tis. K¢) Rezerva na Rezerva na Rezervy na Ostatni Celkem

uroky z ztratové nevyfakturované kratkodobé kratk. rezervy
prodleni zakazky priace rezervy ve.Kr.
rezervy na
zarucni opravy

K 31. prosinci 2015 2776 111 362 - 22 099 136 237

Vyvedeni skupiny OHL ZS -2776 -122 425 - -18 992 -144 193

Ptirastek rezerv za rok - 41 602 - - 41 602

Cerpéni rezerv - -30 198 - - -30 198

Preklasifikace - - - -3 107 -3107

K 31. prosinci 2016 - 341 - - 341

Ptirastek rezerv za rok - - - 1161 1161

Cerpéni rezerv - -341 - - -341

K 31. prosinci 2017 - - - 1161 1161

Rezerva na zaru¢ni opravy

V ramci neustalého procesu monitorovani a hodnoceni kvality nasi produkce a na zakladé
podrobnéjsiho ¢lenéni jednotlivych sortimentnich skupin jsou k 31.12.2017 rezervy na
zarucni opravy rozclenény takto:

e Rezerva na Zelezité vykvéty lodzii a nastupiStnich prvka
e Rezerva na prazce B91

e Rezerva ostatni na zarucni opravy

Tyto typy rezerv se tvoii na konkrétni aktudlni zaleZitosti. Zelezité vykvéty nejsou
reklamovatelnou vadou, pifesto jsme se zavazali k ur€ité participaci na tomto problému,
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ktery je zpusobeny zrnky pyritu obsazen¢ho v dodavaném kamenivu a je do znacné miry
zéavisly na kvalité¢ dodavek vstupnich materialii. Rezerva je tvofena na dobu 5 let.

Rezerva na prazce B91 dodané na &esky trh v CR a Bulharska je vytvorena na zakladé
zjisténi vlasovych trhlin betonu na nékterych budovanych tsecich trati. Tyto mikrotrhliny
nejsou v souladu s platnymi piedpisy SZDC uznatelnymi divody reklamace a nijak
neohrozuji bezpecnost Zeleznicniho provozu, nelze ovsem s dostateCnou mirou piesnosti
predikovat jejich dalsi vyvoj, ktery v ojedinélych ptipadech mize byt i negativni. Obecné
se jedna o jev, vyskytujici se u vSech svétovych vyrobcetl betonu. Rezerva v této oblasti je
vytvotena na zakladé¢ poznatkl ziskanych ze spole¢ného monitoringu téchto usekd,
provadénych v souéinnosti ZPSV a SZDC na takové reklamace, které jsou k datu ietni
zaveérky jiz znamé a vysi takového zédvazku je mozné spolehlivé odhadnout.

Ostatni rezervy jsou tvoreny % z hodnoty ostatni vyroby. Jsou tvofeny vétSinou na 5 let,
coz je nejcastéjsi délka poskytované zaruéni doby, v nékterych ojedinélych ptipadech i na
dobu delsi v kontextu konkrétniho obchodniho piipadu.

U nékterych dodévek existuje zarucni doba az na 30 let, v€etn¢ zavazku participace na
nutnych nakladech spojenych s vyménou a také vylukou na dotéenych tratich. V téchto
pfipadech, nelze vysi takového zavazku spolehlivé odhadnout, proto spolecnost
zvetejiuje dodatené informace. Viz kapitola Podminéné zavazky.

Do budoucnosti nelze vyloucit, ze nastane dalsi ¢lenéni rezerv dle jednotlivych
zakaznikl, dalSich sortimentnich skupin, ptipadné také dalsi clenéni z hlediska zarucnich
lhit.

Ostatni dlouhodobé rezervy

Ostatni dlouhodobé rezervy tvoii rezerva na soudni spory, kterd je vykdzana ve vysi
odhadovanych nakladi plynoucich ze soudniho sporu. Naklady jsou po dobu trvani sporu
pravideln¢ aktualizovany.

Kratkodobé rezervy

Za kratkodobou rezervu Skupina povazuje rezervu na ¢ast nakladi na provizorni vozovku
u zavodu Litice. Tato provizorni vozovka bude vybudovana v souvislosti s mimoiadnou
jednorazovou opravou mostu, bez kterého nemiizeme vyvazet nase vyrobky ze zavodu
Litice. Jedna se o doc¢asnou objizdnou trasu po dobu opravy mostu. Rezerva je tvofena na
1 - 2 roky.

30. ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

K datu 31.12.2017  Kdatu 31.12.2016
(tis. K¢&) (tis. K¢)

Kratkodobé¢ zavazky z obchodnich vztaht 71534 90 402
Dohadné ¢ty pasivni — nevyfakturované dodavky 19 886 27233
Kratkodobé ptijaté zalohy 3993 883
Celkem 95 413 118 518

Zavazky z obchodniho styku zahrnuji neuhrazené castky za nakupy, subdodavky
a prubézné naklady.

122 H B B B EE B 2017



Priloha konsolidované ucetni zaveérky k datu 31.12.2017

31.

32.

33.

Analvyza splatnosti zavazka z obchodniho styku

Do splatnosti Po splatnosti Celkem
0-90dni 90-180 Nad 180dni Nad 1 rok
dni do 1 roku
K datu 31.12.2017
Zavazky z obchodniho styku 88 705 6336 150 49 173 95 413
K datu 31.12.2016
Zéavazky z obchodniho styku 115323 2958 - 84 153 118518
OSTATNI ZAVAZKY
K datu 31.12.2017 K datu 31.12.2016
(tis. K¢) (tis. K¢)
Zavazky k zaméstnancim 10 935 11355
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 6930 7 099
Dohadné ¢ty na osobni naklady 32217 24279
Jiné zavazky 17 048 20 667
Celkem 67 130 63 400

Jiné zavazky tvofi pfevazné¢ zavazky z titulu dividend minoritnim akcionaftim spole¢nosti
ZPSV.

DANOVE ZAVAZKY

Jedna se o zavazky z titulu dané z piijmu, dané z pfidané hodnoty, spotiebni dané, silni¢ni
dané, dan¢ z nemovitosti atd. K datu 31.12.2017 danové zavazky ¢ini 2 694 tis. K¢
(k 31.12.2016 ¢ini 1 801 tis. K¢).

PODMINENE ZAVAZKY
Reklamace a zarucni opravy

Jak je popséano v kapitole 3, pismeno z, podminénym zdvazkem je existujici zavazek,
ktery vznikl jako disledek udélosti v minulosti, avSak neni vykézan, protoze Castka
zavazku nemiize byt s dostate¢nou mirou spolehlivosti vyc¢islena. Skupina povazuje za
podminény zavazek piipadné budouci ndklady na reklamace nebo zaruéni opravy prazci
a jejich trhlin.

Obecnym jevem zrani betonu je vznik vlasovych trhlin v disledku smr§tovani. Nejinak
je tomu v piipad¢ prazcl, které jsou subtilnim dynamicky namahanym ptedpjatym
betonovym prvkem, u né¢hoz vznik trhlin miizeme sledovat u vSech svétovych vyrobci.
Existence trhlin a jejich dal$i vyvoj na prazcich zabudovanych v Zelezni¢nich tratich jsou
monitorovany spolenou ¢&innosti Skupiny a spole¢nosti SZDC. Jejich existence je
pfipuSténa stdvajicimi platnymi piedpisy a tyto nikterak neohrozuji bezpecnost
zelezni¢niho provozu a nejsou divodnym argumentem pro reklamaci. Pti vyse uvedeném
monitoringu mapujeme dalsi vyvoj trhlin, protoze tento nelze nikterak ptfesné predikovat.
Za jistych podminek muze v nékterych piipadech dojit i k negativnimu vyvoji v rozvoji
téchto vlasovych trhlin, coz miize vést k potiebé sanace ¢i vymeény takovych prazci.

Zejména se jedna o mozné zdvazky z titulu nékterych dodavek, u nichz existuje zaruéni
doba az na 30 let, v€etn¢ participace na nutnych nakladech spojenych s vyménou a také
vylukou na dotéenych tratich. Viz téz kapitola Rezervy. V souladu s vySe uvedenym ale
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34.

nelze piipadnou budouci potfebu sanace ¢i vymény s dostateCnou mirou spolehlivosti
vycislit.

Jak je uvedeno v bod¢ 30 Skupina v roce 2017 pouzila rezervy na zaruéni opravy ve vysi

3 735 tis. K¢ (v roce 2016 14 691 tis. K<), toto pouziti rezerv odpovida nakladiim z titulu
vSech poskytnutych zaruk.

Soudni spory

Mimo soudni spor s CSOB Leasing, jehoz pravdépodobny vysledek je promitnut do
rozvahové polozky Rezervy, se Skupina k 31.12.2017 neucastnila zddného dalSiho
soudniho sporu, jehoz rozhodnuti by mohlo mit podstatny dopad na Skupinu.

Zaruky poskytnuté bankami

Vyse zaruk poskytnutych Komeréni bankou, a.s. byla k 31.12.2017 5766 tis. K¢
(8 317 tis. K& k 31.12.2016).

Ekologické zavazky

Ve Skupin€ jsou sledovany ekologické aktivity. Nebyly vSak identifikovany Zadné
naznaky, ze kterych by vyplyvaly mozné budouci zévazky souvisejici se Skodami
zpusobenymi minulou c¢innosti ani zavazky souvisejici s prevenci moznych Skod
budoucich.

SMLOUVY O OPERATIVNIM LEASINGU

Skupina jako najemce

Popis predmétu Skuteéné Odhad Odhad splatek od Odhad Celkem
uhrazené splatek do 1 1 roku do 5 let splatek
splatky v roce roku (2018) (2019 az 2022) v dalSich
2017 letech
Ostatni stroje a zafizeni 1 566 1374 3348 - 6 288
Celkem 1566 1374 3348 - 6 288
Popis predmétu Skuteéné Odhad Odhad splatek od Odhad Celkem
uhrazené splatek do 1 1 roku do 5 let splatek
splatky v roce roku (2017) (2018 az 2021) v dalSich
2016 letech
Ostatni stroje a zafizeni 1203 1265 3285 - 5753
Celkem 1203 1265 3285 - 5753

Skupina jako pronajimatel

V roce 2016 ani v roce 2017 skupina nepronajimala zadné stroje, vozy ani mechanizaci
na zéklad€ smluv o operativnim leasingu.
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3s.

RIZENI RIZIK

A) Rizeni kapitalového rizika

Skupina tidi sviij kapital tak, aby zabezpecila, ze bude schopna pokracovat v ¢innosti jako
zdravé fungujici pfi maximalizaci vynosl pro akcionafe pomoci optimalizace poméru
mezi cizimi a vlastnimi zdroji. Strukturu kapitalu tvofi cizi zdroje, tj. penize a penézni
ekvivalenty, v pribéhu tcetniho obdobi pfijaté uvéry a vlastni kapital skupiny. Skupina
je schopna okamzité hradit splatné zavazky.

B) Rizeni finanénich rizik

Finanéni rizika zahrnuji:

- trzni rizika (v€etné ménového, rokového a cenového rizika)

- uvérova rizika

- rizika likvidity

Cilem skupiny v oblasti fizeni finan¢nich rizik je jejich minimalizace ¢i iplné odstranéni
formou zajisténi (pfirozené - Natural Hedging, umélé - Artificial Hedging).

Do 30.6.2016 Skupina vyuzivala finan¢nich derivati k zajisténi urokového rizika.
Skupina neobchoduje s finan¢nimi nastroji ani neuzavira spekulativni derivaty.

Skupina nezménila zadné cile a politiky pro fizeni finan¢nich rizik v roce 2017.

B1. TrZni riziko

Vzhledem ke svym aktivitdm je skupina vystavena ptredevsim riziku zmén ménovych
kurzi.

B.1.1) Rizeni ménového rizika

Skupina vstupuje do cizoménovych transakcei a je primarné vystavena ménovému riziku
v souvislosti se smlouvami uzaviranymi v cizich ménach. Jsou to tuzemské kontrakty
uzavirané¢ v EURech i zahrani¢ni kontrakty. Skupina aktivné pfistupuje k minimalizaci
rizik spojenych stémito transakcemi predevSim pfirozenym zajiSténim formou
strukturovani obchodnich podminek svych pohledavek a zavazkd.

V tabulce je uvedena ménova pozice.

Zavazky Pohledavky
Ména 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
EUR 97 702 86 891 101 878 28 101

Analyza citlivosti

Skupina stanovila miru citlivosti, kdy zména ménového kurzu je piiméfené mozna, na
5% posileni (oslabeni) ceské koruny vi¢i EUR. Analyza zahrnuje neuhrazené penézni
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polozky provadéné v cizich ménach a upravuje jejich prepocet na konci ucetniho obdobi
0 5% zménu.

K datu 31.12.2017
Ména EUR
tis. K¢
* Rozdil mezi pohledavkami a zavazky 4177
**Vl1iv na HV -209
%
Vliv na HV z pokracujicich ¢innosti pted zdanénim 0,255
Vliv na vlastni kapital 0,015

K datu 31.12.2016

Ména EUR
tis. K¢
* Rozdil mezi pohledavkami a zavazky -58 790
**Vl1iv na HV -2 940
%
Vliv na HV z pokracujicich ¢innosti pfed zdanénim -1,968
Vliv na vlastni kapital -0,226

* Zaporna hodnota vyjadiuje prebytek zavazkti nad pohledavkami
** Polozka vyjadiuje riziko zvySeni nebo poklesu neuhrazenych pohledavek a zavazkl na konci roku. Je vyjadiena v tis. K¢.

B.1.2) Rizeni urokového rizika

Skupina ma vyznamné zlstatky dlouhodobych finan¢nich néstrojt (pohledavky, zavazky,
rezervy), jejichz redlna hodnota podléha zménam urokové miry. Skupina se snaZzi
eliminovat uUrokové riziko tim, Ze usiluje o vyvazenost mezi zstatky aktivnich
a pasivnich dlouhodobych finanénich nastroji.

Riziko Urokové sazby ptedstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v disledku
zmeény trznich trokovych sazeb. Casové obdobi, po které je urokova sazba financniho
nastroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento néstroj vystaven riziku urokové
sazby.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je skupina vystavena
riziku urokové sazby a je zalozena bud’ na smluvni dobé¢ splatnosti finan¢nich nastrojt
nebo, v pfipadé€, Ze se tirokova mira téchto nastrojii méni pted dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni urokové miry. V ptipadé¢, Ze se jedné o obchod, ktery nenese informaci
o smluvni splatnosti nebo zméné sazby, pak je dany objem zobrazen ve sloupci
»Nespecifikovano®.
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Urokové riziko

K datu 31.12.2017

Aktiva

Hmotny a nehmotny majetek
Podily v pfidruzenych podnicich
Ostatni finanéni majetek

Zasoby vcetn¢ stavebnich smluv
Pohledavky z obch. styku a ost.
aktiva

OdloZena danova pohledavka
Penize a pen.ekvivalenty
Aktiva celkem

Pasiva

Rezervy

Bankovni uvéry a kontokorenty
Odlozeny danovy zavazek
Zavazky z finan¢niho leasingu
Zavazky z obchodniho styku

Ostatni zavazky a dan¢

Pasiva celkem

Cisté arokové riziko

K datu 31.12.2016

Aktiva

Hmotny a nehmotny majetek
Podily v ptidruzenych podnicich
Ostatni finanéni majetek

Zasoby vcetné stavebnich smluv
Pohledavky z obch. styku a ost.
aktiva

OdloZena danova pohledavka
Penize a pen.ekvivalenty
Aktiva celkem

Pasiva

Rezervy

Bankovni uvéry a kontokorenty
OdloZeny danovy zavazek
Zavazky z finan¢niho leasingu
Zavazky z obchodniho styku

Ostatni zavazky a dané

Pasiva celkem

Cisté urokové riziko

2017 H EEEN

0d3 Od1 Nad5 Nespecifik. Celkem
Do3 mésicido rokudoS5 let
mésict 1 roku let
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
- - - - 514 146 514 146
- - - - 91 91
- - - - 223032 223032
350247 234 599 44024 11108 26 640 004
- 8 867 1143 330 11497 21837
204 433 - - - - 204 433
554 680 243 466 45167 11 438 748 792 1603 543
- - - - 44 074 44 074
7513 12 500 - - - 20013
- - 1801 - - 1801
95027 254 836 121 - 96 238
20993 30 108 - - 39 148 90 249
123 533 42 862 2 637 121 83222 252 375
431 147 200 604 42 530 11 317 665570 1351168
0d3 Od1 Nad S5  Nespecifik. Celkem
Do3 mésicido rokudoS5 let
mésict 1 roku let

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
- - - - 563 734 563 734
- - - - 91 91
- 1301 - - 245019 246 320
269 448 230 342 38 667 1249 69 539775
- 9184 1201 128 6 654 17 167
212202 - - - - 212202
481 650 240 827 39 868 1377 815567 1579289
- - - - 34298 34298
7514 22 500 20 000 - - 50014
- - 1908 - - 1908
113 165 5353 966 171 - 119 655
32 877 32324 - - 6552 71753
153 556 60177 22 874 171 40 850 277 628
328 094 180 650 16 994 1206 774 717 1301 661
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Analyza citlivosti

Analyza citlivosti byla vypracovana za ptedpokladu, ze riziko pohybu trokovych sazeb
nebude zajistovano derivaty. Skupina stanovila miru citlivosti, kdy zména urokové sazby
je pfimétené moznd, na 20 % zvySeni/sniZeni ro¢nich Grokovych nékladii na dlouhodobé
bankovni avéry.

B.2) Rizeni uvérového rizika

Uvérové riziko zahrnuje riziko, Ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky,
v disledku ¢ehoz Skupina utrpi ztratu. Mezi hlavni finanéni aktiva Skupiny patii
pohledavky z obchodniho styku, Géty v bankach a penize. Uvérova rizika u likvidnich
prosttedkll jsou omezena, nebot’ protistranami jsou banky s vysokym ratingovym
hodnocenim.

Skupina neposkytuje financéni pljcky zadnym subjektim. Pohledéavky z obchodniho
styku zahrnuji velky pocet odbératelli z riiznych oblasti geografickych 1 odvétvovych.
Pribézné hodnoceni pohledavek se pravidelné provadi v zavislosti na financni situaci
spojené s thradami téchto pohledavek.

Maximadlni uvérovd expozice

k datu 31.12.2017

Brutto hodnota

Opravna polozka

Netto hodnota

tis. K& tis. K¢ tis. K&

Finan¢ni majetek 200 109 91
Pohledavky 723 408 83 404 640 004
Penézni ekvivalenty 204 434 - 204 434
928 042 83 513 844 529

K datu 31.12.2016

Brutto hodnota

Opravna polozka

Netto hodnota

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Finan¢ni majetek 200 109 91
Pohledavky 561 721 21946 539775
Penézni ekvivalenty 212 202 - 212 202
774123 22 055 752 068

B.3) Rizeni rizika likvidity

Skupina tidi likvidni riziko zachovavanim vyse bankovnich zdroji a uvérovych nastroju,
prabéznym  sledovanim  pfedpoklddanych a  skute¢nych  penéznich  toka
a pfizptisobovanim doby splatnosti finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka.

Riziko likvidity

Riziko likvidity ptedstavuje riziko, ze skupina nebude mit dostatek pohotovych zdrojt ke
splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt.

Nize uvedena tabulka obsahuje pasiva dle zbytkové splatnosti nediskontovanych
penéznich vydaja (zbytkova splatnost predstavuje dobu od data ucetni zadvérky do data
smluvni splatnosti).
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Do 3 mésici  Od 3 mésici 1 -5 rokit Nad 5 let Celkem
do 1 roku

K 31.12. 2017 tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky - - 706 120 826
Bankovni Gvéry a kontokorenty 7513 12 500 - - 20013
Zavazky z finan¢niho leasingu - - - - -
Zavazky z obchodniho styku 95028 384 - 95413
Ostatni zavazky véetné dani 23 571 30107 - 36570 90 248
Celkem 126 112 42 991 706 36 690 206 499

Do 3 mésicii  Od 3 mésicu 1 -5 roki Nad 5 let Celkem

do 1 roku

K 31.12.2016 tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobé zavazky - - 966 171 1137
Bankovni tvéry a kontokorenty 7514 22 500 20 000 - 50014
Zavazky z finan¢niho leasingu - - - - -
Zavazky z obchodniho styku 113 165 5353 - 118 518
Ostatni zavazky vcetné dani 32876 38877 - 71753
Celkem 153 555 66 730 20 966 171 241 422

36. PRODEJ DCERINEHO PODNIKU

Dne 30.¢ervna 2016 byla prodana spole¢nost OHL ZS a.s., jejimz hlavnim pfedmétem

¢innosti byla stavebni vyroba.

V nésledujicich tabulkach je provedena analyza této operace:

a) Obdrzena protihodnota: 2 069 181 tis. K¢

b) Cisté penézni toky z prodeje

Cisté pené&Zni p¥itoky z prodeje dcefiného podniku

Trzba z prodeje cennych papir- nepenézni transakce
Vytazené zlstatky penéz a penéznich ekvivalentt
Cisté penézni odtoky

K datu 30.6.2016 (tis. K<)

2069 181
-1 191 185
-1191 185
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c) Pozbyté aktiva a zavazky

Skupina OHL ZS a.s.
k 30.6.2016 (v tis. K&)

Dlouhodoba aktiva 1607 230
Budovy a zafizeni, nehmotny majetek 899915
Investice do nemovitosti 249 621
Finan¢ni majetek 58 541
OdloZena danové pohledavka 110 085
Pohledavky z obchodniho styku 289 068
Kratkodoba aktiva 4388 310
Zasoby a dlouhodobé¢ smlouvy 1357 706
Pohledavky z obchodnich vztaht 1839419
Penize a penézni ekvivalenty 1191 185
Dlouhodobé ziavazky 699 370
Rezervy 168 119
OdloZeny danovy zavazek 19 187
Dlouhodobé zavazky a ostatni 512 064
Kratkodobé zavazky 4841763
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky 4342 201
Rezervy 499 562
Cista identifikovatelna aktiva (100%) 454 407
Cista identifikovatelna aktiva (podil 96,53%) 438 639

d) Zisk z prodeje dcefiného podniku

K datu 30.6.2016.

(v tis. K&)
Obdrzena protihodnota 2 069 181
Prodana Cista aktiva -454 407
Nekontrolni podily 15768
Kumulovany zisk / ztrata ze zajisténi penéZnich toki reklasifikovany z vlastniho
kapitalu pri ztraté kontroly 32305
Kumulovany zisk / ztrata z kurzovych rozdili reklasifikovany z vlastniho kapitalu
pri ztraté kontroly -34 002
Zisk z prodeje dcefiného podniku 1 628 845

Zisk z prodeje je zahrnut v zisku z ukoncenych ¢innosti za Gcetni obdobi (viz bod 17).
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37. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

Skupina je ovladana spole¢nosti ZPSV a.s. (se sidlem v Uherském Ostrohu) a hlavni
ovladajici osobou je OHL Central Europe a.s. (se sidlem v Praze).

Majoritnim vlastnikem skupiny je Spanélska stavebni spole¢nost Obrascon Huarte Lain,
S.A.

Pohledavky a zavazky realizované se spriznénymi subjekty

Rok 2017 a 2016 (udaje tis. K<) Kategorie 2017 2016 2017 2016
podniku

Pohledavky Pohledavky Zavazky Zavazky

OHL 78, a.s. (¥) Ostatni 28 655 22 585 - -

Tomi — Remont a.s. (*) Ostatni 117 - -

Obrascon Huarte Lain, S.A Matetsky - - 2713 2 836

OHL Central Europe, a.s. Matetska 200993 200 306 455 125

Celkem 229 648 223 008 3168 2961

(*) Vzajemné pohledavky a zavazky ke skupingd OHL ZS, a.s byly k 31.12.2016 vylouceny v ramci konsolidagnich
uprav. Spolecnosti do 30.6.2016 patfila do kategorie Dcefiny podnik.

(**) Spole¢nosti do 30.6.2016 patiila do kategorie Pfidruzeny podnik.

(***) Spole¢nost do 30.6.2016 pattila do kategorie Spole¢ny podnik.

Vynosy a nakupy realizované se spiiznénymi subjekty

Rok 2017 a 2016 (udaje tis. K¢) Kategorie 2017 2016 2017 2016
podniku

Vynosy Vynosy Nakupy Nakupy

OHL 78, a.s. (¥) Ostatni 55799 34561 186 180
Tomi — Remont a.s. (¥) Ostatni 9 663 29996 82 87
Stavba a udrzba zZeleznic, a.s. (*¥*) Ostatni - 27 - 3 840
Obalovna Boskovice (**) Ostatni - - - 8910
REGENA spol. s.r.o. (¥*%*) Ostatni - - - 3108
CD Telematika, a.s. Ostatni - 643 7 105
Obrascon Huarte Lain, S.A. Matetsky - 787 3464 9903
OHL Central Europe, a.s. Matetsky 4305 2070 120 726 2002
Avalora Techologias Ostatni - - 2243 14 522
SEZEV-REKO, a.s. Ostatni - 3957 - 14
Celkem 69 797 2 140 091 6 708 42 671

(*) Vzajemné vynosy a nakupy se skupinou OHL ZS, a.s. byly k 30.6.2016 vylougeny v ramci konsolidagnich tprav.
V tabulce jsou uvedeny pouze nakupy a vynosy za obdobi 1.7.2016 — 31.12.2016. Spole¢nosti do 30.6.2016 patiila do
kategorie Dcefiny podnik.

(**) Spole¢nosti do 30.6.2016 patiila do kategorie Piidruzeny podnik.

(***) Spolecnost do 30.6.2016 pattila do kategorie Spole¢ny podnik.

SdruzZeni bez pravni subjektivity (spole¢né podnikani)
Na zakézkach realizovanych formou sdruzeni bylo v roce 2016 (do 30.6.2016) vykazano
1399 029 tis. K¢ vynost a 1 392 675 tis. K¢ nakladii. Ztrata z téchto zakdzek je soucasti

Hospodatského vysledku z ukoncenych ¢innosti v roce 2016.

V roce 2017 nebyly formou sdruzeni realizované zadné zakazky.
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38.

Odmény ¢lentim Fidicich organi

Ridicimi organy jsou ptedstavenstvo, dozor¢i rada a feditelé zavodi.

Odmény vyplacené ¢lenim Fidicich organi (pokracujici ¢innosti) K datu 31.12.2017 K datu 31.12.2016

(tis. K¢) (tis. K¢&)
Mzdové naklady 13711 13 833
Pfispévky na zivotni a dichodové pojisténi 640 537
Prémie a dalsi odmény 12979 10 243
Tantiémy 1456 1459
Osobni vozy aj. ( ¢astka ke zdanéni ) 880 836
Celkem 29 666 26 908
Pocet fidicich pracovnikt 15 15

Pijcky a uvéry ¢lentim fidicich organti nebyly ve vykazovanych obdobich poskytnuty.

UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné dals$i vyznamné udalosti, které by mély byt

zachyceny v této ucetni zavérce.
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